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1. Aktualno ekonomsko okolje

Gospodarski utrip v mednarodnem okolju, Se posebej v
evropskem prostoru, je v letu 2005 v sploSnem na
nekoliko niZji ravni kot leto prej. Rastoce cene nafte bodo
delu sveta prinesle vecje dobicke in gospodarsko rast,
drZave uvoznice nafte pa bodo posledice Cutile v bolj
zadrZani ekonomski aktivnosti.

Indeks svetovne poslovne klime /fo World Economic
Climate v zadnjih objavah konec avgusta za svetovno
ekonomijo nakazuje trend stabilizacije, in morda celo
nekaj oZivljanja. To podkrepljujejo ocene ameriskih in
kanadskih ekspertov glede na boljSo konjunkturo v teh
drzavah. Tudi Azija naj bi ohranila svoj dosedanji, ugodni
indeks poslovne klime. Zahodni Evropi pa prvi kazalniki
Se ne obetajo resnejSega obrata na bolje. Poleg drzav
evro podrocja, ki so se soocale s slabSimi ocenami Ze v
minulih mesecih, so zdaj »priSli na vrsto« tudi Svedi,
Svicarji in Britanci. Tem naj bi se indikator poslovne
klime izrazito poslab3sal prav letos poleti. Tudi slovenska
podjetja po anketah GZS za evropske trge v glavhem ne
pricakujejo boljSih poslovnih moZnosti.

PRICAKOVAN]JA SLOVENSKIH PODJETI) ZA 2. POLLETJE 2005
GLEDE KONJUNKTURE ZA DRZAVE EVRO PODROCJA

izboljsala

ostala enaka
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Vir: GZS — Anketa SKEP "Poslovna pri¢akovanja”, junij 2005 (posebno vprasanje)

Taka pri¢akovanja potrjujejo tudi prvi objavljeni izracuni
in ocene Eurostata letos konec avgusta. V 2. Cetrtletju

2005 je BDP v EU 25 in v drZavah evro podrocja glede na
predhodno Cetrtletje v povprecju porasel za 0,3 odstotka.
V primerjavi z 2. Cetrtletje 2004 pa je bil v EU 25 realno za
1,3 odstotka in v evro podrocju za 1,1 odstotka visji.
Nemcija, kot najvecja v evropskem prostoru, je v 2.
Cetrtletju 2005 dosegla le o,6-odstotno rast bruto
domacega proizvoda glede na primerljivo obdobje 2004.
Nizko gospodarsko rast je v tem cetrtletju dosegla tudi
Italija, 0,1-odstotno glede na enako obdobje 2004. Prvi¢
po daljSem Casu beleZi negativne stopnje rasti Finska. Po
drugi strani je BDP v tem casu kratkoro¢no najbolj

porasel v Litvi, Slovaski, Grciji, §paniji in Poljski (od 2,8-
6,7%). V izracunih Se niso zajete vse drZave, med drugimi
tudi Slovenija.

Slovensko gospodarstvo, tradicionalno moc¢no odvisno
od izvoznega povpraSevanja, kljub teZjim mednarodnim
razmeram doslej v glavnem uspeva ohranjati solidno

gospodarsko dinamiko. Ugodna so predvsem izvozna in

uvozna gibanja, placilna bilanca izkazuje preseZek.
Gospodarstvo je v prvi polovici 2005 izvozilo za blizu 7
milijard evrov blaga, kar je bilo za 13 odstotkov vec kot

lani v enakem obdobju. Proizvodnja v slovenski
industriji je po statisticnih podatkih v prvem polletju
2005 nekoliko pod lansko v tem ¢asu. V predelovalnih
dejavnostih, ki so po obsegu najpomembnejse, pa je bila
v povprecju proizvodnja nekaj nad lansko (0,1 %). Nizke
izkazane stopnje rasti temeljijo na koli¢Cinskem obsegu
proizvodnje, ki ne morejo izraziti morebitnega napredka
ali rasti v smislu tehnoloSkega izboljSevanja in
povecevanja dodane vrednosti v proizvodih. Prav zato
statistika Ze kratkem pripravlja revizijo industrijskega
indeksa.

Ugodni trendi se nadaljujejo v trgovini, kjer so v prvih
sedmih mesecih izkazali za 7,4 odstotka realno vec
prihodkov iz prodaj kot lani. Turizem si je letos obetal
viSji obisk, turistov je priSlo sicer za 3 odstotke vec,
nocCitev pa je bilo manj kot lani - ostajali so krajsi ¢as kot
pretekla leta.

Inflacija je na nizki ravni (2,1 odstotka), od merila
konvergence za prevzem evra smo avgusta zaostajali le
Se za slabe pol odstotne tocke. Evro ostaja v tolarjih ves
¢as domala na isti ravni. Obrestne mere se v trendu
pribliZzujejo primerljivim evropskim, eprav je financiranje
za podjetja v Sloveniji Se vedno nekoliko draZje.

Trg dela je v zadnjem obdobju kazal ugodnejSe trende,
saj se je stopnja brezposelnosti zniZevala, po
mednarodnih kriterijih je bilo v prvem polletju letos brez
dela le 5,8 odstotka aktivnega prebivalstva. Vendar pa se
strukturni problemi na trgu dela poglabljajo. Ustvarjanja
novih, produktivnih delovnih mest je le malo. Delodajalci
se v glavnem zatekajo k zaposlovanju za dolocen cas, saj
se le tako uspevajo hitro prilagajati razmeram na trgih. V
drzavah znanih po vedji fleksibilnosti so dosti bolj
sproS¢ene mozZnosti za nova delovna mesta ali njihovo
samo-ustvarjanje, samozaposlovanje. Ne omejujejo jih
administrativne in davéne ovire, ki v praksi pri nas tako
oteZujejo odloCitve za posle ali za part-time in projektno
delo. Prav dajatve podjetij ter uprava in predpisi sta tudi
letos po oceni podjetij v anketi GZS »Zaznave
konkurenénosti« prav na vrhu faktorjev, ki konkuren¢nost
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slabsajo. Za vecjo fleksibilnost trga dela pa je pogoj tudi
primerna placna politika. Podatki o pla€ah, kazejo, da le-
te trenutno rastejo najhitreje v zadnjih letih, realno so
bile v polletju za 4,1% viSje od primerljivih lanskih.

2. Poslovna pricakovanja podjetij

Poslovna klima v slovenskih podjetjih se je sredi leta
2005 v trendu slab3sala. Pri ve€ini kratkoro¢nih poslovnih
parametrov je sicer v povprecju Se pretezno pozitivna in
na zadovoljivi ravni v primerjavi z vrsto drugih drZzav EU.
Nas novi indikator za ocenjevanje poslovnih moZnosti

»Poslovni barometer Gospodarske zbornice« pa kaze,
da so se letos poleti ohladila predvsem pri¢akovanja za
naslednje Sestmesetno obdobje. Indikator sicer
sestavljajo tudi ocene trenutnega poloZaja ter napovedi
prodaj — izvoznih in domacih. Trenutni poloZaj podjetij je
sredi leta ostajal slabSi kot v letu 2004, Ceprav je v
anketah porocalo o izrazito slabem poloZaju nekaj manj
podjetij kot v prvem cetrtletju.

OCENE SEDANJEGA IN PRICAKOVANEGA POSLOVNEGA
POLOZAJA
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Vir: Delovni zvezki SKEP "Poslovna pri¢akovanja" 3t. 4/2005 SKEP GZS

Svoj trenutni poslovni poloZaj ocenjuje v nasi
neodvisni anketi »Poslovna pri¢akovanja«, ki jo v GZS
izvajamo v reprezentativnem vzorcu podjetij, v juniju
2005 pozitivno 32, negativno pa v povpreCju 14
odstotkov slovenskih podjetij. V industriji sta bila deleZa
negativne in pozitivne ocene junija skoraj enaka, kar je
razmeroma slaba ocena. Dobra polovica, 54 odstotkov
gospodarstvenikov, ¢e upoStevamo podjetja iz vseh
dejavnosti pa ocenjuje, da je polozZaj njihovih podjetij
glede na vse okoliscine sredi leta 2005 zadovoljiv.

Za naslednjih Sest mesecev, to je do konca leta 2005,
so izrazili preprianje, da bi se njihov poslovni poloZaj
lahko izboljsal, v povprecju v 41 odstotkih anketiranih

druzb, poslabSanje je napovedalo 7 odstotkov, ostalih 52
odstotkov podjetij v nasi anketi pa meni, da naj bi ostal
poslovni poloZaj vec ali manj nespremenjen.

POSLOVNI BAROMETER GOSPODARSKE ZBORNICE SLOVENIJE
Indikator poslovne klime po Cetrtletjih

o .
4 v % e

30 |
20 |

10 {

2001 2002 2003 2004 2005

Vir: GZS, Delovni zvezki SKEP "Poslovna pricakovanja" st. 4/2005 SKEP GZS

Slovenska podjetja tudi ne pricakujejo izboljSanja
konjunkture na trgih najvecjih drzav evro podrocja,
vsaj ne v drugem polletju 2005.

Glede na splo3ne trende konjunkture v Evropi, ki so bili v
teku leta 2005 doslej slabsi od prvotnih pricakovanj, smo
namre¢ v anketi »Poslovna pri¢akovanja« junija letos
slovenska podjetja posebej vprasali, kakSna so njihova
pricakovanja glede prihodnje evropske konjunkture. V
glavnem slovenska podjetja za zdaj izboljSanja ne
pricakujejo. Se ve¢, gre v povpredju za negativna
poslovna pricakovanja glede nasih sploSnih poslovnih in
trznih moZnosti na najpomembnejSih trgih Evropske
Unije. VeC kot petina podjetij (21%) je prepri¢ana, da se
bo konjunktura v naslednjem obdobju v Evropi celo
slabsala, saj na nem3kem, italijanskem in drugih trgih
veCine drZav evro podrofja ni pravih impulzov
povpraSevanja. Le 9 odstotkov slovenskih podjetij
racuna na izboljSanje evropske konjunkture v 2. polletju
letos. Tako bodo tudi trzne moZnosti naSih podjetij na

podobno ali celo bolj zahtevne, kot so bile v minulih.

V kratkorocnih pric¢akovanjih in trimesecnih napovedih
so v slovenskih podjetjih znova negativne predvsem
napovedi zaposlovanja, Se zlasti v industriji. Tu je kar 42
odstotkov podjetij sporocilo, da se bo pri njih Stevilo
zaposlenih Se naprej nizalo. Napovedi proizvodnje,
izvoza in prodaj so zmerno pozitivne, v trendu pa se
postopno zniZujejo. Po nasi »konkurencni« anketi
Statisticnega urada imajo npr v predelovalnih
dejavnostih in gradbenistvu v povprecju zagotovljeno
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delo za naslednje dobre 4 mesece. Narocil so si podjetja
uspela zagotoviti nekaj ve¢ od preteklih obdobij.

Investicijska aktivnost bo, kot kaZejo naSe ankete,
kratkoro€no najbolj dinami¢na na podrocju trgovine, v
sploSnem pa ostajajo prav investicije najbolj dinamicen
parameter tekoCega poslovanja. Cene naj bi sodec po
nasih anketah v naslednjih mesecih blago upadale, v
kolikor ne bo kakih novih nepredvidenih impulzov iz
svetovne in domace scene. Podjetja so namrec najavila
zniZevanje cen v 25 odstotkih, povecanje pa le v 8
odstotkih.

Kratkoro&na pricakovanja podjetij za 3. Cetrtletje 2005
Razvrstitev parametrov po saldu pozitivnih / negativnih ocen

- deleZi odgovorov v %, 0z. saldo

IzboljSanje Brez Poslab3anje Sald

/rast  sprememb / padec aldo
Prodaja 47 42 11 36
Proizvodnja 44 45 11 33
Izvoz 40 52 8 32
Narocila 40 50 10 30
Investicije 35 53 12 23
Dostopnost kr. posojil 13 86 1 12
Likvidnost ** 19 71 10 9
Stroski denarja 10 81 9 1
Zaposlenost 14 58 28 -14
Prodajne cene 8 67 25 -17

Vir: GZS - Delovni zvezki SKEP "Poslovna priakovanja" 5t. 4/2005, junij 2005.

Ankete »Poslovna pricakovanja« dajejo signale tudi o

uporabi evra in pripravah na evro. Uporaba evra se v
slovenskih podjetjih ta ¢as ne povecuje, prej zmanjsuje,
raste pa pricakovanje glede viSjih stroSkov zaradi uvedbe
evra. Evro uporablja sredi leta 2005 Ze 78 odstotkov
slovenskih podjetij. Po nasi anketi jih slaba polovica dela
z evrom samo s tujimi partnerji, blizu 30 odstotkov pa
tudi z domacimi. Na evro je pri poslovanju najbolj
orientirana industrija, saj v anketi le Se 9 odstotkov
podjetij sporo¢a da te valute pri poslovanju (Se) ne
uporablja. V storitvenih dejavnostih je takih podjetij za
zdaj vec - v okviru trgovine 28 odstotkov, v okviru drugih
storitev pa 35 odstotkov.

Nedavne razprave in odlocitve o obveznem dvojnem

oznacevanju cen v letu 2006 tako niso povecale
uporabe evra, prej zmanjsale. Delez tistih, ki so
sporocali, da e ne uporabljajo evra, je bil npr. v okviru
storitev (druge storitve) decembra lani18-odstoten, junija
letos pa skoraj dvakrat tolikSen. Tudi v trgovini je sredi
leta 2005 0 uporabi evra precej vec podjetij, kot pa lani
septembra ali decembra odgovorilo nikalno.

Bolj in bolj se oblikuje tudi pogled na stroSke zaradi
uvajanja evra. V vseh spremljanih dejavnostih narascajo

v podjetjih pricakovanja o povecanju stroskov, Se najbolj
pa v trgovini.

NASI STROSKI ZARADI PRIPRAVE NA EVRO, PO MESECIH
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3. Zaznave konkurencnosti

Po anketi, ki smo jo v SKEP letos izvedli med slovenskimi
podjetji Ze Stirinajsto leto zapored, so bile zaznave

konkurenénosti sredi leta 2005 najmanj kriticne. Po
vstopu Slovenije v Evropsko unijo so se predvsem
izboljSale ocene 22 faktorjev konkurencnosti do
tekmecev iz dosedanjih ¢lanic EU, v anketiranih podjetjih
pa so bili zadnji dve leti nekoliko bolj kriti¢ni v primerjavi
s tekmeci iz drZav novih ¢lanic EU. SlabSe so bile ocene
konkurencnosti tudi do tekmecev iz Hrvaske,
reprezentanta drZzav na ozemlju nekdanje skupne drZave
Jugoslavije.

TRENDI ZAZNAV KONKURENCNOSTI, 1992-2005
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V primerjavah s konkurenti iz treh skupin drZzav so v
slovenskih industrijskih in storitvenih podjetjih letos

med najbolj kriticnimi faktorji to pot na prvem mestu
ocenili dajatve, Se nekoliko bolj kot sredi lanskega leta.
Tako visoko negativhe ocene je ta faktor dobival pred
desetimi leti. Na drugem mestu negativne lestvice je bil
faktor uprava in predpisi, s Se nekoliko bolj negativnimi
ocenami od lanskih ob tem ¢asu. Sledijo dodatni stroski
dela, ki so po dveh letih nekoliko manj kriti¢nih ocen
letos v podjetjih ponovno bistveno bolj kriticno ocenjeni,
Se posebej v primerjavah s konkurenti iz drzav novih
¢lanic EU in Hrvaske. Industrijska politika, v prej3njih
obdobjih veckrat na prvem mestu negativne lestvice, je v
zadnjih treh letih zaznavana nekoliko manj negativno. V
zadnji anketi iz junija 2005 je ta faktor na ¢etrtem mestu.

Se naprej pa so med kriti€nimi faktorji tudi vsi domaci
stroSki na enoto proizvoda, vendar pa je ta faktor dobil
manj negativne ocene kot junija lani. Tokrat je na petem
mestu negativne lestvice, najbolj kriticno pa je ocenjen v
primerjavi s tekmeci iz Hrvaske.

10 najbolj negativnih faktorjev konkurenénosti - 2005
V primerjavi s konkurenti do:

DRZAV NOVIH CLANIC EU

. Dajatve podjetij

. Dodatni stro3ki dela

. Domacdi stroSki na enoto proiz.

. Uprava in predpisi

Bruto place

. Industrijska politika

. Energetska oskrba in stroski Sodelovanje sindikatov

. Izraba delovnega €asa . Energetska oskrba in stro3ki

9. Dogovorjene pravice zaposl. 9. Delovni €as in ureditev del. ¢asa
10. Produktivnost dela 10. Poslovna klima

Vir: GZS - Anketa SKEP »Zaznave konkurencnosti«; saldo odgovorov boljSe - slab3e
(delezi), letna povprecja. * do dosedanijih Elanic EU, novih €lanic EU in sosednjih drzav
— Hrvaske (glej tudi tabeli v dokumentaciji)

TREH SKUPIN TRGOV *

. Dajatve podjetij

. Uprava in predpisi

. Dodatni stro3ki dela

. Industrijska politika

. Domaci stro3ki na enoto proiz.
. Poslovna klima
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Pri faktorjih vezanih na stroSke dela in trg dela, so letos
ocene posameznih faktorjev konkurencnosti manj
negativne kot v prejsnjih letih. Z izjemo Ze omenjenih
dodatnih stroSkov dela kot zelo kriticnega faktorja, sta
bila to pot bistveno manj negativno zaznana faktorja
pripravijenost sindikatov na sodelovanje in izraba
delovnega €asa. Manj kriticni kot v letu 2004 pa so bili v
podjetjih letos pri vrednotenju faktorjev vezanih na
razpoloZljivost in strokovno kvalificiranost delovne sile.
Produktivnost dela, sicer Se med 10. najbolj kriticnimi
faktorji je letos kot faktor konkurenc¢nosti ocenjena
bistveno manj negativno kot v zadnjih treh letih.

Tecaj do tujih valut je po vstopu Slovenije v EU po
daljSem casu ocenjen bistveno manj negativno. Prehaja v
skupino faktorjev konkurencnosti, ki nase
konkurencnosti do tekmecev iz tujine ne poslab3ujejo.

Po anketi sredi leta 2005 so po zaznavah podjetij med
najmanj negativnimi faktorji konkurencnosti nabavni
trgi, dostopnost kapitala in cena kapitala. Prav na vrhu
pozitivne lestvice je letos faktor nabavni trgi — pred
vstopom Slovenije v EU je bil tudi ta faktor med tistimi, ki
so po ocenah konkuren¢nost nasih podijetij do tujih
partnerjev slab3ali. Ta faktor je bil letos kot faktor z
najvecjim pozitivnim vplivom na konkuren¢nost ocenjen
pri vseh treh skupinah trgov. Se do bistveno vegjih
pozitivnih premikov pa je po vstopu v EU priSlo pri
faktorju dostopnost prodajnih trgov.

Se do vegjih sprememb je v zadnjih dveh letih prislo pri
zaznavah dveh faktorjev konkurenénosti - cena kapitala
in dostopnost kapitala sta glede na prejSnja obdobja
ocenjena bistveno manj negativno, po zaznavah sredi
leta 2005 sta imela na konkurencnost slovenskih podjetij
celo pozitivni vpliv. Se sredi leta 2002 sta bila oba med
najbolj kriticnimi faktorji.

Po letih 2003 in 2004, ko je politicna stabilnost kot faktor
konkurenénosti imela pozitiven predznak, je po zadnjih
ocenah ponovno pristal med faktorji z manjSim
negativnim predznakom na konkuren¢nost do tujih
tekmecev.

4. Menjava s tujino in placilna
bilanca

V prvi polovici leta 2005 so bili blagovno-storitveni tokovi

Slovenije s tujino zelo ugodni. Izvoz blaga in storitev je
bil v primerjavi s prvim polletjem lani nominalno za 12,9

odstotka visji, skupni uvoz pa se je v tem Casu povecal
za 8,3 odstotka.

Visoka rast izvoza blaga iz prvih mesecev se je
nadaljevala tudi maja in junija. Tako je Slovenija v prvi
polovici leta izvozila za 6.980 milijonov evrov blaga, za
13 odstotkov vec kot lani. Taka nominalna rast skupnega
izvoza je predvsem posledica ugodnih izvoznih tokov v
drZave Evropske unije — tja smo izvozili za 14,8 odstotka

ve¢ kot lani. Uvoza je bilo v prvi polovici leta za 7.370
milijonov evrov, nominalno za 7,7 odstotka vec kot lani.
Nekaj bolj je porasel uvoz iz drzav neclanic EU. Rast
izvoza presega rast uvoza, Se posebej v menjavi z
drzavami EU.

Skupni primanjkljaj v blagovni menjavi je letos niZji od
lanskega v tem ¢asu za nekaj vec kot 40 odstotkov. Tudi
sicer Se naprej visok primanjkljaj z drzavami EU (1.181
milijonov EUR) pa je od lanskega niZji za petino.
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Blagovna menjava Slovenije s tujino, v evrih, leto 2005

Vrednost v milijon EUR Nominalne st.

rasti, v %

Vv Vi I-VI I-VI

1ZV0Z 1.201 1.278 6.980 13,0

e EU-25 809 851 4.804 14,8

e Drzave neclanice 393 427  2.176 9,1

uvoz 1.257 1.317 7.370 7,7

e EU-25 1.15 1.077  5.985 6,2

¢ Drzave ne€lanice 243 240 1.386 15,0
SALDO MENJAVE -56 -39 -390
e EU-25 -1.181
¢ Drzave neclanice 791

Vir: Statisti¢ni urad RS, avgust 2005 — zatasni podatki '

V tolarskih vrednostih je bilo po zacasnih podatkih
izvoza blaga za 1.673 milijard ali za 13,8 odstotka vec kot
v enakem obdobju lani, uvoza pa za 1.767 milijard ali za
8,5 odstotka vec kot pred letom. Pokritost uvoza z
izvozom blaga je bila 94,7-odstotna.

Z drzavami Evropske unije se nadaljuje Zivahna
blagovna menjava, predvsem izvoz. Tako kot Ze v prvem
Cetrtletju 2005, je bila tudi v prvi polovici letoSnjega leta
rast izvoza v EU 25 zelo visoka, 14,8-odstotna - visja kot
rast skupnega izvoza. Uvoz iz drzav EU je letos v
primerjavi z lanskim v tem ¢asu porasel manj od izvoza,
za 6,2 odstotka. Med pomembnejSimi drZavami,
izvoznimi partnericami, je Slovenija v prvih petih mesecih
letos (zadnji razpoloZljivi podatki) izjemno povecala
izvoz v Francijo, za 93 odstotkov. To je prav gotovo
povezano z visoko, 55-odstotno rastjo izvoza proizvodnje
motornih vozil in plovil v tem casu. Visoka rast je bila
doseZena tudi pri izvozu v ltalijo, Veliko Britanijo,
Dansko, Spanijo, Portugalsko, Finsko, Svedsko pa tudi v
nove clanice EU, Ze doslej naSe pomembne partnerice.
Nasprotno pa letos izvoz v Nemcijo stagnira.

BLAGOVNA MENJAVA SLOVENIJE S TUJINO
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Vir: Statisti¢ni urad RS, zacasni podatki SKEP GZS

V tem obdobju je letos izvoz v drzave neclanice porasel
nekaj manj - glede na prve Sest mesecev lani za 9,1
odstotka. Nasprotno pa je letos porasel uvoz iz drzav
najbolj porasel izvoz v Rusijo, Svico, Hrvagko, Srbijo in
Crno goro, Bolgarijo, kot tudi v nekatere prekomorske
drzave kot npr. Japonsko, Avstralijo, Indonezijo,
Argentino, Cile, Irak, nekatere afriske drzave. Za 23
odstotkov niZji je bil letos izvoz v ZDA, prav tako pa se je
iz te drzave zmanjsal tudi uvoz. PospeSen uvoz pa je bil
letos realiziran iz drZzav neclanic NorveSke, Japonske,
Romunije, drzav na ozemlju nekdanje skupne drZave, pa
tudi iz Kitajske. Manj blaga pa je letos Slovenija uvozila
iz Rusije in Svice (za 15% 0z. za 35% manj).

Placilna bilanca je v 3estih mesecih 2005 pozitivna,
realiziranega je bilo 121 milijonov EUR presezka (lani v
tem Casu 137 milijonov EUR primanjkljaja). Placilno
bilanco Slovenije izboljSujejo letos ugodni blagovni
tokovi — v zadnjih mesecih se je izvoz Se krepil, uvoz pa
Se naprej znizeval. DoseZeni blagovni primanjkljaj (126
milijonov EUR) je za 70 odstotkov niZji od lanskega v tem
Casu. Nekoliko visji kot lani pa je bil letos tudi storitveni
preseZek, ki je ob polletju znasal 373 milijonov EUR.

Pladilna bilanca Slovenije s tujino, januar - junij 2005

Prilivi Odlivi Saldo
Tokovi v milijon EUR

TEKOCI RACUN 9.009  8.888 121
Blago 7.038 7.163 -126
Storitve 1.371 999 373
e Transport 422 232 190
e Potovanja 622 278 344
Dohodki od dela in kapitala 293 389 -96
TekoCi transferi 307 337 30
KAPITALSKI IN FINANCNI RACUN -43
KAPITALSKI RACUN -77
FINANCNI RACUN 34
¢ Neposredne naloZbe -251
Domace v tujini -179
Tuje v Sloveniji - NTI (saldo) 72

Vir: Banka Slovenije, avgust 2005

5. Gibanje tecajev

Po vstopu Slovenije v mehanizem deviznih te¢ajev ERM2
konec junija 2004 tecaji evra od centralnega tecaja
239,64 SIT v zadnjem letu le zanemarljivo odstopajo.
TecCaj evra je v obdobju od januarja do avgusta 2005
ostal blizu ravni iz konca lanskega leta. V povprecju so
bile v SIT mesecne vrednosti za 1 EUR letos celo vsak
mesec nekoliko niZje. Evro je v tolarjih julija in avgusta
na ravni 239,58 SIT, za 0,03 odstotka pod centralno
pariteto.
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Ameriski dolar se je po najniZji povpreéni mesecni
vrednosti 179,31 SIT, doseZeni decembra lani, v teku leta
2005 ponovno zviSeval. V prvih mesecih je sicer nekoliko
nihal, od aprila dalje pa je v tolarjih njegova vrednost
rasla vse do julija, ko je dosegel letos najviSjo povprecno
mescno vrednost, 198,94 SIT. Avgusta je bil glede na julij
spet za 2 odstotka niZzji, 194,92 SIT. Njegova vrednost je v
enem letu — primerjava avgust na isti mesec lani — tako
niZja za 1,1 odstotka. Dolar je v tolarjih letos od januarja
do avgusta v povprecju dosegel vrednost 189,07 SIT.

Gibanje vrednosti te¢ajev EUR in USD v SIT

EUR EUR usD

srednjiteCaj  podjetniski srednji tecaj

BS tecajN.L.B. BS

2004 - povprecje 238,86 238,94 192,38
2005 Januar 239,76 239,80 182,45
Februar 239,75 239,79 184,21
Marec 239,73 239,75 181,52

April 239,71 239,74 185,29

Maj 239,63 239,73 188,52

Junij 239,60 239,71 196,68

Julij 239,58 239,70 198,94
Avgust 239,58 239,70 194,92

Vir: Banka Slovenije, Nova Ljubljanska banka

Po izrazitejSem slabljenju dolarja v razmerju do evra v
zadnji Cetrtini leta 2004 in Se posebej decembru, ko je
bilo za 1 evro treba odsteti 1,34 dolarja, se je dolar v
prvem Cetrtletju 2005 nekoliko okrepil, v povprecju na
1,31 dolarja za evro. Dolar se je krepil tudi v poletnih
mesecih do vkljuno avgusta - v povprecju je bil v prvih
osmih mesecih evro 1,27 dolarja.

MESECNA RAST TECAJA EVRA IN CEN
ZIVLJEN)SKIH POTREBSCIN
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Vir: Statisti¢ni urad RS in Banka Slovenije SKEP GZS

Cenovna konkurencnost slovenskega gospodarstva se
je predvsem ob stabilnejSem tecaju evra in zmanjSevanju
razlik v rasti domacih in tujih cen, kratkoro€no popravila.
PolozZaj nasih izvoznikov se je tako tekom letoSnjega leta

nekoliko izboljsal, pogoji menjave pa se jim ob nekajkrat
vi§ji rasti uvoznih od izvoznih cen slabSajo. Na pragu
jeseni bodo zadnja poviSanja cen nafte na svetovnih
trgih ta razmerja Se dodatno poslabsala. Kljub
kratkoro€nemu izboljSanju cenovne konkurencnosti pa
se po ocenah dolgorocno konkurenénost nasih podjetij
Se naprej slabSa. Merjeno prek cen Zivljenjskih
potrebs¢in za 1,3% in za 0,8% merjeno s cenami
proizvajalcev.

6. Gibanje cen

Povpre¢na letna inflacija, merjena z rastjo cen
Zivljenjskih potrebsc¢in je v prvih osmih mesecih letos
znaSala 2,4 odstotka, merjeno na medletni ravni
(avgust/avgust) pa 2,1 odstotka. Razkorak med gibanjem
cen blaga in cen storitev se je nekoliko zmanjsal. V
povprecju osmih mesecev so v primerjavi z enakim
obdobjem lani, cene storitev visje za 3,4 odstotka, cene
blaga pa za 2,4 odstotka.

Dvanajstmesecno drsece povprecje ravni cen, veljavno
kot merilo konvergence je avgusta za Slovenijo doseglo
2,7 odstotka in se postopno pribliZuje zahtevam merila
stabilnosti cen. To je bilo - izracunano kot povprecna
stopnja inflacije treh drZav evro podrodja z najniZjo
inflacijo brez upoStevanja drzav z deflacijo - za julij 2,3
odstotka.

INFLACIJA - PRIMERJAVA S CENAMI STORITEV IN HRANE,
letne stopnje rasti, v%
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Vir: Statisiténi urad RS SKEP GZS

Gibanje inflacije v Sloveniji v letu 2005 kaZe postopno
stabiliziranje povprecne ravni cen na ravni blizu
evropskega povprecja. Poletni meseci so sicer Sele v
avgustu z o,6-odstotnim zniZanjem povprecne ravni cen
prinesli priCakovano popusc€anje cenovnih pritiskov.
Junija in julija pa je bila mesecna inflacija $e 0,1 oziroma
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0,7-odstotna. Razmeroma mocna cenovna nihanja med
posameznimi meseci pa tudi razlicna dinamika gibanja
med posameznimi skupinami cen sicer Se kaZejo na
doloceno mero tveganja in nestabilnosti. Verjetno gre Se
vedno za procese strukturnega prilagajanja cen
evropskim trgom na podroCju storitev, v veliki meri pa
tudi za vplive gibanj na svetovnih trgih surovin in
energentov. Tveganje za inflacijske pritiske ostaja
najvecje na podrocju nadzorovanih cen, Se posebej pri
tistih, ki so odvisne od zunanjih dejavnikov.

Do konca leta bo za dosego zastavljenih inflacijskih ciljev
na podroju cen potrebna skrajna zadrZanost in
restriktivnost. Se vedno ostaja zelo pomembno tudi
obvladovanje tveganj glede pritiskov nadzorovanih cen,
tveganje pa vidimo tudi v doseZenih kompromisnih
reSitvah glede politike plac za zasebni sektor, ki se
deloma izraZajo tudi v visoki realni rasti bruto plac v
letoSnjem prvem polletju.

Avgusta 2005 so se cene Zivljenjskih potrebscin v
Sloveniji v povprecju znizale za 0,6 odstotka. Negativna
rast v tem casu zaradi niZanja sezonskih cen sicer ni
neobicajna: sezonske razprodaje so vplivale na
povprecno 11,3 odstotka niZje cene v skupini obleka in
obutev, sadje je bilo cenejSe za 5 odstotkov, zelenjava pa
le za 0,2 odstotka. Zvisanje cen naftnih derivatov je k
inflaciji prispevalo dodatne 0,1 odstotne tocke, v skupini
prevoz so bile tako cene v povprecju visje za 0,6
odstotka. V skupini komunikacije so bile cene visje za 1,2
odstotka, za 3,6 odstotka so bili drazji tudi pocitniski
aranzmaji.

Gibanje cen junij- avgust 2005 (stopnje rasti, v %)

Cene Zivljenjskih Cene na Cene industrijskih

potreb3¢in  drobno izdelkov

Junij og

VI05/V 05 0,1 0,1 0,0

VI 05/ VI 04 1,9 3,0 2,4

I-VI05/1-VI 04 2,5 4,0 3,6
Julij o5

VIl 05/VI 05 0,7 0,9 -0,2

VII4/ VII 04 2,3 3,1 2,0

I-VIL05/1-VII 04 2,4 3,8 3,3
Avgust o5

VIII05/VII 05 -0,6 -0,4 0,3

VI 05/ VIl 04 2,1 2,7 2,1

[-VIII05/I-VIII 04 2,4 3,7 3,2

Vir: Statisti¢ni urad RS

Med posameznimi skupinami cen so se v prvih sedmih
mesecih letos v primerjavi z enakim obdobjem lani zaradi
povisanja stroskov goriv in energije (tekoCa goriva, plin,
tudi drva) in komunale najbolj zvisale cene v skupini
stanovanje, za 9,4 odstotka. Cene izobraZevanja (tecaji,

vrtci) so bile v tem Casu viSje za 6,6 odstotka, gostinske
in nastanitvene storitve pa za 4,6 odstotka viSje. Visoko,
kar 17,3-odstotno rast cene so beleZile poStne storitve.

Cene industrijskih proizvodov pri proizvajalcih se letos
nekoliko umirjajo. Julija so bile na letni ravni visje za 2
odstotka, v povprecju sedmih mesecev glede na enako
lansko obdobje pa za 3,3 odstotka. Med skupinami
industrijskih izdelkov je bila rast cen v tem obdobju
najvisja pri proizvodih za vmesno porabo (4%), med njimi
cen surovin za 5,2%. Cene proizvodov za investicije so
visje za 4,4 odstotka. Med industrijskimi dejavnostmi, so
se v sedmih mesecih najbolj zviSale cene v proizvodnji
kovin (10,7%), v proizvodnji izdelkov iz gume in
plasticnih mas (7%) in v proizvodnji strojev in naprav
(6,8%). Znizanje cen smo zabeleZili pri proizvajalcih
elektricne in opticne opreme (-2,3%).

Dinamika rasti nadzorovanih cen (npr. goriva, elektrika,
komunala), je bila v prvem polletju letos v povprecju

hitrejSa od rasti prostih cen: po izraCunih Banke
Slovenije so bile maja na medletni ravni proste cene viSje
za 0,9% nadzorovane cene pa za 7,6%. Po metodoloSko
nekoliko drugacnem izracunu UMAR pa so bile regulirane
cene v junija 2005 glede na leto pred tem viSje za 10
odstotkov, od tega energija za 12,8 odstotka, druge
regulirane cene pa za 3,8 odstotka.

Struktura gibanja cen (medletne letne stopnje rasti v %)

December 2004 Maj 2005
Cene Zivljenjskih potrebs¢in 3,2 2,2
- nadzorovane cene 8,3 7,6
- proste cene 2,2 0,9

Vir: Banka Slovenije, Denarni pregled, junij 2005

Po rekordnih doseZenih julijskih cenah nafte na
povprecni ravni 57,6 USD za sod, so cene nafte avgusta
Se naprej rasle. Zaradi bojazni, da bi v ZDA zaradi
zastojev v rafinerijah zacelo primanjkovati bencina, so v
prvih desetih dneh avgusta cene teksaSke nafte porasle
na 65 USD, cene severnomorske nafte pa na 64,5 USD za
sod. Zadnje dni avgusta so zaradi orkana Katrina v drZavi
Teksas zaustavili delo v velikem Stevilu rafinerij, zato so
cene nafte poskocile celo do 70 USD za sod.

Gibanja na trgu nafte v zadnjem c¢asu vedno znova
odstopajo od pricakovanj, ki jih analitiki postavijo na
osnovi realnih podatkov in pricakovanj glede ponudbe in
povpradevanja ter zgodovinsko preizkuSenih korelacij
med pomembnejSimi makroekonomskimi kazalniki kot
so npr. gospodarska rast, inflacija, obrestne mere. Na
cenovna gibanja vedno bolj vplivajo t.i. kvalitativni
dejavniki, ki jih ni mogoce statisticno opazovati in meriti,
niti predvidevati. Prav tako se kaZejo vedno vecje razlike
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med posameznimi vrstami nafte glede na kvaliteto in
geografski izvor. Napovedi o nadaljnjem gibanju cen
nafte so zato izjemno tvegane in se gibljejo v obe smeri,
navzgor pa tudi navzdol. Velika obcutljivost naftnega trga
tako privablja tudi t.i. Spekulativne vlagatelje, ki preko
financnih skladov trgujejo z nafto zgolj zaradi doseganja
dobickov iz nihanja cen.

Cene nafte na svetovnih trgih tudi letos moc¢no vplivajo
na domace cene tekocCih goriv. Te so se od decembra lani
pa do konca julija zvi3ale v povprecju za 17,1 odstotka.
Liter neosvinCenega motornega bencina (95 okt) od 30.
avgusta stane 237,9 SIT (EUR 0,99), kar je za 20,9
odstotka vec kot v zacetku leta. Maloprodajna cena za

plinsko olje D2 se je letos spremenila Ze 12 krat. Tako
velja liter od konca avgusta 230,7 SIT (EUR 0,96), kar je

za 21,5 odstotka vec kot na zacetku leta.

Letna stopnja inflacije v drZzavah EU 25 je bila julija
2005 2,1-odstotna, v drzavah evro podrodja pa 2,2
odstotna. Med drZzavami so najvisje medletne stopnje
inflacije v evro podroCju belezili v Luksemburgu 4%,
Gréiji 3,9%, Spaniji 3,3% in Italiji 2,2%, najniZjo inflacijo
pa so imele Finska 0,9%, Nizozemska 1,5% in Francija
1,80/0.

7. Trendi v proizvodniji in storitvah
a) Industrija

Industrijska podjetja so v prvem polletju 2005 v
povpredju proizvedla za 0,3 odstotka manj kot lani tak
¢as. Po skromnejSi proizvodnji predvsem v prvih Stirih
mesecih se je le-ta nekoliko okrepila v maju in juniju,
vendar je v skupnem $e vedno manjsa do lanske.

Po nekajmeseCnem nazadovanju proizvodnje v

predelovalnih dejavnostih se je le-ta po krepitvi v maju
in juniju v prvem polletju 2005 v povprecju povecala za
0,1 odstotka. V okviru predelovalnih dejavnosti obseg
proizvodnje najbolj povecujejo proizvajalci vozil in plovil
(15,8%), proizvajalci kemikalij (14,8%), gume in
plasticnih mas (5,8%) ter obdelava in predelava lesa
(5,4%), sledijo pa $e proizvodnja kovin in vlaknin,
papirja; zaloZniStvo. ZniZevanje obsega proizvodnje
beleZimo v proizvodnji koksa in naftnih derivatov (-
20,7%), usnja in usnjenih izdelkov (-15,7%), proizvodnji
elektri¢ne in opti¢ne opreme (-14,4%), proizvodnji hrane,
pijac (-10,2%), ter Se v tirih dejavnostih.

V rudarstvu so v prvem polletju letoSnjega leta korenito
zmanjsali proizvodnjo - za 9,6 odstotka. Tudi podjetja za

oskrbo z elektriko, plinom in vodo so v prvem polletju

proizvedli za 1,2 odstotka manj, glede na enako obdobje
predhodnega leta.

Stopnje rasti obsega industrijske proizvodnje, v % *

2004 I-VI 2005
2003 I-VI 2004
Industrija skupaj 4,8 -0,3
C Rudarstvo -1,1 -9,6
D Predelovalne dejavnosti 4,9 0,1
E Oskrba z elektriko, plinom, vodo 6,3 -1,2

Vir: Statisti¢ni urad RS, avgust 2005

* Indeks industrijskih proizvodov od julija 2005 dalje bo SURS izraunaval po novi
metodologiji

Kljub precejsnji negativni proizvodnji v rudarstvu in
podjetjih za oskrbo z elektriko, plinom in vodo v
letoSnjem letu vplivata pri izracunu indeksa industrijske
proizvodnje le v manjSem merilu, saj je ponder
predelovalnih dejavnosti kar 90,29 odstotkov.

V zaCetku leta je v industriji Se kazalo na krepitev
zaposlovanja, vendar se je kasneje stanje poslab3alo.
Izrazito kréenje zaposlenih, zlasti v industriji je vidno tudi
po anketi GZS »Poslovna pri¢akovanja podijetij«.
Zaposlenost je bila v prvem polletju nizja za 1,4 odstotka
v primerjavi z enakim obdobjem predhodnega leta (vec o
zaposlenosti po dejavnostih po statistiki dela v poglavju

Trg dela). Produktivnost se je v povprecju v tem obdobju
povecala za 1,1 odstotka.

OBSEG INDUSTRIJSKE PROIZVODNJE 2004-2005
Stopnje rasti,v%
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Vir: Statisticni urad RS;
kumulativni indeksi v primerjavi z enakim predhodnim obdobjem

SKEP GZS
Zaloge industrijskih izdelkov pri proizvajalcih so v prvih
Sestih mesecih presegle zaloge lanskega enakega
obdobja za 14,1%, od tega v predelovalnih dejavnostih za
13,5% in v rudarstvu za 25,1%. lzrazita rast zalog je bila
zabeleZena v proizvodnji kovin (83,2%), gume in
plasti¢nih mas (18,4%) in v proizvodnji vozil in plovil
(16,1%).

© SKEP GZS, Konjunkturna gibanja, st. 3, september 2005




Indeks industrijske proizvodnje (1IP) po novi metodologiji
e prehod s koli¢inskega na vrednostni indeks

e vrednostni indeks bo odrazal tudi spremembe v kakovosti
proizvodov

e izracunan bo na osnovi prihodka od prodaje in vrednost zalog

e indeks bo deflacioniran z indeksi cen industrijskih izdelkov pri
proizvajalcih

o kot uteZi bodo uporabljeni delezi dodane vrednosti (DV)

e enote opazovanja bodo podjetja z vsaj 20 zaposlenimi

e indeks IIP po novem za podatke od julija 2005 dalje

Vir: Statisticni urad RS

Prihodek od prodaje v industriji, deflacioniran z
indeksom cen industrijskih proizvodov, se je v prvem
polletju 2005 realno povecal za 3,5 odstotka, glede na
enako obdobje lanskega leta. Prihodek od prodaje
doseZen na domacem trgu se je realno zmanjsal za 1
odstotek, na tujem trgu pa se je le-ta povecal za 5,9
odstotka. Skupna vrednost prejetih narocil se je realno
povecala za 9,3 odstotka. Proizvajalci so prejeli za 2,9
odstotkov manj narocil iz Slovenije in za 12,3 odstotkov
vec narocil iz tujine.

Prihodek od prodaje in vrednost novih naro¢il, stopnje rasti, v%

2004 I-VI 2005

2003 I-VI 2004
n r n r
Prihodek od prodaje 6,8 3,9 7,5 3,5
- na domacem trgu 7,1 4,0 2,3 -1,0
- natujem trgu 6,6 3,8 10,5 5,9
Prejeta nova narocila 11,4 7,8 15,1 9,3
- zdomacega trga -1,0 4,1 4,0 -2,9
- stujega trga 14,6 11,1 17,8 12,3

Vir: Statisti¢ni urad RS, avgust 2005

b) Trgovina

V trgovini je bil prihodek od prodaje v prvih sedmih
mesecih 2005 realno viSji za 7,4 odstotka od
primerljivega lani.

Nekoliko niZji od povprecnega je bil indeks obsega
prihodka v trgovini z neZivili, kjer je bila rast v prvih
sedmih mesecih letoSnjega leta 7,2 odstotna. Rast
prihodka od prodaje je bila najviSja v specializiranih
trgovinah s tekstilom, oblacili in usnjenimi izdelki
(19,8%). Pozitiven trend potrjujejo tudi prodajalne s
knjigami, ¢asopisi z 12,6-odstotnim, trgovina na drobno
po posti z 12,4-odstotnim in specializirane prodajalne z
farmacevtskimi, medicinskimi in kozmeti¢nimi izdelki z
8,7-odstotnim visjim prihodkom od prodaje. Za 1,5
odstotka pa je bila letos v prvem polletju niZja prodaja

pohistva in gospodinjskih aparatov.

Nekoliko niZjo rast prihodkov kot trgovina v celoti je v
prvih sedmih mesecih imela prodaja motornih vozil,
realno je bila za 5,9 odstotka visja kot lanska v tem casu.
V prodajalnah z gorivom je bil v tem casu prihodek
realno za 8,4 odstotka visji, hitrejSo rast pa tokrat
izkazuje vzdrZevanje in popravilo motornih vozil (20,3%).

RAST PRIHODKOV V TRGOVINI
Realne stopnje rasti, v%
20 .

[ SKUPAJ

Mot. vozila, mot. kolesa, rez. deliin opr.
= Trgovina z nezivili

—e— Trgovina z Zivili, pijatami, tobakom
—@— Motorna goriva

»

004 =

T ""iIIIIIIIII
\ l AT
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Vir: Statisti¢ni urad RS, * zacasni podatki;

kumulativni indeksi, v primerjavi s predhodnim enakim obdobjem SKEP GZS

Tako kot lani, je bila tudi letos v prvih sedmih mesecih
rast prodaje v trgovini z Zivili, pijacami in tobakom
nekaj niZzja od povprecne, z izjemo nespecializiranih
prodajaln, pretezno z Zivili, kjer je bil prihodek od
prodaje visji od lanskega za 7,5 odstotka.

Realna rast prihodkov v trgovini - po dejavnostih, v %

I-VII 2005
2004 1-VII 2004
SKUPA| 5,3 74
Trgovina z Zivili, pijacami, tobakom 4,3 7,1
Trgovina z nezivili 3,3 7,2
¢ Farmacevtski, kozmeti¢ni izdelki 6,1 8,7
o Tekstil, oblacila, usnjeni izdelki 2,5 19,8
. Pohiétvo., goqudinjski aparati, 10,7 1,5
gradbeni material
e Knjige in Casopisi 7,4 12,6
e Trgovina na drobno po posti 21 12,4
Trgovina z motornimi vozili, gorivi,
. . . 7,3 7,7
vzdrZevanje, popravila
¢ Trgovina z motornimi vozili 8,9 5,9
e Trgovina z motornimi gorivi 6,1 8,4

Vir: Statisti¢ni urad RS, avgust 2005 — zacasni podatki

c) Turizem

0Ob koncu glavne poletne sezone prvi podatki kaZejo, da
turisticni promet Slovenije letos raste nekoliko
pocasneje kot prejsnja leta. Stevilo turistov je v prvih
sedmih mesecih letoSnjega leta zraslo za 3 odstotke,
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domacih turistov je bilo za odstotek vec, tujih pa 5
odstotkov ve¢. Se naprej se krajsa povpreéna doba
bivanja turistov v Sloveniji: prihodov turistov je bilo vec,
skupno Stevilo prenocitev pa se je zmanjSalo za
odstotek.

Tudi letos je opazen vpliv spreminjanja dinamike
evropskih turisticnih tokov. NaSa najpomembnejsa
izvorna turisticna drZava je postala Italija, obisk se je
povecal za 10 odstotkov. Nemcija se je premaknila na
drugo mesto. Zaradi slabSega poloZaja nemSkega
gospodarstva in poveCanega varevanja se je obisk
nemskih gostov znizal. Na tretjem mestu so Avstrijci,
njihov obisk je po letih visoke rasti letos nekaj slabi. Se
naprej pa mocno raste obisk britanskih turistov, le teh je
bilo v sedmih mesecih za Cetrtino vec kot lani. Znacilna je
rast prihodov turistov iz nekoliko bolj oddaljenih
evropskih drZav: iz Francije 13 odstotkov vec, iz Ruske
Federacije 16 odstotkov ve¢, iz Spanije 31 odstotkov veg,
iz Danske 14 odstotkov ve¢. Upad obiska med naSimi
pomembnejsimi turistiCnimi izvornimi drzavami je letos
najvecji iz Nemcije in Nizozemske. Obisk iz drugih

kontinentov v sploSnem letos raste pocasneje kot
prejSnja leta. 1z ZDA je viSji za 3 odstotke, iz Avstralije in
Japonske je visji za 17 odstotkov. Upadel je obisk iz
Izraela in Kanade.

KaZe, da Slovenija postaja vse bolj deZela za danes zelo
popularno krajSe turisticno bivanje - »short break, »city
break, saj rast Stevila prenocitev turistov iz posameznih
drzav vefinoma zaostaja za rastjo Stevila prihodov.

NajbrZ je k temu prispevala nasa geografska lega in vse
ugodnejsa prometna dostopnost.

STRUKTURA TURISTICNEGA DEVIZNEGA PRELIVA V PRVEM
POLLETJU 2005

Hoteli in
agencije
14%

Drugo
17%

Igralnice
18%

Mejne
prodajalne
o

Kartice in 4%
gotozina Zdravljenje in

45% izobraZevanje

2%
Vir: Banka Slovenije, avgust 2005 SKEP GZS

Trend pocitnikovanja prebivalcev Slovenije v juZnejsih
sredozemskih drZzavah se nadaljuje. Za turisticna
potovanja v tujino so prebivalci v prvih Sestih mesecih

letos porabili 5 odstotkov vec deviz kot lani v enakem
obdobju.

Toda turisticna devizna bilanca za prvo polletje kljub
povecanemu odlivu kaZe kar za 16 odstotkov visji saldo
kot pred letom dni, saj so tuji turisti pri nas potrosili za 11
odstotkov vec kot lani. Hoteli in agencije so zasluzZili 5
odstotkov vec€ deviz. Visoka je rast priliva v igralnicah, le-
te so v prvi polovici leta zasluZile 20 odstotkov vec. Spet
raste priliv deviz v mejnih prodajalnah, zabeleZili smo 21-
odstotni porast. Se najbolj pa se je povefala tako
imenovana izvenpenzionska poraba. Turisticnih deviz,
zasluZenih s prodajo blaga in drugih storitev turistom je
kar za 38 odstotkov ve¢ kot lani v tem casu. Vedja
potrodnja tujih turistov je tudi potrditev uspeSnosti
vlaganj v kvalitetnejsi razvoj nase turistine ponudbe.

Uspe3nosti letoSnjega turistiCnega leta Se ne moremo z
gotovostjo oceniti. Ceprav je glavna sezona pri nas e
vedno julija, se razlike med zasedenostjo v glavni sezoni
in v ostalih mesecih manjajo. Stevilni nadi turisti¢ni
kraji, med njimi vsi zdraviliki, so namre¢ primerni tudi
ob slabSem vremenu. Izven glavne turisti¢ne sezone velik
del kapacitet polnijo kongresni gostje. Vremenske
napovedi za jesen obetajo lepSe vreme in s tem
moznosti, da bi se sezona potegnila. Tako bi tudi letos
lahko govorili o dobrem turisticnem letu.

d) Gradbenistvo

Sredi leta 2005 je bila nominalna rast vrednosti obsega

gradbenih del na stavbah za 38,2 odstotkov viSja kot
junija lani, v prvem polletju pa za 27 odstotkov.
Nominalna rast vrednosti gradbenih inZenirskih objektov
se je junija povecala za 4,4 odstotka, vendar je v obdobju
januar — junij v primerjavi z enakim obdobjem preteklega
leta le za malenkost visja (0,5%). Tako je bila nominalna
rast vrednosti opravljenih del celotnega gradbeniStva
junija za 21 in v Sestih mesecih za 14 odstotkov viSja. Da

gre za upocasnjevanje rasti gradbenih inZenirskih del
je Se bolj vidno iz realnih podatkov. Junija realno za 3,2
odstotka manjsa rast, v obdobju januar — junij realno za
6,4 odstotka manj3a rast v primerjavi z enakim obdobjem
preteklega leta. Nasprotno pa je bila visoka rast obsega

del na stavbah junija realno za 31, v obdobju januar -
junij realno za 17 odstotkov, predvsem zaradi pospeSene
stanovanjske gradnje (94% predstavlja novogradnja), ki
se nadaljuje tudi v letoSnjem letu. Tako je bila realna rast
celotnega gradbenistva junija 13 odstotna in v obdobju
januar — junij 6-odstotna. Gradnje stavb zaradi narave
dela potrebujejo vec¢ delavcev kot gradbeni inZenirski
objekti zato ni nakljucje, da se je v prvem polletju
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letoSnjega leta povecalo Stevilo zaposlenih v
gradbeniStvu za 1.820 delavceyv, ali za 2,9 odstotka.

Vrednost opravljenih gradbenih del januar - junij 2005

Nominalni indeksi

VI05 VI05
VI 04 I-VI 04
Gradbenistvo 120,8 114,4
e Stavbe 138,2 127,0
o Gradbeni inZenirski objekti 100,5

104,4
Vir: SURS, avgust 2005

Pred mesecem je bil odprt osemkilometrski avtocestni

odsek Trojane z dvocevnima predoroma, eden je s skoraj
tremi kilometri najdaljsi in najbolje varnostno opremljen
pri nas. Sedaj je v celoti zgrajene 231 km avtoceste med
Mariborom in Koprom z znamenitim ¢rnokalskim
viaduktom, ki kaZe na sposobnost naSe gradbene
projektive in operative, ki je z referencami doma uspela
na mednarodnem natecaju pri gradnji mostu ¢ez Savo v
Beogradu. Z nekaterimi Ze zgrajenimi pomembnimi
objekti se vedno bolj uveljavlja na obmocju jugovzhodne
Evrope, njen cilj pa je tudi vecje uveljavljanje na
vzhodnoevropskem trgu, Se posebej ruskem. V Sloveniji
je bilo do sedaj zgrajenih in se Ze uporablja 356
kilometrov avtocest in navezovalnih cest iz nacionalnega
programa. V bodoce je pri¢akovati vecje angaZiranje
gradbenidtva na podrocju Zelezniske infrastrukture, ki je
bila zadnja leta zapostavljena.

Poslovne tendence v gradbenistvu, izkazane kot kazalec
zaupanja, so bile v letoSnjem juniju za 1 odstotno tocko
visje glede na pretekli mesec in za 10 odstotnih tock
niZje, glede na isti mesec preteklega leta in tudi za 1
odstotno tocko niZje od povprecja preteklega leta. Tudi v
juliju in avgustu kazalec zaupanja ne kaZe bistvenega
izboljSanja razmer. Med zaviralnimi dejavniki v
gradbeniStvu Se vedno prevladujejo velika konkurenca,
pomanjkanje usposobljenih delavcev in visoki stroski
dela in materiala. Zelo skromen je odstotek (10%)
gradbenih podjetij in v njih zaposlenih, ki niso zaznala
nekoliko poslabSanih obetov za opravljanje gradbenih
storitev v prihodnjih mesecih.

8. Obrestne mere

Od vstopa v ERM Il Banka Slovenije ni spreminjala
obrestnih mer svojih instrumentov razen povecanja cene
zaCasnega odkupa deviz (v decembru na 1,25% in v
aprilu na 1,50%) in s tem obrestne mere refinanciranja
(na 3,25% v decembru in na 3,50% v aprilu). Ob koncu
avgusta je bila obrestna mera Banke Slovenije za

lombardna posojila 5%, za 60-dnevne tolarske
blagajniSke zapise 4%, za 60-dnevne blagajniske zapise
v evrih 2,04%, itd. V avgustu je bila razlika med obrestno
mero refinanciranja v Banki Slovenije in v Evropski
centralni banki Se vedno tak3na kot v aprilu t.j. 1,5
odstotne tocke (3,5 in 2%). V zadnjih mesecih gibanja ne
potekajo v smeri zmanjSevanja te razlike, ki naj bi se do
prevzema evra odpravila. Zaradi skromne gospodarske
rasti pa obstaja moZnost nadaljnjega pritiska na zniZanje
obrestnih merv evro obmocju.

Harmonizirana dolgoro¢na obrestna mera za oceno konvergence
v novih élanicah EU (letno, v %)

Maj04  December 04 Julij 05

Madzarska 8,25 7,17 6,13
Ciper 5,17 6,26 4,84
Poljska 7,32 6,00 4,72
Malta 4,65 4,70 4,55
Estonija* 4,53 4,28 4,23
Latvija 4,95 4,58 3,87
Slovenija 4,77 4,07 3,78
Litva 4,46 3,95 3,61
Ceska 4,88 4,05 3,35
Slovaska 513 4,58 3,22

Vir: ECB

Opomba: * obrestne mere za dolgorocne kredite nad 5 let

Dolgorocna obrestna mera kot eden izmed

konvergencnih kriterijev za prevzem evra se v Sloveniji
tudi letos pocasi zmanjSuje in je bila v avgustu
povpreéno 3,78%. S tem je bil ponovno izpolnjen
maastrichtski  kriterij. 'V evro obmolju so se
harmonizirane dolgoro¢ne obrestne mere v avgustu
gibale od 3,17 (Luksemburg) do 3,46% (Grcija), v desetih
novih Clanicah EU pa od 3,22 (Slovaska) do 6,13%
(Madzarska).

Obrestne mere na denarnem trgu (letno, v %)

SITIBOR* E7M Medbanéni

1T M 3M denarni trg

2004 Jan. 6,04 6,02 6,01 5,35 53
Mar. 5,92 5,76 5,62 5,34 5,5

Jun. 4,76 4,63 4,46 4,22 4,4
Sept. 4,04 4,08 4,07 3,69 3,8

Dec. 3,83 3,89 4,05 3,61 3,4
2005 Jan. 3,99 4,03 4,05 3,64 3,7
Feb. 4,04 4,05 4,05 3,76 3,7

Mar. 4,02 4,05 4,05 3,68 3,8

Apr. 4,04 4,05 4,05 3,72 3,8

Maj 3,96 4,05 4,05 3,64 3,7

Jun. 3,97 4,05 4,05 3,67 3,7

Jul. 3,97 4,04 4,04 3,66 3,8

Vir: Banka Slovenije, ZdruZenje bank Slovenije

* do 14.7.2003 Slovenska medbancna obrestna mera (SMOM), od takrat dalje SITIBOR
t.j. aritmeti¢na sredina srednjih dveh Cetrtin kotacij, rangiranih po velikosti, za obrestne
mere danih vezanih depozitov v tolarjih, ki jih kotira 8 najvecjih slovenskih bank vsak
delovni dan ob 11.uri.
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Obrestne mere na medban¢nem denarnem trgu se v
letoSnjem letu niso bistveno spreminjale in so bile na
povprecni ravni od 3,7 do 3,8% (depoziti do 30 dni).

Slovenske medbancne obrestne mere SITIBOR se v
letoSnjih prvih sedmih mesecih niso spreminjale in so
bile v juliju Se vedno na povprecni ravni okoli 4%. Tudi
obrestne mere enomesecnih zakladnih menic so se v
zadnjem letu dni le malo spreminjale in so bile letos v
povprecju na ravni 3,7%.

Povpreéne obrestne mere bank za nova posojila *

Tolarska kratkoro¢na
posojila za obratna sredstva

Tolarska dolgoro¢na posojila
za investicije v osnovna

Nominalne obrestne mere (deklarirane) za kratkoro¢ne
bancne kredite za tekoCe poslovanje so bile v prvem
tromesecju povprecno 8%, od maja do avgusta pa 7,8% -
od zacetka leta so se zniZale le za 0,2 odstotni tocki, v
zadnjem letu dni pa za 0,4 odstotne tocke. V vecji meri so
se znizale nominalne obrestne mere (deklarirane) za
dolgorocne kredite za osnovna sredstva, ki so se v maju
zniZale na povprecno 6,6% (za 2 odstotni tocki), v
avgustu pa so bile povprecno 6,4%.

Devizna dolgoro¢na posojila
za investicije v osnovna

Devizna kratkoro¢na
posojila za obratna sredstva

sredstva (v EUR) sredstva (v EUR)

n n r r

2003 8,9 9,2 3,5 3,7
2004 6,5 6,1 3,2 3,3
2005 Januar 5,4 5,0 3,2 3,4
Februar 5,6 5,8 3,2 3,4
Marec 5,5 5,3 3,1 3,2

April 5,4 6,0 3,2 3,2

Maj 5,2 4,9 3,1 3,5

Junij 5,4 5,4 3,1 3,0

Vir: Banka Slovenije

* Novo odobrena posojila 0z. obstojeca posojila nefinan¢nim druzbam, pri katerih se je spremenila obrestna mera. Gre za dejansko zaracunano obrestno mero na letni ravni brez
administrativnih in drugih stroSkov ter zavarovanja posojil. Pri deviznih posojilih ni upoStevana rast tecaja. Povprecne obrestne mere so izraunane iz podatkov osmih najvecjih bank po

kriteriju bilan¢ne vsote.

Obrestne mere za nove kredite (novo odobreni krediti
in obstojeci krediti, pri katerih se je spremenila obrestna
mera), ki jih izracunava Banka Slovenije po podatkih
osmih najvecjih slovenskih bank, so niZje od deklariranih
obrestnih mer. Gre za dejansko zaracunane nominalne
obrestne mere, ki so bile npr. v juniju za kratkoro¢ne in
dolgorocne tolarske kredite podjetiem 5,4%, za
kratkorocne kredite za obratna sredstva v evrih 3,1% in
za dolgorocne kredite za osnovna sredstva v evrih 3%
(znizanje v primerjavi z majem za o,5 odstotnih tock).
Obrestna mera za kredite v tujini je bila v juniju
povprecno 3%, vezana na EURIBOR pa povprecno 3,1%,
kar je bilo nekoliko nad obrestno mero za dolgorocne
kredite pri domacih bankah.

Referencna (medbancna) obrestna mera za podrocje evra
EURIBOR je bila v juniju 2,1% (3-mesecni), inflacija v
drzavah EMU pa je bila 2,1%. Obrestne mere na
denarnem trgu v Sloveniji v juniju kaZejo, da se v prvem
polletju niso zmanj3ale razlike do EURIBOR-a. Razlika
med inflacijo v drzavah EMU in v Sloveniji se
zmanjsujejo. Razlike med obrestnimi merami za kredite
podjetjem v Sloveniji in v evroobmocju so vecje. V juniju
je bila povprecna obrestna mera za bancne kredite
podjetiem v evroobmocju 3,9%, v Sloveniji pa je bila

ocenjena povprecna realizirana obrestna mera za
tolarske bancne kredite podjetjem 6,3%.

Inflacija, TOM, povprecne obrestne mere in zakonska zamudna
obrestna mera,v%

Povpre¢na
cene o Cene - oon tom skup?na o Zakonska
Zivlj. potr. Zivlj. potr. . zamudna

mesetno  letno | Mesecno letno za k'ratk. oM

kredite (n)
2000 0,7 8,9 0,7 9,05 15,8 24,90
2001 0,6 8,4 0,7 8,62 15,1 27,99
2002 0,6 7,5 0,6 7,66 13,2 21,21
2003 0,4 5,6 0,5 5,96 10,8 18,25
2004 0,3 3,6 0,3 3,87 8,7 15,5
2005 Jan. -0,6 2,2 0,3 3,59 8,0 15,5
Feb. 0,6 2,6 0,3 3,98 8,0 15,5
Mar. 1,1 3,1 0,2 2,38 8,0 15,5
Apr. 0,0 2,7 0,3 3,71 7,9 15,5
Maj 0,3 2,2 0,2 2,38 7,8 15,5
Jun. 0,1 1,9 0,2 2,46 7,8 15,5
Jul. 0,7 2,3 0,2 2,38 7,8 15,5
Avg. -0,6 2,1 0,2 2,38 7,8 15,5
Sept. - - 0,2 2,46 15,5

Vir: Banka Slovenije, Statisti¢ni urad RS

Pasivne obrestne mere (deklarirane) v bankah se letos
skoraj niso spremenile. lzjema so obrestne mere za
vezane vloge nad 1 leto, ki so se obCutno znizale (zaradi
zniZzanja TOM). Nominalne (deklarirane) obrestne mere
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za vezane tolarske vloge v bankah od 31 dni do enega
leta so bile v avgustu povprecno 3,1%, za vezane vloge
nad 1 leto pa le 2,7%.

Razlike med aktivnimi in pasivnimi obrestnimi
merami v bankah (obrestni razmik) so se v aprilu in
maju zmanjSale, v zadnjih mesecih pa so ostale
nespremenjene. V avgustu je bila razlika med
povpreénimi nominalnimi  obrestnimi merami za
kratkorocne kredite za tekoce poslovanje in nominalnimi
obrestnimi merami za vezane vloge od 31 dni do 1 leta 4,7

33

odstotnih tock. Razlika med povpre€no nominalno
obrestno mero za dolgoro¢na posojila za osnovna
sredstva in obrestno mero za vezane vloge nad 1 leto je
bila v avgustu 3,7 odstotnih tock.

eww

IzhodiScne obrestne mere za najboljSe komitente, ki
jih spremljamo v sedmih bankah, so se v zadnjem letu
dni zelo malo zniZale. V zacetku avgusta so se
izhodiSCne obrestne mere za kratkoro¢ne kredite za
tekoCe poslovanje gibale od 5 do 7,25%, za dolgorocne
kredite za osnovna sredstva pa od 5 do 8%.

Izhodi$éne obrestne mere za prvovrstne komitente - za kratkoroéne kredite za tekoce poslovanje (do 30.6.2002r, od 1.7.2002 n)*

NLB SKB NKBM Banka Koper Banka Celje Abanka Vipa Probanka

2000 dec. 4,25 4,0-5,0 3,8-4,3 4,2 4,2-4,35 4,75-5,75 4,5-5,5
2001 dec. 4,25 4,0-5,0 3,8-4,3 4,2 4,2-4,35 4,75-5,75 4,5-5,5
2002 dec. 10,35-10,75 8,90-11,65 9,90-10,40 10,65 10,55-11,05 10,30-10,70 11,60-13,0
2003 dec. 8,30-8,50 7,0 7,75-8,25 8,50 8,60-9,25 7,90-8,30 9,60-10,10
2004 jan. 7,80-8,30 7,0 7,75-8,25 8,50 8,60-9,25 7,90-8,30 9,60-10,10
jun. 6,80-7,30 6,50 6,7-7,2 7,0 6,60-7,25 6,40-6,60 7,60-8,10

dec. 6,30-6,80 5,50 6,3-6,8 6,80 6,60-7,25 6,20-6,40 6,60-6,85

2005 jan. 6,30-6,80 5,50 6,3-6,8 6,80 6,60-7,25 6,20-6,40 6,60-6,85
mar. 6,30-6,80 5,50 6,3-6,8 6,80 6,60-7,25 6,20-6,40 6,60-6,85

jun. 6,30-6,80 5,50 6,3-6,8 6,10 6,60-7,25 6,20-6,40 6,10-6,35

jul. 6,30-6,80 5,0 6,3-6,8 6,10 6,60-7,25 6,20-6,40 6,10-6,35

avg. 6,30-6,80 5,0 6,3-6,8 6,10 6,60-7,25 6,20-6,40 6,10-6,35

Vir: Podatki bank, prikaz pripravljen v SKEP GZS, na podlagi rednih anket bank

Opombe: Razponi pomenijo povecanje obrestnih mer zaradi roénosti do enega leta. *Prikazane so realne obrestne mere, od julija 2002 dalje pa nominalne (skupne) obrestne mere

Izhodi$éne obrestne mere za prvovrstne komitente - za dolgoroéne kredite za osnovna sredstva (r, od 1.11.2003 n )*

NLB SKB NKBM Banka Koper Banka Celje Abanka Vipa Probanka

2000 dec. 6,0 6,5 5,8-6,8 5,9 5,75-6,0 6,5 6,0-7,0
2001 dec. 6,0 6,5 5,8-6,8 5,9 5,75-6,0 6,5 6,0-7,0
2002 dec. 4,75 4,45 4,9-5,9 5,25 4,9-6-25 5,0 5,75-6,75
2003 dec. 7,75-9,5 7,25 8,05-9,05 9,20 9,5-9,7 8,5 10,20
2004 jan. 7,75-9,0 6,75 8,05-9,05 8,70 9,5-9,7 8,5 10,20
jun. 6,25-7,50 6,25 6,7-7,7 7,45 7,75-8,0 5,5-5,8 8,10

dec. 5,75-7,0 4,75 6,5-7,5 7,20 7,75-8,0 5,5-5,8 7,10
2005 jan. 5,75-7,0 4,75 6,5-7,5 7,20 7,75-8,0 5,5-5,8 7,10
mar. 5,75-7,0 4,75 5,3-6,3 7,20 7,75-8,0 5,5-5,8 7,10

jun. 5,75-7,0 4,75 5,3-6,3 6,50 7,75-8,0 5,3-5,6 6,60

jul. 5,75-7,0 4,75 5,3-6,3 6,50 7,75-8,0 5,3-5,6 6,60

avg. 5,75-7,0 5,0 5,3-6,3 6,50 7,75-8,0 5,3-5,6 6,60

Vir: Podatki bank, prikaz pripravljen v SKEP GZS, na podlagi rednih anket bank

Opomba: Razponi pomenijo povecanje obrestnih mer zaradi rocnosti nad eno leto. * Prikazane so realne obrestne mere, od novembra 2003 pa skupne nominalne obrestne mere

9. Varcevanje, krediti

Za leto3nje leto je znaCilno nadaljevanje pocasne rasti
vlog prebivalstva v bankah, brez upoStevanja
vpoglednih vlog pa se je z izjemo julija stanje vlog
zmanjSevalo. Ob koncu julija je bilo stanje vseh vlog
prebivalstva v bankah realno 7 odstotkov vecje kot ob
koncu julija 2004, brez vpoglednih vlog pa je bilo le 1,7

odstotkov vecje. V tem obdobju se je stanje vezanih
tolarskih vlog realno celo zmanjsalo za 0,7 odstotkov
(zaradi dolgorocnih tolarskih vlog, ki so se zmanj3ale za
5,6%). Stanje deviznih vezanih vlog se je povecalo za 4
odstotke, prevladujejo pa kratkorocne devizne vloge,
katerih stanje se je povecalo za 2,8 odstotke. Razmerje
med tolarskimi in deviznimi viogami se v letoSnjem letu
ni bistveno spremenilo (priblizno 61:39 v korist tolarskih

© SKEP GZS, Konjunkturna gibanja, st. 3, september 2005

13



vlog, brez vpoglednih vlog pa priblizno 51:49). Poc¢asna
rast varCevanja prebivalstva v bankah je predvsem
posledica zniZevanja pasivnih obrestnih mer. Podatki pa
kaZejo, da so obrestne mere za kratkoro¢ne tolarske
vloge (povprecno 3,1%) Se priblizno 1 odstotno tocko
viSje kot v evro obmocju. Obrestne mere za kratkorocne
devizne vloge so v slovenskih bankah nizje kot v evro
obmocju, pri dolgorocnih deviznih vlogah pa so razlike
minimalne.

Varéevanje prebivalstva v bankah (v mrd tolarjev)

31.7.04 31.7.05 Realna rastv %
Varcevanje preb. 2.219,8 2.407,0 7,0
Tolarsko varéevanje 1.319,8 1.465,5 8,5
-vpogledne vioge 547,2 680,5 21,6
- kratkoro¢ne vloge 618,5 636,0 0,5
- dolgorocne vloge 153,1 148,0 -5,6
Devizno varevanje 900,0 941,5 4,6
- vpogledne vloge 175,6 187,7 6,9
- kratkorocne vloge 643,5 661,3 2,8
- dolgorocne vloge 80,8 92,5 14,5

Vir: Banka Slovenije

Stanje tolarskih kreditov bank podjetjem in drugim
financnim organizacijam se je pocasi povecevalo in je
bilo konec julija realno 2,6% vecje kot leto poprej. Stanje
vseh tolarskih kreditov bank nedenarnim sektorjem
(podjetjem, drugim finan¢nim organizacijam, drzavnemu
sektorju, prebivalstvu) se je realno povecalo za 4,6%.

Stanje deviznih kreditov podjetij in drugih financnih
organizacij pri domacih bankah se je zelo povecalo in je
bilo konec julija realno kar 46% vecje kot ob koncu julija
2004. DeleZ deviznih kreditov podjetjem je Ze presegel
polovico vseh kreditov podjetjem s strani domacih bank.

Krediti domacih bank podjetjem in prebivalstvu (v mrd tolarjev)

31.7.04 31.7.05 Reanarst
V%

Tolarsl.q krediti nedenarnim 1.939,4 2.075.4 46
sektorjem
Tolar.skl .kl’edltl podjetjem in 1.0957 1.124)5 2.6
drugim fin. org.
Tolarski krediti prebivalstvu 719,4  889,7 20,9
Dew;nl Ifredm podjetjem in 7924 1.188,0 46,5
drugim fin.org.
Tolar.. |n.deV|z. krediti podjetjem in 1.888,1 2.2951 18,8
drugim fin.org.
Tolar. in deviz. krediti nedenarnim 2.780,0 3.360.4 18,2
sektorjem
Tolarsko varCevanje brez 772,6 785,0 -0,7
vpoglednih vlog
Devizno varCevanje brez 724,4 753,8 4,1
vpoglednih viog
Varcevanje preb. brez vpogl. vlog 1.538,8 1,7

1.497,0

Vir: Banka Slovenije

Neto =zadolZenost podjetij in drugih finanénih
organizacij v bankah (razlika med obveznostmi in
terjatvami podjetij do bank) je bila konec julija 1.425 mrd
tolarjev, kar je realno povecanje za 39 odstotkov v
primerjavi z letom poprej (obveznosti podjetij do bank so
se povecale za petino, terjatve podjetij do bank pa le za

4%). Neto zadolZenost prebivalstva v bankah (razmerje
med krediti in vlogami) se Se naprej povecuje in je bila
konec julija 37 odstotna. Obveznosti prebivalstva do
bank so se realno povecale za 21, vloge pa za 6
odstotkov.

10. Likvidnost

Relativna likvidnost gospodarstva, merjena z delezem
vpoglednih sredstev gospodarstva v celotnih vpoglednih
sredstvih nebancnega sektorja, se Ze vec kot dve leti ne
poslabsuje in je na ravni 30%. Pred letom 2003 je bila
relativna likvidnost gospodarstva boljsa — v letu 2002 od
37 do 41%.

V drugem tromesecju je bila povprecna zamuda pri
placevanju ra¢unov v podjetjih 27 dni, kar je priblizno na
ravni leta 2004 (podatki bonitetne hiSe | Poslovne
informacije d.o.o., ki sodeluje z Dun & Bradstreet).

Podatki o pravnih osebah z dospelimi neporavnanimi

obveznostmi neprekinjeno nad 5 dni kaZejo, da se od
zaCetka leto3njega leta zmanjSuje 3tevilo takih podjetij in
tudi povprecni dnevni znesek neporavnanih obveznosti
neprekinjeno nad 5 dni (v juliju 21,6 milijard tolarjev,
glede na januar je bil realno manjsi za 5 odstotnih tock).
Povprecni dnevni znesek neporavnanih obveznosti v
juliju predstavlja npr. 18,5 odstotka mase Cistih
izplacanih plac vtem mesecu.

Dospele neporavnane obveznosti neprekinjeno nad 5 dni

Leto/mesec _Stewlo quprecm dnevni znesek
pravnih oseb  neporavnanih obveznosti v mio SIT

2002 jul. * 534 2.105
2003 jan. 1.352 7.826
dec. 2.349 14.182
2004 jan. 2.560 15.716
mar. 2.917 18.721

jun. 3.080 20.844
sept. 3.110 22.042

dec. 3.178 25.206
2005 jan. 3.066 22.618
feb. 3.004 21.934

mar. 2.907 21.608

apr. 2.899 22.107

maj 2.880 21.014

jun. 2.769 21.081

jul. 2.764 21.597

Vir: AIPES * prenos plafilnega prometa na banke
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Se vedno se poveéuje &tevilo podjetij, ki imajo dospele
neporavnane obveznosti neprekinjeno nad dve leti - v
juliju je bilo takih podjetij 615 oziroma 22 odstotkov in so
imela 7 mrd oziroma tretjino povprecnega dnevnega
zneska neporavnanih obveznosti. Tudi v juliju je bila po
povpreénem dnevnem znesku na prvem mestu dejavnost
trgovine, popravil motornih vozil in izdelkov Siroke
porabe (888 podjetij, povpreéni dnevni znesek
neporavnanih obveznosti 8 mrd tolarjev), na drugem
mestu so bile predelovalne dejavnosti (418 podjetij, 3,8
mrd tolarjev), sledi poslovanje z nepremi¢ninami, najem
in poslovne storitve (416 podjetij in 3,3 mrd tolarjev),
gradbenistvo (365 podjetij, 2,4 mrd tolarjev) itd.

11, Investicije

Po nasi analizi iz aprila 2005 napoveduje za prihodnja
leta najvel slovenskih podijetij vlaganja za povecanje
dodane vrednosti in kakovosti izdelkov in storitev
(modernizacije, izboljSave, odprava ozkih grl, novi
proizvodni in storitveni programi, itd). Manj bo fizicnih
Siritev zmogljivosti, razen tam, kjer take poslovne
odlocitve nesporno omogocajo dolgorocni trzni signali.
Po nasi oceni si v povpredju, za letos in prihodnje leto
tako v Sloveniji zaradi investicij vecjega Stevila novih

delovnih mest ni mogoce obetati, morda v manjsi meri
le na posameznih lokacijah. Prav nova delovna mesta pa
postajajo tudi za Slovenijo razvojno vitalnega pomena.

Po raziskavah oz. Studijah, ki so jih po narocilu
Gospodarske zbornice letos opravili na Geografskem
inStitutu Slovenske akademije znanosti in umetnosti ter
strokovnjaki na Ekonomski fakulteti v Ljubljani, je v tem
¢asu odlocilno, kako v Sloveniji bolje aktivirati razvojni &
investicijski potencial. Studija GIAM SAZU ob tem

posebej opozarja na pomen lokacijskih faktorjev kot
podlag za investicijske posege in spreminjanje
gospodarske strukture, vkljuéno z vplivom na regionalni
in prostorski razvoj Slovenije. Fizicna, €asovna, cenovna

dostopnost do  ustreznih povrSin,  njihova
funkcionalnost, povezana tudi z aglomerativnimi ucinki
je eden od pogojev. Razvoj podjetniStva in investicij pa
sta usodno povezana s ¢loveskimi viri — predvsem mlajSo
prebivalstveno in izobrazbeno strukturo. Analiza na
podlagi naloZbenih aktivnosti v letu 2004 je pokazala
veliko prostorsko razprSenost predvsem manjsih
investicij v Sloveniji (najmanj ena investicija v 1276
naseljih), kar ima lahko pozitivne (pokritost, Cloveski
faktor) in negativne ucinke (problem sinergij, okoljska
tveganja, itd). Razmeroma mocna pa je pri nas danes

regijska in  prostorska  koncentracija  velikih

investitorjev, ceprav jih del investira v objekte tudi SirSe
po drZavi, zlasti t.i. infrastrukturne naloZbe. Prek tretjina
investitorjev, ki pokrivajo vrednostno dobrih 45
odstotkov nalozb, je lociranih v osrednji slovenski regiji
(»metropolitanska« regija) in veina najvecjih investicij je
bila osredoto¢ena na le nekaj deset slovenskih mest
(poleg Ljubljane so v ospredju Maribor, Novo mesto,
Koper, Celje, itd, kar 87% vseh placil za investicije pa se
nanasa na 44 slovenskih mest).

VELIKI INVESTITORJI V SLOVENIN V LETU 2004

jbrez cejdmonl Uprded in rdroatea, nod | mio ST)

W ©F5 ra podieg: APES. for 7005

Beganir 54 Gormainbae

) P ‘/:'_)
e SEE S, AhGEF
- ¥ gz Lotk

strateskih

Prva

investicijskih
potencialov (dr. Jaklic & dr. ZagorSek), ki se bo
predvidoma nadaljevala tudi v prihodnjih mesecih, pa
ugotavlja, da je Slovenija na prelomnici preskoka v
druZbo inovacij in znanja, ob vse vecjih pritiskih cenovno
konkuren¢nejSih drzav. Zato med drugim opozarja na

Studija razvojno

potrebo po nacionalnih razvojnih prioritetah ter
oblikovanju programskih skupin sorodnih podjetij na
dolocenih tehnoloskih podrocjih (npr. tehnoloskih
platform). Ob tem naj bi bile pri doslej proucenih
strateskih projektih, pri 56% v podjetjih uporabljene (in
po potrebi nadgrajene) obstojece tehnologije, ki so Ze
dostopne na trgu, pri 22% ni potrebe po uvajanju novih
tehnologij, pri 20% projektih pa bo predvidoma Slo za
razvoj novih tehnologij. Najvedji deleZ investicij (42%)
bodo v povprecju ob tem predstavljali oprema in stroji,
16% zemljisS€a in stavbe ter 13% informacijska in
komunikacijska tehnologija. Pri projektih, ki se izvajajo
na ravni skupine, naj bi imeli oprema in stroji manjsi
delez, vlaganja v cloveske vire ter intelektualno ali
industrijsko lastnino pa vedji.

Kakino pomoc pricakujejo investitorji nosilci
razvojnih potencialov prihodnjih let? Po rezultatih te
Studije in posebne spletne ankete Gospodarske zbornice
Slovenije o tem pricakujejo glede investicij, med drugim:
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0d drZave:

Predvsem spodbujanje
tehnoloSkega &gospodarskega
okolja

PrijaznejSo davcno regulativo
(olajsave, poenostavitve, itd.)

Omogocanjem dostopa do
evropskih sredstev z
zagotavljanjem deleza iz
drzavnih sredstev

0d Gospodarske zbornice:

Da zastopa interese
gospodarstva glede ustrezne
domace in evropske
zakonodaje

Da pomaga pri dostopu do
evropskih sredstev

Da je prostor za diskusijo in
usklajevanje med interesi

Da je svetovalec in poznavalec

makro ekonomskega okolja
Slovenije in Evrope - za
investiranje na dolgi rok

Poenostavljanjem postopkov v
pridobivanju dokumentov in
dovoljen;j

Boljso regulacijo trga dela (za
vecjo fleksibilnost,...)

Vir: Porocilo raziskave, »Razvojni in investicijski potenciali« junij 2005

Med konkretnimi aktualnimi sugestijami drzavi navajajo
podjetja med drugim npr moZnost njenega sofinanciranja
v fazi raziskav in razvoja in spodbujanje sodelovanja
med fakultetami in podjetji.

V prvem polletju letos je bilo v Sloveniji aktivnih 5025

investitorjev. Med njimi jih je — podobno kot lani — tudi
letos dobra tretjina iz osrednje slovenske regije. Z vidika
dejavnosti jih je po Stevilu okoli 20 odstotkov iz
predelovalnih dejavnosti in 22 odstotkov iz dejavnosti
nepremicnin in poslovnih storitev.

Izplacil za investicije, ki jih spremlja Agencija RS za
javno pravne evidence in storitve s sodelovanjem bank,
je bilo v prvem polletju za slabih 336 milijard SIT in so se
nominalno glede na lansko prvo polletje povecala za

12,9 odstotka. To je precej niZja nominalna rast v
primerjavi z enakim lanskim obdobjem, kot pa smo jo
imeli za prvo letosnje Cetrtletje in bi lahko pomenilo
precej zniZzan investicijski impulz. Velja pa upoS3tevati
tudi lanski ritem v financnih transkacijah, ki so bile
izkazane v placilih za investicije v pomladanskih
mesecih. Letos pa nam za prvo polletje zacasni podatki

placil nakazujejo predvsem bistveno manjsi tok nalozb
iz dejavnosti javne uprave, drugih javnih, skupnih in
storitvenih dejavnosti ter izplac¢il v te namene iz
zdravstva in iz oskrbe z elektriko, plinom in vodo
(dejavnosti L, O, N in E po SKD). V prvem polletju letos
izkazujejo najviSjo rast po dejavnostih izplacila
dejavnosti K (nepremicnine, najem in poslovne storitve)
— celo prek 380 odstotkov — ter kmetijstva in
izobraZevanja. Nadpovprecna rast placil za investicije je
bila tudi v predelovalnih dejavnostih (21,7%),
gradbenistvu (45,1%), prometu (28,7%) in finanénem
posrednistvu (39,4%). Trgovina pa izkazuje za prvih Sest
mesecev leta po vrednosti priblizno tak obseg placil za

nalozbe kot lani v tem ¢asu. Njen deleZ v vseh placilih
znaSa 11 odstotkov, medtem ko je deleZ predelovalnih
dejavnosti znova zrasel na dobrih 19 odstotkov. Po
deleZu najvec, skoraj 25 odstotkov so investirali iz
dejavnosti K, glede na lani pa je najbolj padel deleZ placil
iz dejavnosti L (javna uprava), na 12 odstotkov.

V  kratkoroénih poslovnih napovedih podjetij so

investicije letos, sredi leta 2005, sicer Se vedno na
visoki ravni in med najbolj dinamicnimi kratkoro¢nimi
faktorji poslovanja, Ceprav je bil saldo podjetniskih
napovedi »v naras¢anju/v upadanju« po naSi anketi
»Poslovna pricakovanja« junija nekaj niZji kot je bil
marca za drugo Cetrtletje. Podjetja s podrocja trgovine
imajo po poslovnih anketah tudi sredi leta Se vedno
relativno najvecje pospeske v nalozbenih aktivnostih, saj
je kar 45 odstotkov anketiranih s podrocja trgovine
kratkorocno spet napovedovalo povecanje, zniZanje
investiranja pa le 10 odstotkov. Tudi med vecino drugih
storitvenih dejavnosti naj bi bila dinamika podjetniskih
investicij po napovedih v naras¢anju.

Po nasi anketi obetajo trendi za ta €as vec investicijskega
utripa npr. v okviru dejavnosti gostinstva in financnega
posredniStva, pri proizvodnih dejavnostih pa tudi za
podjetja iz podrocja gradbenistva. V okviru industrije oz.
predelovalnih dejavnosti so v poslovnih pricakovanjih Se
naprej najbolj intenzivno investicijsko aktivnost
napovedovali v podjetjih s podroc¢ja proizvodnje gum, iz
proizvodnje vozil in plovil in iz dejavnosti obdelave lesa
in pohiStva. Tu gre predvsem za modernizacije in
uvajanje novih, sodobnejsih programov.

PRICAKOVANJA GLEDE INVESTICI) PO TRIMESEC)IH

V%
40
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Vir: GZS, Delovni zvezek SKEP &t. 4 , julij 2005, Poslovna pricakovanja;

prognoze za naslednje tri mesece SKEP GZS

Glede na naloZbe v teku v letu 2005, dobicke podjetij in
razpoloZljivost financnih sredstev ter dejstvo, da s
prihodnjim letom stopajo v veljavo nekoliko slabSi pogoji
glede investicijskih olajSav, racunamo na letni ravni za
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zdaj za leto 2005 kljub vsemu Se vedno na nadaljevanje
letne investicijske dinamike v osnovna sredstva s
stopnjo okoli 7 odstotkov. Slovenija bi s tem ostajala
stopenj. Slednja pomembno vpliva na slovensko
konjunkturo. Tudi med vsemi elementi domacega
povpraSevanja ostajajo investicije po nasi oceni Se
naprej najbolj dinamicni element za konjunkturo, ceprav
niZji kot v minulih letih. Rast investicij, pa naj bi se v letu
2006 — ¢e ne bo pomembnejSih novih impulzov -
nekoliko upocasnila.

12.Trg dela

Pozitiven trend zaposlovanja pri pravnih osebah se je na
slovenskem trgu dela nadaljeval tudi pozno spomladi in
poleti, a z nekoliko umirjeno dinamiko. V drobnem
gospodarstvu se je Se naprej krepilo Stevilo samostojnih
podjetnikov, tudi zaposlovanje pri fizicnih osebah je
mesecno belezZilo pozitivne stopnje rasti. Zmerno
zniZevanje  Stevila  registriranih  brezposelnih je

spremljalo intenzivno povpraSevanje po delavcih.

GIBANJE ZAPOSLENOSTI V SLOVENIJI, 2002-2005
Medletne stopnje rasti v %
Delovno

aktivni

2 4 _ _ _ _ Zaposleni pri
fizi€nih osebah
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Vir: Statisti¢ni urad RS, po |. 2005 spremenjena metodologija - stopnje

rasti so preracunane na primerljive podatke iz |. 2004 SKEP GZS

Stevilo delovno aktivnih je letos vseskozi umirjeno raslo
in junija 2005 doseglo 816.052, za 0,8 odstotka vec kot
junija lani. V prvem polletju je bilo tako na slovenskem
trgu dela v povprecju mesecno 810.919 delovno aktivnih,
za 0,7 odstotka vec kot v prvi polovici leta 2004.

Stevilo samostojnih podjetnikov je do sredine leta 3e
vedno mesecno beleZilo pozitivne stopnje rasti (Ze od
marca lani - z izjemo novembra, decembra in januarja
zaradi sezonskega vpliva) in je bilo tako po statistiki dela
v prvem polletju 2005 v povprecju za odstotek vecje kot

lani tak cas. Zaposlenih pri fizicnih osebah je bilo v
tem casu le Se za 0,3 odstotka manj kot lani, skupno

Stevilo samozaposlenih pa je bilo manjSe za 2,3
odstotka v povprecju. Pri pravnih osebah se
zaposlovanje v trendu Se izboljSuje — v povprecju je bilo
v tem Casu 664.728 zaposlenih ali za 1,2 odstotka vec kot
v prvi polovici leta 2004.

Aktivno prebivalstvo, 2005 (I-VI)*

Eo Stopnje

Stevilo rastiv %
AKTIVNO PREBIVALSTVO (A+B) 902.456 0,3
A. Delovno aktivno prebivalstvo 810.919 0,7
Zaposleni 729.674 1,0
- pri pravnih osebah 664.728 1,2
- pri fizicnih osebah 64.946 -0,3
Samozaposleni 81.245 -2,3
-s.p. 43.258 1,0
- osebe, ki opr. poklic. dejavnost 6.637 1,6
- kmetje 31.349 7,2
B. Registrirani brezposelni 91.536 -3,4
Prosta delovna mesta 16.560 23,3

Vir: Statisti¢ni urad RS, avgust 2005

Opomba: * od 1.1.2005 se podatki o delovno aktivnem prebivalstvu zbirajo po novi
metodologiji, na podlagi SRDAP (Statisticni register delovno aktivnega prebivalstva) ter
posebne metode napovedovanja — ARIMA model (za 3tevilo kmetov)

SURS je s 1.1.2005 spremenil metodologijo zbiranja
podatkov o delovno aktivhem prebivalstvu — podrobnosti v
Konjunkturnih gibanjih 2/2005. Po oceni SURS se je zaradi
spremenjenega vira podatkov Stevilo delovno aktivnih
prebivalcev v povpre€ju povecalo za 25.000, stopnja registrirane
brezposelnosti pa je zaradi tega niZja za priblizno 0,3 %. Do
razlike je priSlo zaradi prej ne-zajetih enot v raziskovanju
ZAP/M. Indeksi za leto 2005 so preraunani na osnovi
primerljivih podatkov za 2004.

Pregled gibanja delovno aktivnega prebivalstva po
dejavnostih je na voljo za prvo polletje 2005, ob
ustreznem preracunu indeksov na primerljive podatke iz
leta 2004 (zaradi spremenjene metodologije zbiranja

podatkov). V prvi polovici leta je bilo v predelovalnih

dejavnostih v povprecju za 1,4 odstotka manj delovno
aktivnih kot v prvem polletju 2004. Znotraj le teh se je
zaposlenost skozi poletje zniZzevala predvsem v delovno
intenzivnih dejavnostih, najbolj izrazito v proizvodnji
usnja in usnjenih izdelkov (-11,3%), v proizvodnji tekstilij
in tekstilnih izdelkov (-8,8%) ter proizvodnji hrane, pijac
in tobacnih izdelkov (-4,5%). V okviru predelovalnih
dejavnosti se je v prvi polovici leta glede na enako lansko
obdobje zaposlovanje kljub nekoliko upocasnjeni
dinamiki najbolj okrepilo v proizvodnji vozil in plovil
(9,7%), proizvodnji izdelkov iz gume in plasticnih mas
(2%) ter proizvodnji kovin in kovinskih izdelkov (1,9%).

V vecini ostalih dejavnosti je bilo v prvem polletju 2005
v povprecju Stevilo delovno aktivnih vecje, najbolj v
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dejavnosti nepremicnin, najema in poslovnih storitev
(7%), gradbenistvu (3,1%), financnem posredniStvu
(2,9%) in gostinstvu (2,8%) ter zdravstvu in socialnem
varstvu, drugih javnih, skupnih in osebnih dejavnostih
(2,7%).

Poleti se je na slovenskem trgu dela nadaljevalo

postopno padanje 3tevila registriranih brezposelnih, a
je bil sezonski vpliv nekaj manj izrazit kot v preteklih
letih. Junija 2005 je bilo na Zavodu RS za zaposlovanje
prijavljenih 88.941 brezposelnih oseb, za odstotek manj
kot maja, a le za 0,2 odstotka manj kot junija lani. V
povpreju prve polovice letoSnjega leta je bilo
registriranih  91.537 brezposelnih mesecno, za 3,4
odstotka manj kot v prvem polletju 2004.

STEVILO REGISTRIRANIH BREZPOSELNIH OSEB, 2002-2005
Gibanje Stevila brezposelnih po mesecih
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Vir: Zavod RS za zaposlovanje SKEP GZS
Skupni priliv v brezposelnost v je v tem ¢asu zna3al
42.052 0seb, za 2,3 odstotka manj kot enak cas lani.
Najvec novo prijavljenih je bilo zaradi izteka zaposlitve
za dolocen cas (39%), sledili so trajno preseZni delavci in
stecajniki (18%) ter iskalci prve zaposlitve (16%). Skupni
odliv iz brezposelnosti je v tem obdobju zna3al 43.839
oseb, za 12,1 odstotka manj kot tak ¢as lani. Najvec,
28.976 oseb (66%), se je zaposlilo, njihovo Stevilo je
glede na primerljivo lansko obdobje poraslo le za 0,4
odstotka. Iz razlogov, ki ne pomenijo zaposlitve se je
odjavilo 13.438 oseb, v druge evidence pa je bilo
prenesenih 1.425 oseb.

Stopnja brezposelnosti, 2002 - 2005

2005
2002 2003 2004 2008

Stopnjaregistrirane 14 g0 1350, 106%  10,1%

brezposelnosti

Stopnja anketne 64%  67%  63%  58%*

brezposelnosti (ILO)

Vir: Statisticni urad RS; * 2. Cetrtletje 2005

Stopnja registrirane brezposelnosti se je ob sicer manj
intenzivnem padanju Stevila registriranih brezposelnih v
prvem polletju 2005 Se nekoliko zniZala, na 10,1
odstotka. Delno je zniZanje stopnje brezposelnosti
posledica metodoloSke spremembe v nacinu zbiranja
statisticnih podatkov o Stevilu delovno aktivnih
prebivalcev, ki je Stevilo le teh "umetno” povecala.

Stopnja brezposelnosti po ILO definiciji je bila v prvem
Cetrtletiu 2005 v Sloveniji 6,9-odstotna, v drugem
Cetrtletju pa se je spustila na 5,8 odstotka.

0d spomladi se Se naprej krepijo potrebe po delavcih in
pripravnikih, ki jih prijavljajo delodajalci na Zavodu RS za
zaposlovanje. Junija 2005 so delodajalci prijavili 19.225
prostih delovnih mest, 3,1 odstotka ve¢ kot maja ter kar
16,4 odstotka ve¢ kot junija lani. V tem casu so
povpraSevanje po delovni sili povecala predvsem
sezonska dela v kmetijstvu, turizmu in gradbenistvu. V
prvi polovici leta 2005 je bilo prek Zavoda objavljenih
skupaj 99.361 prostih delovnih mest oziroma 16.560 v
povprecju mesecno, kar je za 23,3 odstotka vec kot v
prvem polletju lani.

PROSTA DELOVNA MESTA IN REGISTRIRANI BREZPOSELNI
Medletne stopnje rasti v %, 2000-2004
409 vV %

Prosta delovna mesta
304 —— Registrirani brezposelni
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SKEP GZS

Najve¢ prostih delovnih mest je bilo v tem casu
objavljenih v storitvenem sektorju (59% vseh potreb),
sledili so delodajalci v nekmetijskem sektorju (40%). V
prvi polovici letoSnjega leta se je zaposlilo 65.839 oseb,
ali 9,9 odstotka vec kot v enakem obdobju 2004, najvec
jih je zaposlitev naslo v storitvenem sektorju (38.070
oseb). DeleZ zaposlitev za doloCen ¢as med novimi
realiziranimi zaposlitvami je bil 74,4-odstoten. Se vedno
pa Stevilo realiziranih zaposlitev zaostaja za Stevilom
ponujenih prostih delovnih mest (le 66 odstotkov vseh
ponujenih zaposlitev je bilo dejansko realiziranih), kar
kaZe na prisotnost strukturnega neskladja med ponudbo
in povpraSevanjem na slovenskem trgu dela.
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13. Place, stroski dela in
dohodkovna politika

a) Place in stroski dela

V prvem polletju 2005 so bruto place rasle z bolj
pospeSeno dinamiko kot v prvi polovici lanskega leta. V
tem c¢asu se kaZe tudi izredno mocna rast neto pla¢ na
medletni ravni, ki Ze odraza ucinke davcne reforme na
podroju dohodnine v zacetku leta, saj je le ta
razbremenila predvsem zaposlene v nizjih placnih
razredih. V vsem letoSnjem letu bo dinamika rasti bruto
plac dodatno v veliki meri odvisna od uresniCevanja
veljavnega Dogovora o politiki pla¢ za obdobje 2004-
2005 za zasebni sektor na ravni posameznih kolektivnih
pogodb dejavnosti.

POVPRECNA BRUTO IN NETO PLACA NA ZAPOSLENEGA, 2002-
2005, Medletne nominalne stopnje rasti v%

12

vV %
11 ] Bruto placa
—— Neto placa

10 4
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Vir: Statisti¢ni urad RS SKEP GZS
Povprecna bruto placa na zaposlenega v Sloveniji je
junija 2005 znaSala 272.201 SIT (1.136 EUR) in je bila
glede na lanski junij realno visja za 4,3 odstotka.
Povprecna neto placa na zaposlenega v juniju dosegla
173.295 SIT (723 EUR), realno kar za 5,9 odstotka vec kot
junija 2004. V povprecju prvih Sestih mesecev 2005 je
tako zaposleni v Sloveniji mesecno prejel bruto placo v
visini 269.616 SIT (1.125 EUR), realno za 4,1 odstotka
vecjo kot v prvem polletju lani. Povpre¢na mesecna neto
placa je v tem Casu znaSala 171.895 SIT (717 EUR) in je
bila realno kar za 5,5 odstotka visja.

Statistika je z januarjem 2005 zacela z novim nacinom zbiranja
podatkov o placah zaposlenih, in sicer le te zbira AJPES (Obrazec
1 — ZAP/M), SURS pa jih statisticno obdela in objavi. Pred tem je
SURS podatke o placah zaposlenih oseb v podjetjih, druzbah in
organizacijah zbiral z mese¢nim raziskovanjem Mesecno
porocilo o placah in zaposlenih osebah v podjetjih, druzbah in
organizacijah (ZAP/M). Opazovana populacija je ostala ista — v

raziskovanje niso vklju€ena podjetja z manj kot 3 zaposlenimi,
s.p.-ji in pri njih zaposleni, osebe, ki opravljajo samostojno
poklicno dejavnost ter kmetje. Indeksi za leto 2005 so Ze
izraCunani glede na primerljive podatke iz leta 2004.

Povpreéne mesecne place na zaposlenega v podjetjih in
organizacijah, 2004 - 2005 (I - VI)

Znesek v SIT Realna rast v %
2004 2005 (I-VI) 2004 2005 (-VI)
SLOVENIJA SKUPA)
bruto 267.571 269.616 2,0 4,1
neto 168.203 171.895 2,0 5,5
D - Predelovalne dejavnosti
bruto 226.029 3,4
neto 145.465

3,4
Vir: Statisticni urad RS, avgust 2005 ' '

Podatki o placah po dejavnostih, ki so na voljo za prvih
pet mesecev 2005, kaZejo da je bila bruto pla¢a na

zaposlenega v predelovalnih dejavnostih v tem ¢asu v
povprecju realno za kar 4,1 odstotka viSja kot v
primerljivem obdobju lani (v Sloveniji v povprecju za 4%).
Znotraj predelovalnih dejavnosti podatki o rasti plac po
novi metodologiji zaenkrat Se niso na voljo.

V vseh ostalih dejavnostih so realne bruto place v prvih
petih mesecih glede na primerljivo lansko obdobje
realno povecale, najbolj v dejavnosti nepremicnin,
najema in poslovnih storitev (9,3%), v dejavnosti trgovine
in popravil motornih vozil (6,5%) ter oskrbi z elektriko,
plinom in vodo (6,4%).

REALNA RAST MASE CISTIH IZPLACANIH PLAC, 1999-2005
Realne stopnje rasti v %

10

v % Gospodarske druzbe

1 lzobraZevanje, zdravstvo, kultura...
mmm Javna uprava, obramba...
e SKUPA)

2003

2004 2005

(V1)

" Vir: AJPES SKEP GZS
Dinamika rasti mase Cistih izplacanih plac in
nadomestil Cistih pla¢ (po podatkih AJPES) je letos Se
hitrejSa kot v letu 2004. V povprecju so se izplacila Cistih
pla¢ v prvem polletju 2005 nominalno povecala za 8,9
odstotka oz. realno za 6,2 odstotka, glede na enako
obdobije lani. V gospodarskih druzbah je bila rast mase
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pla¢ v tem obdobju Se vedno hitrejSa kot v povprecju,
realno za 7,3 odstotka viSja kot v prvem polletju.
Nadpovprecno so se v tem Casu povecala izplacila Cistih
pla¢ predvsem v zavarovalniStvu (realno 13%), medtem
ko je v finanénem posrednistvu (5,6%), izobraZevanju,
zdravstvu in socialnem varstvu (3,9%) ter v javni upravi,
obrambi in obveznem socialnem zavarovaniju (3,6%) rast
mase Cistih izplacanih plac Se zaostajala za povprecjem.

Povprecna urna postavka stroskov dela v Sloveniji je v
prvem polletju 2005 skupaj z dodatnimi stroski dela
(bruto placa, vkljucno s prispevki delodajalca za socialno
varnost, davkom na izplacane place, prevozom na delo,
nadomestilom za malico in regresom za letni dopust)
dosegla 2.266 SIT ali 9,5 EUR (pri povprecni mesecni
bruto pla¢i 269.616 SIT). V primerjavi s prvim polletjem
2004 se je znizal deleZ davka na izplaCane place ter
akontacije dohodnine znotraj stroska dela, kar je odsev
nekaterih resitev davéne reforme na podrocju dohodnine
in zvisanja spodnjega praga obdavc€itve pri davku na
izplacane place.

Nemski inStitut IW iz Kolna je kot vsako leto avgusta
objavil Studijo s primerljivimi podatki o stroSkih dela v
predelovalnih dejavnostih po drzavah Evropske unije za
leto 2004. Podatki, ki jih v evrih inStitut IW-Kéln
preracunava enkrat letno, kaZejo da je z vidika stroSkov
dela v mednarodnih primerjavah Se vedno med
najdrazjimi Nemcija (njene bivie zahodne deZele), v letu
2004 jo je prehitela le Danska.

STROSEK DELA V DRZAVAH EVROPSKE UNIJE, 2004
Predelovalne dejavnosti, urna postavka v EUR

Danska

Zahodna Nem(cija
Svedska

Avstrija

Francija

Irska

Italija

Vzhodna Nemcija
Spanija

Gréija

SLOVENIJA
Portugalska
Madzarska
Ceska republika
Slovaska

Poljska

Urna postavka stroSka dela v Sloveniji
- skupaj: 9,4 EUR
- D predelovalne dejavnosti: 8,1 EUR

Vir: IW-Koeln, avgust 2005; za Slovenijo ocena SKEP GZS SKEP GZS
Evropski statisticni urad Eurostat je avgusta objavil
azurirane podatke o minimalnih placah v drZavah
Evropske unije in nekaterih drZavah kandidatkah za
vstop v EU. Z zakonom ima minimalno placo dolo¢eno 18
drZav clanic EU, tudi Slovenija. Eurostat je glede na

visSino minimalne plaCe v evrih drZave razdelil na 3
skupine (razlicno obarvano v grafu). Slovenija se z
minimalno placo 490 evrov uvrs¢a v drugo skupino drzav,
kjer je minimalna placa januarja 2005 zna3ala med 400
in 700 evri. V tej skupini so $e Gréija, Spanija, Malta in
Portugalska, drzave podobne Sloveniji glede raven BDP
relativno na povprecje EU.

MINIMALNE PLACE V DRZAVAH EU IN KANDIDATKAH
Mese¢ni bruto zneski v EUR, januar 2005

Luksemburg
Nizozemska
Belgija
Francija
Velika Britanija
Irska
_ Grcija
Spanija
Malta
Slovenija
Portugalska
Tur€ija 7§
Ceska Republika
MadZarska
Poljska
Estonija
Slovaska
Litva
Latvija
Bolgarija
Romunija

Vir: Eurostat

SKEP GZS

Minimalne plac¢e pa odsevajo tudi razlike med ravnijo
cen v posameznih drZavah, zato le-te Eurostat preracuna
v standarde kupne moci — PPS, ki kaZejo kupno moc
minimalne place v posamezni drzavi v enem mesecu. V
PPS je minimalna placa v Sloveniji januarja 2005 znasala
703, in se v lestvici uvrstila med Spanijo in Malto.

b) Dohodkovna politika

Z izplacili v septembru 2005 se (glede na veljavni
Dogovor o politiki plac v zasebnem sektorju za obdobje
2004 - 2005) usklajujejo place v gospodarskih
dejavnostih za avgust 2005. Za enotni uskladitveni

znesek 5.100 SIT se uskladijo bruto place zaposlenih za
avgust 2005, placanih na podlagi kolektivnih pogodb, v
kolikor posamezne kolektivne pogodbe ne dolocajo
drugacnih reSitev oziroma v kolikor uskladitvenega
dodatka niso Ze vgradile v sistem plac.

Tudi za uskladitev plac za avgust 2005 je bilo
upoStevano priCakovano gibanje cen Zivljenjskih
potrebS¢in brez cen alkohola in tobaka, pri¢akovano
gibanje inflacije v Evropski uniji ter pricakovano gibanje
tecaja EUR/SIT. Na osnovi teh faktorjev dolocen odstotek
uskladitve znaSa 2,7%, vendar sluZi le kot osnova za
izracun zneska uskladitve na ravni kolektivne pogodbe
dejavnosti.
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Glede na dolocila Dogovora se minimalna pla¢a za
avgust 2005 poveca na 122.600 SIT bruto, kar pomeni

dejansko 4,3-odstotno uskladitev. Zajamceni osebni
dohodek za avgust 2005 znaSa 55.853 SIT bruto.

V vecini dejavnosti so socialni partnerji s kolektivho

pogodbo dejavnosti izpogajali zneske uskladitve plac, v
nekaterih kolektivnih pogodbah pa so jih Ze vgradili v
sam sistem plac¢ (npr. KP gradbenistvo, KP komunalne
dejavnosti, KP gostinstvo, ipd.). Dogovorjeni bruto
nominalni uskladitveni zneski se po posameznih KP
dejavnosti gibajo od 5.500 SIT do 13.220 SIT (podrobna
pojasnila za izvedbo uskladitve pla¢ na www.gzs.si).

S koncem leta 2005 se izteCeta tako Dogovor o politiki
plac za zasebni sektor 2004-2005 kot Socialni sporazum
2003-2005, ki vsebujeta zavezo socialnih partnerjev, da
naj realna rast bruto place na zaposlenega zaostaja za
rastjo produktivnosti vsaj za eno odstotno tocko. V vecini
kolektivnih pogodb dejavnosti so socialni partnerji
povzeli to zavezo, saj je Se posebej v asu "bivanja" v
ERM2 smiselna in potrebna, z vidika onemogocanja
dodatnih inflacijske pritiskov s strani plac.

14.Dodana vrednost in
produktivnost 2004

UspeSnost poslovanja posamezne druzbe, dejavnosti,
regije in celotnega gospodarstva poleg ustvarjenega
dobicka kaZe 3e wvrsta financnih kazalnikov, ki
dopolnjujejo in kvalitativno izboljSujejo povednost
samega poslovnega izida, torej dobicka ali izgube. Med
njimi je vodilni kazalnik Dodana vrednost, ki kaze, koliko
vrednosti je posamezna druzba, dejavnost ali regija v
dolocenem obdobju »dodalax s svojo dejavnostjo.
Dodano vrednost na osnovi izkaza poslovnega izida
gospodarskih druzb izra¢unamo na naslednji nacin:

Sestava dodane vrednosti

+ Cisti prihodki od prodaje AOP 090
+ Usredstveni lastni proizvodi in storitve AOP 099
+ Subvencije, dotacije, regresi AOP 100
+  Drugi poslovni prihodki AOP 101
+/-  Sprememba zalog (AOP097-A0P 098)
- Stroski blaga, materiala in storitev AOP 104
Drugi poslovni odhodki AOP 124

= Bruto dodana vrednost

Gre torej za bruto dodano vrednost, pri kateri se od
bruto donosa (sestevka prihodkov in spremembe zalog
dokoncanih proizvodov) odsteje stroSke materiala, blaga
in storitev ter druge odhodke, ne pa tudi odpisov
vrednosti (amortizacije in prevrednotovalnih odhodkov).

Iz ustvarjene dodane vrednosti mora posamezna druzba
poleg odpisov vrednosti poravnati Se stroSke dela in
davek od dohodka. Da bi lahko ugotovila svoj poslovni
izid, pa mora upostevati Se neto financ¢ne in izredne
prihodke. Delitev dodane vrednosti lahko prikazemo tudi
na naslednji nacin:

Delitev dodane vrednosti

Bruto dodana vrednost
Odpisi vrednosti

Stroski dela

AOP 120
. AOP 115
+/-

Financni prihodki/odhodki (AOP 127- AOP 141)

+/-lzredni prihodki/odhodki (AOP 154 - AOP 157)

- Davek od dohodka AOP 166
= Cisti dobicek

Opisan nacin izraCuna dodane vrednosti je usklajen z
Statisti¢nim uradom in z Agencijo za javnopravne storitve
in evidence. Tako izracunana dodana vrednost pa ne
more biti enaka dodani vrednosti za raven Slovenije, kot
jo na osnovi nacionalnih racunov izracuna Statisticni
urad, ki dodatno uposteva Se dodano vrednost sektorjev
drZava in gospodinjstva.

Gospodarske druzbe so v letu 2004 ustvarile za 3.124
milijard SIT ali za 13,1 milijarde EUR dodane vrednosti,
kar je v tolarjih za 14,1 odstotkov vec v evrih pa za 11,7
odstotkov ve€ kot leto pred tem. Rast dodane vrednosti
je bila med dejavnostmi najvisja v financnem
posrednistvu (22,9%) in v predelovalnih dejavnostih
(17,4%).

V strukturi dodane vrednosti gospodarskih druzb
predstavljajo najvecji deleZz predelovalne dejavnosti s
41,7 odstotka in trgovina 17,8 odstotka, sledijo jima
dejavnosti nepremicnine, najem in poslovne storitve, z
10,7 odstotka promet, skladiS¢enje in zveze z 10,3
odstotka, in gradbeniStvo s 6,1-odstotnim delezem v
ustvarjeni dodani vrednosti. DeleZ gostinstva v dodani
vrednosti gospodarskih druzb je bil 2-odstoten.

Gospodarske druzbe iz predelovalnih dejavnosti so v
letu 2004 ustvarile za 1.300 mrd SIT ali za 5,5 milijarde

EUR dodane vrednosti, kar je v tolarjih za 17,4 odstotka
ve€ v evrih pa za 14,9 odstotka vec kot leto pred tem.
Rast dodane vrednosti je bila med podro¢ji dejavnosti
najvisSja v proizvodnji kemikalij in kemicnih izdelkov
(77,1%), kje je priSlo do statusne spremembe ene od
vodilnih druzb, kar je vplivalo na precenjenost indeksov
rast celotne dejavnosti. Visoke rasti dodane vrednosti so
dosegle tudi proizvodnja izdelkov iz gume in plasti¢nih
mas (54,2%), proizvodnja vozil in plovil (23,6%),
proizvodnja kovin in kovinskih izdelkov (13,9%).
Ustvarjena dodana vrednost se je v primerjavi z letom
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prej zmanjSala v proizvodnji hrane, pija¢ in tobacnih
izdelkov.

Najve¢ dodane vrednosti na zaposlenega med
predelovalnimi dejavnostmi so v letu 2004 ustvarili v
proizvodnji kemikalij in kemi¢nih izdelkov, 58.199 EUR, v
proizvodnji hrane in pija 27.415 EUR, v proizvodnji
izdelkov iz gume in plasticnih mas 29.458 EUR in v
proizvodnji vlaknin, papirja in zaloZnistvu, 28.934 EUR.
Nadpovpre¢no dodano vrednost na zaposlenega so
ustvarili e v proizvodnji nekovinskih mineralnih izdelkov
s 27.488 EUR, ter v proizvodniji vozil in plovil, 27.971 EUR.

V  strukturi dodane vrednosti predelovalnih

dejavnosti je v letu 2004 s 15,4 odstotki vodilno mesto
zadrzZala proizvodnja kemikalij in kemijskih izdelkov, na
kar je pomembno vplivala rast v na podrocju farmacije.
Sledi ji proizvodnja kovin in kovinskih izdelkov s 14,5
odstotnim deleZzem, proizvodnja elektricne in opticne
opreme z 12,9 in proizvodnja strojev in naprav z 10,7
odstotnim deleZzem v dodani vrednosti predelovalnih
dejavnosti.

DODANA VREDNOST V PREDELOVALNIH DEJAVNOSTIH,

STRUKTURA V %, 2004

DG - Kemikalije,

izdelki, umetna
vlakna
15,4%

Drugo

DN - Pohistvo,
9,1%

reciklaZa
4,7%

DM - Vozila,
plovila
5.4%

DJ - Kovine in
kovinski izdelki
14,5%

DB - Tekstil,
krzno
5.7%

DH-Gumain
plasti¢ne mase

5,0% DL - Elektricna in

opti¢na oprema

DA - Hrana, 12,9%

pijaca, tobacni
izd.
8,6%

DE - Vlaknine,
papir;
zaloZnistvo
7:1%

DK - Stroji in
naprave
10,7%

Vir: KAPOS GZS 2004, junij 2005 SKEP GZS

Javnofinanéni prihodki, januar - julij 2005

15, Dajatve in javne finance

a) Javnofinanéna gibanja

Javnofinan¢ni prihodki so bili v sedmih mesecih letos v
primerjavi z enakim obdobjem lani nominalno za 6,2%
oz. realno za 3,7% visji. Absolutno so zna3ali 1.547,7
milijarde tolarjev. V kolikor bi zadrzali takSno realno rast
tudi ob koncu leta in dosegli predvideno leto3njo rast
BDP, bi se javno financni prihodki gibali priblizno
skladno z gospodarsko aktivnostjo. Julija 2005 so bili
javnofinancni prihodki realno nizji od junijskih za 1,2
odstotka in so znasali 216,2 milijarde tolarjev.

VPLACILA JAVNOFINANCNIH PRIHODKOV, 2005 (I-VII)

100%
m Davek od dobicka

80% O Dohodnina

m Davek naizplacane place
60%

@ DDV in trosarine

0% R .
40% m Carine in uvozne dajatve

38,5 Prispevki za socialno varnost
20% B P

O Ostali prihodki

0%

Vir: AJPES SKEP GZS
Prihodki davka od dohodkov pravnih oseb izkazujejo v
sedmih mesecih letos na enako obdobje lani kar 12,0%
realno povecanje. Predvsem je to odraz zelo visokega
aprilskega povecanja kot posledica obracuna tega davka
po oddaji racunovodskih porocil. Odraza se tudi novi
zakon, ki je zmanjsal olajSave in spremenil izraun
osnove. Delez teh prihodkov v vseh javnofinancnih
prihodkih se je glede na enako obdobje lani povecal za
0,4 odstotne tocke.

VI 2005 Nominalni indeksi Realni indeksi Struktura v %

mrd SIT Vil 2004 W 03 Vil 2004 \\//|||<§)55 VIl 2004 HV1I 2005
Davek od dobicka 94,9 114,7 104,4 112,0 103,7 5,7 6,1
Davek na place 66,9 104,8 100,3 102,4 99,6 4,4 4,3
Dohodnina 214,8 99,3 108,3 97,0 107,6 14,8 13,9
DDV in tro3arine 486,0 109,9 97,9 107,3 97,2 30,3 31,4
Prispevki za socialno varnost 595,8 107,2 100,0 104,7 99,3 38,2 38,5
Carine in uvozne dajatve 5,2 32,7 100,5 32,0 99,8 1,1 0,3
Ostali prihodki 84,1 104,4 86,7 101,9 86,1 5,5 5,5
Skupaj 1.547,7 106,2 99,5 103,7 98,8 100 100

Vir: AJPES
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Ta dav¢ni vir pridobiva na pomenu v strukturi proracunskih
prihodkov in se pribliZuje deleZu, ki je znacilen za nekatere

evropske drZzave. Dohodnina je realno niZja za 3,0%;
delno na tak3na gibanja vpliva novi zakon o dohodnini,
predvsem pa poracuni dohodnine po lanskih dohodninskih
napovedih. Obvezni prispevki za zdravstveno zavarovanje
so realno viji za 6,1%, za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje za 3,7%, za zaposlovanje za 4,5% in
porodniSko varstvo za 3,8%. Stopnje prispevkov za
socialno varnost se glede na lani niso spremenile, tudi na
to podrocje pa vpliva spremenjena davéna zakonodaja, saj
je potrebno od nekaterih izplacil placevati tudi prispevke,
zato je njihova rast relativno velika.

DDV in tro$arine 2000 - 2005
DDV po

DDV od

v mrd SIT o Trosarina Skupaj
obracunu uvoza
2000%) 153,2 284,0 134,6 571,8
2001%) 140,3 329,3 166,9 636,5
2002 107,0 348,7 171,2 627,0
2003 103,0 458,2 197,8 759,0
2004 295,3 293,6 217,6 806,5
2005 Januar 59,3 10 21 90,3
Februar 49,2 7,2 7,5 63,9
Marec 22,4 10 26,3 58,7
April 30,2 9,8 5,4 45,4
Maj 42,5 9,5 30,9 82,9
Junij 43,8 10 19,4 73,2
Julij 48,6 10,2 12,8 71,6
2005 (Jan.-Jul.) 296,0 66,7 123,3 486,0

Vir: AJPES; *) podalj3ano proratunsko leto

V sedmih mesecih letos so prihodki DDV in troS3arin
znasSali 486,0 milijarde tolarjev, kar predstavlja 31,4%
vseh javnofinancnih prihodkov in je za 1,1 odstotne tocke
veC kot v enakem obdobju lani. Letos so ti prihodki
mesecno nihali, kumulativno pa izkazujejo visok 7,3%
realni porast. Znacilno za letos je, da so prihodki DDV po
mocnem marcnem nihaju navzdol nato sorazmerno rasli
iz meseca v mesec in julija dosegli drugo najvisjo
mesecno raven letos. Pri prihodkih troSarin pa se Se
nadaljuje vecje mesecno nihanje.

Davek na izplaane place 1996 — 2005

Obdobje Masa plaé  Davek na place Povprecna stopnja
(mrd SIT) (mrd SIT) davka — ocena (%)

1996* 452,8 15,0 3,3
1997 965,1 34,1 3,5
1998 1.054,2 42,2 4,0
1999 1.174,6 51,6 4,4
2000 1.320,8 64,1 4,9
2001 1.506,6 79,3 5,2
2002 1.670,0 89,2 5,3
2003 1.801,7 103,0 5,7
2004 1.921,8 113,2 5,9
I-VI 2005 1.069,6 57,0 5,3

Vir: AJPES in SURS, preralun GZS  * 1. polletje i

Prihodki davka na izpla¢ane place vseskozi od njegove
uvedbe izkazujejo visoko realno rast. Tudi v letosnjih
sedmih mesecih so realno porasli za 2,4%. Strukturni
delez teh prihodkov v vseh javnofinanénih prihodkih
letos znasa 4,3%. Povprecna stopnja davka na place pa
se je — po oceni — v leto3njih Sestih mesecih nekoliko
zniZala in znaSa 5,3%, v 2004 pa 5,9%. Delno je na to
vplival dvig praga obdavcitve pla¢ s tem davkom na 165
tiso¢ tolarjev. To je dobrodo3Slo predvsem za delovno
intenzivne panoge, vendar bistvene razbremenitve dela
to ne pomeni, saj so podjetja v sedmih mesecih letos Ze
placala 66,9 milijarde tolarjev tega davka. Za primerjavo,
celo lansko leto so slovenska podjetja ustvarila 391
milijard neto Ccistega dobicka. Zlasti v podjetjih in
dejavnostih, ki zaposlujejo izobraZzene delavce, ki
zasluzijo tudi visje place, je ta stroSek zelo velik. Z vidika
mednarodne konkurencnosti ta davek in sicerSnja
obremenitev faktorja delo pomeni negativni vpliv.
Podatki potrjujejo, da je ta davek predvsem fiskalni
inStrument za polnjenje proracuna, ne pa instrument
ekonomske politike. Pragi obdavcitve s tem davkom so
nominalno doloceni, kar pomeni, da cedalje vec plac
zapade v obdavcitev s tem davkom in ¢edalje vec tudi po
visjih davénih stopnjah.

POVPRECNE STOPNJE DAVKA NA I1ZPLACANE PLACE,
(ocena), 1996 - 2005, v %

31 7 5 N - 1 |59 il
ol |52] [53] [°7 9 153

2 4,0} 4.4 | _ _ i L i o
3.3 3.5

14 - . = — 4 L 4 L

o " 1
VII-XII 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 |-Vl
1996 2005

Vir: AJPES in SURS, preraéun GZS SKEP GZS

b) Javnofinanéna politika

Drzavni zbor je sprejel rebalans letoSnjega proracuna.
Proracunski prihodki se bodo zvisali za 63,9 milijarde
tolarjev in bodo znasali 1.683 milijard tolarjev, odhodki
pa se bodo povisali za 43,7 milijarde tolarjev in bodo
znasali 1.775 milijard tolarjev. Konec julija pa se je Vlada
seznanila z dopolnjenim osnutkom proracunskega
memoranduma za obdobje 2006 — 2010 kot izhodisce za
pripravo predlogov drZzavnih proracunov za leti 2006 in
2007. Hkrati je Vlada dolocila zgornje meje proracunskih
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odhodkov kot podlago za pripravo predlogov financnih

nacrtov za leti 2006 in 2007 po predlagateljih financnih
nacrtov in razrez odhodkov po programski strukturi. Po
predlogu vlade naj bi proracunski odhodki prihodnje leto
znasali 1.851,2 milijarde tolarjev, v letu 2007 pa 1.941,2
milijarde tolarjev. Predviden proracunski primanjkljaj za
prihodnje leto je 1,4% BDP, za leto 2007 pa 1,2%.
Osnutek obeh proracunov in spremljajocih dokumentov
mora vlada poslati v DZ do konca septembra.

Revizija temeljnih agregatov sektorja drZzava, 2000-2004.

Statisticni urad RS je zaradi nadaljnje metodoloske uskladitve z
evropskim sistemom racunov revidiral podatke temeljnih
agregatov sektorja drzava 2000-2004. Podatki so usklajeni z MF
in so bili konec avgusta posredovani Evropski komisiji. Za 2004
je tekoCi primanjkljaj drzave 2,1% in je za 0,2 odstotne tocke
veCji od doslej objavljenega. Glede na BDP so se prihodki
povecali od 44,8% v 2000 na 45,8% v 2004, izdatki pa v istem
obdobju zmanjsali od 48,5% na 47,9%, zato se je zmanjsal tudi
primanjkljaj drzave iz 3,8% na 2,1%. Za letos je predviden
tekoci primanjkljaj drzave 108,6 milijarde tolarjev oz. 1,7% BDP.
Dolg drZave po stanju konec leta pa se je poveceval od 27,7%
BDP 0z. 1.352 milijard tolarjev v 2000 na 29,8% BDP oz. 1.842
milijard tolarjev v 2004.

Septembra naj bi Vlada sprejela tudi osnutek programa
reform za uresniCevanje Lizbonske strategije, ki ga mora
do sredine oktobra posredovati Evropski komisiji. V

Sloveniji bo Nacionalni program reform pripravljen na
temeljih Strategije razvoja Slovenije, ki jo je Vlada
sprejela 23. junija 2005. V drugi polovici septembra naj
bi ta program obravnavali tudi socialni partnerji na
Ekonomsko socialnem svetu.

Fiskalna politika ostaja nacionalna odgovornost, vendar
je po vkljucitvi v EU vecje tveganje za javnofinancne
prihodke, tako zaradi povecane davéne konkurence kot
tudi zmanjsanja ucinkovitosti davénega administriranja.
Slovenija bi na te izzive najlaze odgovorila z
zmanjSanjem prevelike obdavcitve dela, torej z
ukinitvijo davka na place. Ze Socialni sporazum 2003 —
2005 predvideva, da je potrebno za uresniCitev
predvidenih ciljev prouciti tudi moZnost odprave davka
na izplacane place. Skupina poslank in poslancev pa je v
DZ posredovala Predlog zakona o prenehanju zakona o
davku na izplacane place in stopnji davka za leto 2006.
O postopnem odpravljanju tega davka razmiSlja tudi
vlada oz. ministrstvo za finance. To pa zahteva tudi
kr€enje javnofinan¢nega trosenja.

16. Nepremicninski in kapitalski
trg

Stevilo izdajateljev vrednostnih papirjev na borzi se je
od leta 2000 do julija 2005 skréilo za 29 odstotkov,
Stevilo kotirajocih vrednostnih papirjev pa skoraj za
desetino. Stevilo kotirajoih papitjev je intenzivno
padalo tudi letos in jih je bilo konec julija letos 239,
izdajateljev vrednostnih papirjev pa 160. Stevilo
kotirajocih obveznic je bilo 98.

Izdajatelji, Stevilo kotirajocih papirjev in Stevilo borznih Elanov
2000-2005

2000 2001 2002 2003 2004 5(1)075
St. izdajateljev 225 221 191 181 172 160
stvredpapiriev: 5, 571 966 254 254 239
od tega:
a) Delnice 154 156 140 136 142 131
b) Obveznice 68 76 92 92 101 98
¢) Drugo* 45 39 34 26 10 10
St. €lanov borze 34 31 27 27 27 27

* delnice PID-ov in investicijskih druzb itd. Vir: Ljubljanska borza.

Po pricakovanjih so tecaji delnic na Ljubljanski borzi

rahlo padali od februarja do sredine julija, ko so zacele
Stevilne uprave seznanjati vlagatelje z relativno dobrimi
poslovnimi rezultati svojih druzb v prvem polletju 2005.
Slovenski borzni indeks (SBI20) je znaSal konec julija
£4.548,40 toCke. Okrog te vrednosti je nihal tudi avgusta.
Tako so se Ze drugi mesec zapored tecaji delnic rahlo
dvignili in spodbudili pricakovanja o prihodniji rasti.

Nominalni donos delnic, merjen z indeksom SBI2o, je
bil v letu 2004 kar 63,2-odstoten, medtem ko so bili letos
donosi pozitivni samo januarja, julija in avgusta.
Zgodovinska najvecja vrednost indeksa je bila dosezena
1. februarja 2005 v visini 5.132 tock, tik pred zacetkom
rahlega padanja. V prvih sedmih mesecih 2005 je
negativni nominalni donos delnic (merjen s SBI20)
znasal 7,3 odstotka.

Trzna kapitalizacija delnic in obveznic se je v 2004
povecala za okrog 25 odstotkov. Konec julija 2005 je bila
trzna kapitalizacija v borzni kotaciji za 9 odstotkov, na
prostem trgu pa za 8 odstotkov vecja kot konec julija
lani. Obseg trZzne kapitalizacije delnic je znasSal konec
leta 2004 kar 3.050 milijard SIT, konec julija 2005 pa
3.003 milijarde SIT, od tega je odpadlo na obveznice
dobrih 43 odstotkov oziroma 1.306 milijard SIT. Celotna
trzna kapitalizacija vrednostnih papirjev na Ljubljanski
borzi predstavlja v razmerju do BDP skoraj 50 odstotkov.
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Donosnost obveznic, merjena z borznim indeksom BIO,
je bila tudi v prvih sedmih mesecih 2005 pozitivna in se
je gibala v razponu od -3,4 do + 5,7 odstotka. Zakljucna
vrednost indeksa BIO je znaSala konec julija 2005 kar

121,67, dne 2. septembra pa je znaSala 120,87. Indeks

delnic investicijskih skladov (PIX) se je v prvih sedmih
mesecih 2005 zmanjsal za 6 odstotkov.

Ljubljanska borza je sredi 2005 zacela objavljati nekoliko
spremenjene podatke o prometu, saj ti praviloma ne
vkljuCujejo ve¢ prometa s sveznji, ki je predstavljal v
preteklih letih tudi do 50% vseh transakcij. Povprecni
mesecni promet na borznem trgu je v prvih sedmih
mesecih 2005 znasal 6,6 milijarde SIT, skupaj s prostim

trgom pa 11,3 milijarde SIT, kar je za 32 odstotkov manj
kot v 2004.

Nova storitev Ljubljanske borze

S 1. septembrom 2005 je Ministrstvo za finance v dogovoru z
Ljubljansko borzo pripravilo dodatno storitev »Trg uradnih
vzdrzevalcev likvidnosti - TUVL« drzavnih vrednostnih papirjev.
Glede na to, da je prav likvidnostno tveganje pri drZavnih
obveznicah pomemben dejavnik, ki vpliva na nakup in nalozZbo,
je mogocCe, da bo takSen ukrep prinesel Se dodatno zanimanje
za obveznice. V letu 2004 je bil v prvem polletju deleZ prometa z
obveznicami le 32%, v prvem polletju letos pa kar 51%.
Likvidnost obveznic je za vlagatelje, Se zlasti za vzajemne
sklade, zelo pomembna, saj jim omogoca relativno hitro in
poceni spreminjanje svojega portfelja (na detajlisticnem trgu
obveznic).

Promet na treh kapitalskih trgih v 1995 - 2005, v mio SIT po stalnih cenah ob koncu junija 2005

Nepremicnine (+) Vrednostni papirji Menjalnice

Obdobje ngg: Gospodinjstva  Tujci Skupaj Obveznice  Delnice Skupaj Nakup Prodaja  Promet

1 2 2a 3=1+2+2a IND 4 5 6=4+5 IND 7 8 9=7+8 IND
1995 147.185 129.291 1.488  277.965 E 44.392 127.687 172.079 291.972 310.574 602.546 -
1996 144.053 153.481 1.833 299.367 108 23.865 133.088 156.953 91 355.568 342.332 697.899 116
1997 158.665 174.656 1.597 334.919 112 19.031 160.266 179.297 114 435.966 356.205 792.170 114
1998 192.218 197.670 1.422 391.310 117 33.408 229.999 263.406 147 403.832 366.873 770.705 97
1999 231.037 209.995 4.219 445.251 114 50.581 330.244 380.825 145 371.029 382.785 753.814 98
2000 165.509 188.633 3.020 357.162 80 74.697 279.857 354.554 93 391.532 401.245 792.776 105
2001 194.963 189.922 5.304 390.189 109 62.563 359.375 421.938 119 485.294 431.685 916.979 116
2002 205.638 213.970 3.845 423.454 109 125.566 416.174 541.741 128 360.092 425.487 785.578 96
2003 147.317 223.582 5.819 376.717 89 138.542 224.260 362.802 67 355.965 434.585 790.550 101
2004 141.932 262.741 4.584  409.257 109 116.808 290.745 407.554 112 356.153 452.946 809.098 102
2004 (I-VI) 65.197 108.219 1.901 175.317 67.281 143.700 210.981 170.970 218.481 389.451
2005 (I-VI) 78.919 142.453 3.176 224.548 128 111.406 114.162 225.569 107 163.101 202.117 365.218 94

(+) Brez prvih prodaj oz. na novo zgrajenih nepremicnin. Sektor je definiran glede na obveznika placila "davka na promet nepremicnin, ki pa je praviloma prodajalec nepremicnine.

Vir : Ministrstvo za finance in preracun v GZS

Za oceno obsega prometa z nepremicninami v
konjunkturnih  gibanjih  za  obdobje  1995-2005
uporabljamo podatke iz placilnega prometa ter podatkov
o pla¢anem 2-odstotnem davku od prodaje nepremicnin
(DPN). V obeh primerih gre za promet, kjer se prenasa
lastninska pravica, ne pa tudi druge nepremicninske
pravice, ki spadajo tudi v promet z nepremi¢ninami. V
spodniji tabeli je primerjava ocene prometa iz podatkov
o platanem DPN in iz podatkov DURS o odmeri
nepremicninskih davkov.

Ocena prometa z nepremiéninami, v mrd SIT

Ocena prometa na podlagi 2000 2001 2002 2003 2004
1. Odmera davka na DURS  276,3 315,5 366,3 377,5 405,8
2. Placilo 2% DPN 270,9 320,2 375,2 353,8 3993
3.=(1.-2) +5,4  -522  -8,9 +24,3 +6,50

=% @1.-2) 2% 2% 2% +6% +2%

Vir: Ministrstvo za finance, DURS

Dejanski promet z nepremi¢ninami se razlikuje od ocene
za najveC *2 odstotka. lzjema je kar 6-odstotno
odstopanje v letu 2003, zato sklepamo, da se je dejanski
promet predlani skr€il za okrog 5 in ne za 11 odstotkov.
Ne glede na to so ocene o prometu z nepremic¢ninami,
kjer prihaja do spremembe lastninske pravice, dober
priblizek dejanskega prometa, Ceprav je med datumom
sklenjene pogodbe in placilom DPN, priblizno
enomesecni zamik.

Promet na nepremicninskem trgu je v bil v letu 2004
stabilnejsi kot pred leti, razen v zadnjem cetrtletju, ko je
zabelezZil izrazit pospeSek rasti. Kot smo razloZili v
prejnjih  Konjunkturnih gibanjih, je ravno pospesek
prometa z nepremicninami v zadnjem lanskem Cetrtletju
prispeval, da je realni obseg transakcij z
nepremi¢ninamiv 2004 obc¢utno porasel.
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Med glavnimi razlogi za povecanje prometa so
transakcije med povezanimi osebami, bodisi na podlagi
prodajnih pogodb bodisi darilnih pogodb. Na primer, od
celotnega prometa z nepremicninami v letu 2004 so kar
36 milijard SIT (okrog s5.000 transakcij) predstavljale

darilne pogodbe. Povprecno letno Stevilo darilnih
pogodb je znaSalo v obdobju 2000-2003 le 2.830, obseg
pa okrog 21 milijard SIT. S tem so se gospodinjstva
verjetno prilagajala novi davénih zakonodaji, saj novi
Zakon o dohodnini obdavcuje kapitalski dobicek
darovalca, Ce je podedovano nepremicnino (stanovanje,
hiSo) podaril prej kot v treh letih oziroma prej kot v
desetih letih, Ce je Zivel oziroma ni Zivel v tem
stanovanju, hisi. To potrjujejo tudi podatki objavljeni v
Uradnem listu (npr. dohodninski zakon). Povprecna
vrednost darilne pogodbe za nepremicnine je znasala v
2004 6,1 milijona SIT, v letih 2000-2003 pa med 5,1in 7,3
milijona SIT.

Obcutna rast prometa nepremicnin v prvem polletju 2005
ima po naSi oceni drugacne vzvode, kot jih je imel
pospeSek v prometu v drugi polovici lanskega leta.
Ocenjujemo, da je padanje obrestnih mer, njihova
zgodovinsko nizka raven, prilagodljivost bank v
postopkih odobravanja kreditov in podaljSevanje roka
vracila stanovanjskih posojil nad 15 in nad 20 let, precej
spodbudila povpraSevanje po nepremicninah s strani
gospodinjstev. Na ponudbeni strani je znacilna tudi vecja
stanovanjska gradnja, ki je v teku. Po oceni so
gospodinjstva povecala promet zlasti s stanovanji in
hisami, realno kar za 32 odstotkov. NiZja, 8,5-odstotna
stopnja davka na dodano vrednost za novo proizvedena
stanovanja, se bo z letom 2007 dvignila na 20 odstotkov.
Pricakovan porast cen (Cez dve leti) na novo proizvedenih
stanovanj in his Ze zdaj kaze dolocen vpliv na odlocitve o
predhodnih nakupih stanovanja ali hise. Promet s tujci,
ki pred vstopom v EU ni presegel 1 odstotka trznega
deleZa, znasa zdaj okrog 2 odstotka od vsega prometa.

Primerjava prvih Sestih mesecev 2005 s primerljivim
lanskim obdobjem kaZe na visoko realno rast prometa
(28 odstotkov), kar dve tretjini rasti je t.i. statisticne, saj
je bil promet v prvem polletju 2004 nizek, zaradi
takratnega »zatiSja v odloCitvah« kohorte varCevalcev
NSVS, ki se niso mnoZicno odlocali za nakupe pred

sprostitvijo same sheme. Zdi pa se, da so pravne osebe
v prvih Stirlh mesecih 2005 intenzivneje prodajale
nepremicnine, v drugem Ccetrtletju leta pa manj. Ker
zakonodaja za leto 2005 Se predvideva 20 odstotno
davéno olajSavo za investicijo v nepremicnino za pravne
osebe ter 30 odstotno davéno olajsavo za zasebnike
(podjetniki posamezniki, odvetniki, zasebne zdravstvene
organizacije, notarji, itd.), lahko pricakujemo Zivahen

promet v drugi polovici 2005. Vecjih davénih olajSav za
vlaganja v nepremicnine po 1.1.2006 ni pricakovati, zato
pricakujemo relativno kr€enje povpraSevanja po
poslovnih nepremi¢ninah v prihodnjem letu. Se prej,
proti koncu 2005 pa bodo morda poslovni subjekti
vendarle »Se zadnji¢« izkoristili davéno olajSavo in si s
tem efektivno zniZali nabavno vrednost poslovnega
prostora ali druge nepremicnine.

0d sredine 2004, ko je priSlo do vstopa v ERM2 in
fiksiranja teCaja tolarja do evra, pada promet v

menjalnicah (medletna primerjava kaze na 6-odstotni
padec). V prvih Sestih mesecih 2005 se je uravnotezeno
kr¢il promet v menjalnicah, tako na nakupni (realno -5%)
kot na prodajni strani (realno -7%). Ob vstopu Slovenije v
EMU in ob prevzemu evra lahko pricakujemo, da se bo
letni obseg prometa v menjalnicah, ki je znasal lani (po
cenah iz junija 2005) okrog 809 milijard SIT letno,
obcutno skrcil. Na nakupni strani ne bo ve¢ nakupov tuje
valute s strani drzavljanov vecine drzav EU, ki imajo za
placilno sredstvo evro ter prihajajo k nam na poslovna in
turisticna potovanja, in obratno. Ocenjujemo, da se zdaj
izpadli promet v menjalnicah kot del valutnega
kapitalskega trga seli na borzo in na nepremicninski trg.

PROMET Z VREDNOSTNIMI PAPIR]I NA LJUBLJANSKI BORZI IN
SLOVENSKI BORZNI INDEKS - SBI 20
avgust 2003 - avgust 2005
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17. Prenova zakona o
gospodarskih druzbah

Ministrstvo za gospodarstvo pripravlja celovito prenovo
Zakona o gospodarskih druzbah. To je deveta prenova
tega zakona. Spremembe naj bi bile sprejete v drzavnem
zboru po rednem zakonodajnem postopku, uveljavitev je
predvidena z letom 2006. Njen namen je popolna
Casovna uskladitev z evropsko zakonodajo, predvsem
glede Evropske delniSke druzbe. Hkrati s prenovo zakona
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bo opravljena tudi nomotehnicna prenova in
presStevilcenje ¢lenov v Cistopis ZGD-1. Prenova vsebuje 7
vsebinskih sklopov:

(1) Evropska delniska druzba — Societas Evropaea (SE), ki
je dolocena v Direktivi 2001/86 oziroma Uredbi
2157/2001. Urejene bodo kljuéne znacilnosti
Evropske delniske druzbe.

(2) Prehod na evro - priprava normativne podlage za
vkljucitev v EMU in redenominacija lastniSkega
kapitala ob uvedbi kosovnih delnic. Po mnenju
Ministrstva za gospodarstvo uvedba kosovnih delnic
omogoca najlazji nacin prehoda na drugo valuto.

(3) Dolocbhe iz Zakona o prevzemih se prenesejo v ZGD-1,
tako, da je vse zbrano na enem mestu. Iz tega zakona
je v ZGD-1 preneseno poglavje o organiziranem
zbiranju pooblastil, obve$canju o kvalificiranem
delezu, posebna in izredna revizija ter toZzba na
povrnitev  deleZev ter poglavie o izkljucitvi
manjsinskih delnicarjev.

(4) Prenova ureditve samostojnega podjetnika
posameznika. Med drugim bo na novo urejeno
statusno preoblikovanje samostojnega podjetnika
posameznika v kapitalsko druzbo. S tem se daje
podjetnikom moZnost, da s prenosom podjetja
opravljajo dejavnost v drugi pravno organizacijski
obliki — kapitalski druzbi.

(5) Prenova ureditve druzbe z omejeno odgovornostjo.
Cilj prenove je zmanj3anje stroSkov in poenostavitev
ustanovitve le-te. Med spremembami so tudi te, da je
druzbena pogodba lahko sklenjena tudi na obrazcu v
pisni ali elektronski obliki z overjenimi podpisi, ki ga
predpiSe minister za gospodarstvo. Osnovni vloZek je
lahko zagotovljen v denarju ali kot stvarni vloZek.
Osnovni kapital mora znaSati najmanj 7.500 evrov,
vsak osnovni vloZek pa najmanj 50 evrov.

(6) Uvedba enotirnega sistema upravljanja delniske
druzbe. Po novem se bo lahko delnisko druzbo
upravljalo po enotirnem ali dvotirnem sistemu. ZGD-1
bo dopuscal obe varianti upravljanja d.d.

(7) Odprto za prenovo drugih dolo¢b ZGD
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Kaksno prihodnost hocete?

Anketa Gospodarske zbornice Slovenije

V preteklih dneh ste tudi v vase podjetje, v roke direktorja prejeli posto z
vprasalnikom, ki povzema kljucne usmeritve iz nove vizije GZS .

Celovita prenova zbornice obsega
- spremembo nalog in storitev zbornice,

- reorganizacijo in racionalizacijo delovanja,

- zniZanje ¢lanskega prispevka in spremembo financiranja,
- reformo volilnega sistema

- in pripravo novih strateskih projektov.

Odgovore na vprasanja »KakSno prihodnost hoCete« bi Zeleli od kar najvecjega Stevila clanov GZS. Z odgovori boste
na prenovo in prihodnost zborni¢nega sistema v Sloveniji tako vplivala predvsem podjetja sama. Zadnji dan za

posiljanje odgovorov je 21. september 2005.

Direktorji podjetij in druzb, ne zamudite priloZnosti za soodlo¢anje !

Potrebujete ve€ informacij o gospodarskih temah ?

Publikacije SKEP GZS o gospodarskih trendih

Analize, trendi, gibanja, izbori podatkov, pojasnila makroekonomskih kazalnikov, analize po dejavnostih, regijah, trgih,

napovedi, .....

Vse to in Se vec v publikacijah GZS SKEP. Za clanice zbornice omejeno Stevilo izvodov v okviru ¢lanarine .

SLOVENIA - CURRENT
ECONOMIC TRENDS

V anglescini — o aktualnih
gospodarskih gibanjih v
Sloveniji s prognozami za
tekoce in naslednje leto.
Izideta 2 Stevilki letno — junija
in decembra. Za ¢lane GZS in
narocnike po seznamu v GZS
je 1izvod brezplacen. Cenav
prodaji za 500 SIT za izvod
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Delovni zvezek St. 2/o05:
Gospodarjenje v regijah v letu
+ll 2003 in kupna moc regij,
Februar 2005

Globalni pregled
gospodarjenja z

analizo poslovanja po regijah,
pregled gospodarske strukture
v regijah in premikov v njej,
kot tudi nekatere osnovne
primer]ave regij z EU 25. A4,
68 str.
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Delovni zvezek st. 3/05:
Labour cost, wages and
labour market. Slovenia and
international omaprisons

Bogat nabor mednarodnih
primerjav in izracuni, kot so
obdavcitve plac, delovni cas,
ipd. Podroben pregled
aktualnih reSitev na podrocju
politike plac. Ag, 54 str. V
angleSkem jeziku ; Samo v
elektronski obliki.

Delovni zvezek st. 4/05:
Poslovna pri¢akovanja
podjetij, Junij 2005

~ | Analiza na podlagi redne

- Cetrtletne ankete med podjetji
prikazuje pricakovanja v
. industriji, trgovini in drugih
- storitvah do konca leta 2005 in

/| kratkoro¢ne moZnosti

~ proizvodnje, prodaje, izvoza,
' narocil, zaposlovanja, cen. Ag,
. 30 str.
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