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1DMEROM� SHUVSHNWLYQH� GUåDYH� JOHGH�

NRQMXQNWXUH� Y� VYHWRYQHP� PHULOX� VR� Y� OHWX� �����JRWRYR� .LWDMVND�� QRYR� LQGXVWULDOL]LUDQH� D]LMVNH�
GUåDYH��$1,(6��LQ�GUåDYH��QRYH�þODQLFH�(8��$&������
*OHGH�WHK�GUåDY�VWURND�UDþXQD�]�QDMYLãMLPL�VWRSQMDPL�
JRVSRGDUVNH� DNWLYQRVWL� LQ� WUåQHJD�XWULSD�� þHSUDY� MH� Y�
VYHWRYQLK� UD]VHåQRVWLK� YHOLNHJD� SRPHQD� ]ODVWL� WXGL�
WUHQG�NRQMXQNWXUH�Y�='$��=D�GUåDYH�HYUR�SRGURþMD�
MH� ]QDþLOQR� VLFHU� RåLYOMDQMH�� YHQGDU� QD� ELVWYHQR� QLåML�
ravni in s še naprej razmeroma skromnimi stopnjami 
UDVWL� SRWURãQMH� JRVSRGLQMVWHY�� 1HNDM� YHþ� LPSXO]RY�HYURSVNL� NRQMXQNWXUL� SULKDMD� ]D� OHWL� ����� LQ� ����� L]�LQYHVWLFLMVNHJD� SRYSUDãHYDQMD� LQ� QDORåEHQLK�
aktivnosti, ki naj bi pomenile pomembnejši motor NRQMXQNWXUH�NRW�Y�PLQXOLK�OHWLK��

7UHQGL�ND]DOFHY�NRQMXQNWXUH���VYHW�
� ����� �����RFHQD� �����QDSRYHGL�
*RVSRGDUVND�GLQDPLND�–�UDVW�%'3
� � � �

• ='$� ���� ���� ����
• -DSRQVND� ���� ���� ����
• .LWDMVND� ���� ���� ����
• (YURSVND�XQLMD�(8���� ���� ���� ����

(8���� ���� ���� ����
1HPþLMD� ����� ���� ����
9HOLND�%ULWDQLMD� ���� ���� ����

(8�����QRYH� ODQLFH�Y�(8� ���� ���� ����
5DVW�FHQ�–�HYUR�SRGURþMH� ���� ���� ����
&HQD�QDIWH�86��VRG��%UHQW���SUHGSRV�� ��� ��� ���
5D]PHUMH��(85 86���SUHGSRVWDYNH� ����� ����� �����
5DVW�VYHWRYQH�WUJRYLQH
� ���� ���� ����%�& ' (*)�+-,�.*,0/�1�2�354�6�/7.-89);:�.*);<
&>=@? 2�A@27& .-:-B & B C-B );<�D�EF8#G�H�I�I;JLK-M�N ,#G
B C*O�&
B 8�P-,�N ,Q<SR�)�T-C�EQ,�.-B 8�+;& G & K*U�' ,�8�N .*,Q:-B )�V
.>G ,0' 8;:-B &W<F)�O;:-B );B T-CS.*8"V�' ,;B ,�T*N )0N ,;B )

Višja gospodarska aktivnost v ='$� L]KDMD�
]ODVWL�L]�EROM�VSURãþHQH�ILVNDOQH�SROLWLNH�LQ�]QLåHYDQMD�
dajatev, tehnološkega razvoja, povpraševanja JRVSRGLQMVWHY� LQ� – šibkega dolarja v svetovnih 
YDOXWQLK�UD]PHUMLK��=D�='$�MH�WDNR�QDSRYHG�]D�OHWRV�
R�����RGVWRWQL�UDVWL�LQ�]D�OHWR����������RGVWRWND��*OHGH�
-DSRQVNH� QL� ]DQHVOMLYR� DOL� ER� RNROL� �� RGVWRWQD� UDVW�
PRåQD�ãH�QDSUHM��.LWDMVNL�ªYURþL�YDO©�NRQMXQNWXUH�SD�
MH�RE�QHNDWHULK�GUXJLK�GHMDYQLNLK�]HOR�PRþQR�SRVHJHO�
WXGL� Y� VYHWRYQD� UD]PHUMD� FHQ� VXURYLQ�� VDM� MH� YVUNDO�]ODVWL� RJURPQH� NROLþLQH� VYHWRYQH� SRQXGEH� NRYLQ��
,]ND]DOR�VH� MH��GD� MH�Y�VYHWX�RE�UD]PHURPD�QL]NLK�LQ�]DQHPDUMHQLK� LQYHVWLFLMDK� Y� ED]LþQH� LQGXVWULMVNH�
GHMDYQRVWL� Y� ]DGQMLK� OHWLK� WD� þDV� SRYVHP� SRUXãHQR�
UDYQRWHåMH� Y� SRQXGEL� LQ� SRYSUDãHYDQMX� VXURYLQVNLK�WUJRY��3R�QHNDWHULK�RFHQDK�QDM�EL� WR�SRPHQLOR��GD�VH�FHQH� VXURYLQ� QH� ERGR� ]QLåHYDOH�� SDþ� SD� GD� ER�
SULKDMDOR� GR� VSUHPHPE� Y� VYHWRYQLK� LQYHVWLFLMVNLK�
usmeritvah. Tudi cena nafte ostaja višja od vseh 
SULþDNRYDQM��

=D� (YURSR� ODKNR� YLVRNH� FHQH� QDIWH� LQ�
GUXJLK� VXURYLQ� WHU� PRþDQ� HYUR� Y� OHWX� ����� LQ� �����
PRþQHMH� RJURåDMR� NRQNXUHQþQRVW�� GHILQLUDQR� Y�
OL]ERQVNL�VWUDWHJLML��'RVOHM�YHOLNH�QRVLOQH�HNRQRPLMH�–�
1HPþLMD� LQ� )UDQFLMD� –� Y� WHP� þDVX� QH� ERGR�
SUHGVWDYOMDOH�ORNRPRWLYH�UD]YRMD��=D�OHWL������LQ������VR� SULþDNRYDQMD� R� YLãMLK� SRYSUHþQLK� VWRSQMDK� UDVWL�
BDP in glavnih komponent povprašeYDQMD�]D�QHNDWHUH�
manjše ekonomije (Irska, Finska, Norveška) ter QRYLQNH� Y� (8� �3ROMVND�� 0DGåDUVND�� EDOVNH� GUåDYH���
%ROM� GLQDPLþQL� VR� WXGL� NRQMXQNWXUQL� WUHQGL� 9HOLNH�
Britanije, Španije in Švedske, z višjimi stopnjami rasti 
investicij in osebne potrošnje. 3DNW� VWDELOQRVWL� LQ�
UDVWL� V� WUGLPL� ]DKWHYDPL� 0DDVWULFKWVNLK� PHULO��
L]UDåHQLK� Y� ãWHYLONDK�� MH� SR� QHNDWHULK� RFHQDK� Y� OHWX�
�����åH�PUWHY��SR�GUXJLK�SD�SRWUHEHQ�OH�XVWUH]QHMãLK�LQWHUSUHWDFLM��*UH�SUHGYVHP�]D�WUGH�]DYH]H�SUL�ILVNDOQL�
SROLWLNL��GR���RGVWRWQL�SULPDQMNOMDM���REUHVWQLK�PHUDK�
in inflaciji, ki naj bi tudi v konjunkturno slabših REGREMLK� SRGSLUDOH� SROLWLNR� LQ�PRþ� (YUD� NRW� VNXSQH�
YDOXWH��3RXGDUNL�HNRQRPVNH�SROLWLNH�VH�Y�(8�þHGDOMH�
EROM�VHOLMR�WXGL�QD�SRGURþMD�SROLWLNH�WUJD�GHOD�LQ�SODþ��
NMHU�VR�Y�LQWHUHVX�LVNDQMD�UDYQRWHåLM�QD�WHK�WUJLK��WXGL�
zaradi nuje po zmanjšanju brezposelnosti, pozivi za: �
• EROM�IOHNVLELOQR�SROLWLNR�SODþ���NROHNWLYQH�SRJRGEH�
• PDQM�REYH]XMRþH�]DKWHYH�JOHGH�PLQLPDOQLK�SODþ��
• bolj fleksibilne rešitve glede delovno�SUDYQH�

]DNRQRGDMH�Y�GUåDYDK�þODQLFDK�(8��
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3R� ODQVNL� ���� RGVWRWQL� UDVWL� ER� VYHWRYQD�WUJRYLQD� WXGL� Y� OHWLK� ���������� GLQDPLþQD��
(YURSVNL� NRQMXQNWXUQL� DQDOLWLNL� SUHGYLGHYDMR� ]D�OHWRV�����RGVWRWQR�LQ�]D�OHWR����������RGVWRWQR�UDVW��
3UHGSRVWDYND�MH�]PHUQD�UDVW�VYHWRYQLK�GRODUVNLK�FHQ�
Y� OHWX������LQ�QMLKRYR�XPLUMDQMH�Y�SULKRGQMHP�OHWX�
LQ� SRSXãþDQMH� YSOLYD� YDOXWQLK� JLEDQM� QD� VYHWRYQR�
WUJRYLQR�� 9� VYHWRYQHP� PHULOX� MH� .LWDMVND� WUHQXWQL�
JODYQL� LJUDOHF�� PHGWHP� NR� MH� JRWRYR� SULþDNRYDWL�
šibkejše izvozno�XYR]QH� WRNRYH� ]D� GUåDYH� (8�����
]D�QRYH� þODQLFH�(8�SD�QDM�EL� VH�NUHSLOD� WDNR� L]YR]�
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�]D����RGVWRWNRY�OHWRV�LQ����RGVWRWNRY�Y�OHWX��������
NRW� WXGL� XYR]�� 3RJRML� PHQMDYH�� NL� VH� ]D� (8���� RG�
lani na letos izboljšujejo za 0,9%, naj bi bili ob 
FHQRYQLK� LQ� PHGYDOXWQLK� JLEDQMLK� Y� OHWX� �����
ponovno manj ugodni, še nekoliko slabše pogoje ��
WHUPV�RI� WUDGH�SD�QDM�EL�SR�RFHQDK�HYURSVNH� VWURNH�GRVHJDOH�WXGL�QRYH�þODQLFH�(8��

��� .21-81.785$���6/29(1,-$�
Po naši neodvisni napovedi je v Sloveniji 

PRåQD� OHWRV� GR� ���� RGVWRWQD� JRVSRGDUVND� UDVW�� V�SRVSHãNRP�Y�]DGQMHP�þHWUWOHWMX�LQ�SULþDNRYDQLPL�EROM�
GLQDPLþQLPL� WUHQGL� NRQMXQNWXUH� Y� OHWX� ������ =D�
SULKRGQMH� OHWR� SULþDNXMHPR� ���� RGVWRWQR� UDVW� %'3��
.UDWNRURþQL�XþLQNL�YNOMXþHYDQMD�Y�(8�ERGR�Y�SUYHP�
OHWX� VLFHU� RERML�� QHJDWLYQL� LQ� SR]LWLYQL�� 9HQGDU� VPR�
SUHSULþDQL��GD��MH� ODKNR�NOMXE�YVHPX�SR]LWLYQL�XþLQHN�
VSURãþDQMD� EODJRYQLK� LQ� NDSLWDOVNLK� WRNRY� PRþQHMãL��
NRW� SD� XþLQHN� QHNDWHULK� RYLU�� NL� L]KDMDMR� L]� KLWUHJD�
XYHOMDYOMDQMD� SUDYLO� (8� �RNROMH�� VSRUD]XPL�� QHNDWHUH�
RPHMLWYH��«��� =D� 6ORYHQLMR� YNOMXþLWHY� Y�8QLMR� NOMXE�YVHPX�SRPHQL�VSRGEXGR�LQ�L]]LY�GHVHWOHWMD��QH�VDPR�
]D�OHWL������LQ���������

Po naši oceni pa so v okviru konjunkturnih 
gibanj in spodbud še naprej najpomembnejši trendi SUL� L]YR]X� LQ� XYR]X�� *ODYQR� JLEDOR� QD� VWUDQL�
GRPDþHJD� SRYSUDãHYDQMD� MH� ]ODVWL� LQYHVWLFLMVNR�
povpraševanje. Ocenjujemo, da je letos in v letu 2005 
PRåQD� RNROL� �� RGVWRWQD� UDVW� LQYHVWLFLM� LQ� RNROL� ��
RGVWRWQD� UDVW� GRPDþH� ]DVHEQH� SRUDEH� JRVSRGLQMVWHY��
7R�SRWUMXMHMR� WXGL� WHNRþL�JRVSRGDUVNL� WUHQGL�Y�SUYHP�
þHWUWOHWMX��NL�MLK�DQDOL]LUDPR�Y�QDGDOMHYDQMX��

X�Y�Z�[�\^]�\F_S`@a@b�cLY�\Fb dLe�\F]7f�g�\@e�hLi�b j�h5k l5hLZ�m n*o
 V LETIH 1995 - 2005, stopnje rasti v %
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n a p o v e d

=D�EROMãR� LQYHVWLFLMVNR�NOLPR� MH�YHþ�REHWRY�QH� VDPR� QD� SRGURþMX� JUDGEHQLãWYD�� DPSDN� WXGL� SUL�
vlaganjih v sodobnejšo opremo. Trendi povpraševanja 
QD� GRPDþHP� WUåLãþX� Y� 6ORYHQLML� SD� VR� Y� VSORãQHP�

SRGREQL�NRW�Y�YUVWL�GUXJLK�GUåDY�(8��SUHM�]PHUQL�NRW�
QH��þHSUDY�VH�SUHN�SURPHWD�Y�WUJRYLQL�LQ�SRWHND�YHþMLK�
QDORåEHQLK� SURMHNWRY�� QDND]XMHMR� QHNDM� EROMãL� VLJQDOL�
NRQMXQNWXUH�� .RQNXUHQþQH� UD]PHUH� QD� WUJX� SD� VR� V�
širitvijo Unije tudi pri nas še zahtevnejše.�

7UHQGL� Y� GRPDþHP� SRYSUDãHYDQMX�
VSRGEXMDMR� WXGL� QDGDOMQMR� XYR]QR� UDVW� –� OHWRV� SR�
RFHQL� ����� LQ� Y� OHWX� ����� ������ 6ORYHQVNL� L]YR]�EODJD� LQ� VWRULWHY bi lahko po naših ocenah lahko 
QDUDãþDO�SR�VWRSQML��������SULKRGQMH�OHWR�SD�������=D�
WHNRþL� UDþXQ� SODþLOQH� ELODQFH�� NL� MH� ELO� Y� SUHWHNOLK�
OHWLK� SR]LWLYHQ�� PHQLPR�� GD� EL� ELOR� QD� OHWQL� UDYQL�
UHDOQR� SULþDNRYDWL� SULEOLåQR� UDYQRWHåMH� R]�� ]HOR�
PDMKHQ�SULPDQMNOMDM��

.DU� ]DGHYD� LQIODFLMR� MH� ]DþHWHN� PDMD�
SULQHVHO�YHþ�FHQRYQH�UDVWL�RG�SUYRWQLK�SULþDNRYDQM��ãH�SRVHEHM� ]DUDGL� UDVWL� FHQ� QDIWH� Y� VYHWX� LQ� QHNDWHULK�
GUXJLK� GRPDþLK� SULODJRGLWHY�� 9� NROLNRU� QH� ERGR�
SROHWQL�PHVHFL�VH]RQVNR�SULQHVOL�QHJDWLYQLK�PHVHþQLK�
UDVWL�� ER� LQIODFLMD� Y� 6ORYHQLML� RVWDMDOD� SUHYLVRNR��
þHSUDY�FHQRYQD�SULþDNRYDQMD�Y�QHNDWHULK�GHOLK�VWURNH�
LQ� GHOX� JRVSRGDUVWYD� JRYRULMR� R� VSRVREQRVWL�
6ORYHQLMH��GD�XPLUL�LQIODFLMR�SUL�RNROL���RGVWRWNLK���

7UJ� GHOD� Y� 6ORYHQLML� RVWDMD� SUHYLGHQ� JOHGH�]DSRVORYDQMD�Y�VHGDQMLK�UD]PHUDK��PHGWHP�NR�MH�ELOR�
QD� SRGURþMX� SODþ� Y� SUYHP� þHWUWOHWMX� LQ� SR]QHMãLK�SRPODGQLK� PHVHFLK� OHWD� ����� �DSULO�� PDM�� L]MHPQR�
YHOLNR� GRGDWQLK� SULWLVNRY� V� VWUDQL� VLQGLNDWRY� ]D� UDVW�
SODþ�� 3R� QDãL� RFHQL� JOHGH� QD� GRVHåHQR� UDYHQ�SURGXNWLYQRVWL� LQ� WUHQXWQH� WUHQGH� Y� UDVWL�
SURGXNWLYQRVWL�WX�QL�PDQHYUVNHJD�SURVWRUD��YHQGDU�VH�
L]� WHNRþLK� SRGDWNRY� åH� QDND]XMH� YHþMD� SRYSUHþQD�
OHWQD� UDVW� UHDOQLK� SODþ� RG� SUYRWQR� SULþDNRYDQH�� =D�
DQDOL]R� SURGXNWLYQRVWL� Y� 6ORYHQLML� MH� ELOD� QDURþHQD�
SRVHEQD� UD]LVNDYD�� YHQGDU� MH� SULþDNRYDWL�� GD� QH� ER�
PRJOD� GDWL� åHOHQLK� RGJRYRURY� R� NDNãQLK� EROM�YHOLNRGXãQLK� ãLULWYDK� SUDYLF� QD� SRGURþMX� SODþ�� =D�
PHUMHQMH� SURGXNWLYQRVWL�� ]ODVWL� SR� GHMDYQRVWLK� SD� MH�
WXGi vrsta metodoloških omejitev.�

6ORYHQLMD�MH�SR�L]UDþXQLK�(XURVWDWD�SR�%'3�QD�SUHELYDOFD�SR�NXSQL�PRþL�QD�UDYQL��������HYURY��NDU�MH����RGVWRWNRY�SRYSUHþMD�UD]YLWRVWL�(8����LQ��QD�
��� RGVWRWNLK� UDYQL� UD]YLWRVWL� (8����� SR�SURGXNWLYQRVWL�SD�]DRVWDMD�EROM��VDM� MH�SR�QHNDWHULK�RFHQDK� QD� UDYQL� ��� RGVWRWNRY� SRYSUHþMD� (8�����
6ORYHQLMD� MH� ODQL� XVWYDULOD� Y� WHNRþLK� FHQDK� ������PLOLMDUG� WRODUMHY� %'3� ������ PLOLMDUGH� (85�� DOL�
QRPLQDOQR� Y� 6,7� ]D� ���� RGVWRWND� YHþ� NRW� OHWD� ������
%'3�QD�SUHELYDOFD� Y� OHWX� ����� MH� ELO� WDNR� Y� WHNRþLK�
FHQDK��������(85�R]LURPD��������86'��
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7UHQGL�ND]DOFHY�NRQMXQNWXUH���6ORYHQLMD�
� ����� �����RFHQD� �����QDSRYHGL�
*RVSRGDUVND�UDVW�–�%'3�� ���� ���� �����

=DVHEQD�SRUDED�–�JRVSRGLQMVWYD� ���� ���� ����
-DYQD�SRUDED� ���� ����� ����
,QYHVWLFLMVND�SRUDED� ���� ���� ����
,]YR]�EODJD�LQ�VWRULWHY� ���� ���� ����
8YR]�EODJD�LQ�VWRULWHY� ���� ���� ����

&HQH�–�UDVW��OHWQR�SRYSUHþMH� ���� ���� �����
3ODþH�QD�]DSRVOHQHJD��UHDOQR� ���� ���� ����
%UH]SRVHOQRVW�–�VWRSQMD�SR�,/2� ���� ���� ����
.UDWNRURþQH�REUHVWQH�PHUH�]D�SRGM�� �Q� � ����� ���� ����
7HþDM�(85�Y�6,7� ���� ���� ������� � �>�-�W�*���������
�Q�������#�@�>�*�-�-�#���>�;� �>���  -¡*� � �*¢-�*� �F£>¤�¥�¦��-§W ����-�#� ����� � � �W¨�� �*�*� �#�
© � �-ª-�~� ��� � © � � ¥��-¡ © � ��� §W ��#��ª-� ��� �-§W� ��� ��� �

=D� 6ORYHQLMR� SRPHQL� YNOMXþHYDQMH� Y� 8QLMR�SUHGYVHP� WXGL� PRåQR� SRYHþDQMH� WUJRYLQH� ]� GUXJLPL�
QRYLPL� þODQLFDP�� GHOQR� SD� YHUMHWQR� WXGL� V� VWDULPL�
þODQLFDPL� 8QLMH�� %ROM� UHVWULNWLYQL� ERGR� ]D� QDãR�WUJRYLQR� SRJRML� QD� WUDGLFLRQDOQLK� MXåQRHYURSVNLK�
WUJLK�� SUHGYVHP� ]� GRORþHQLPL� RPHMLWYDPL� Y� WUJRYLQL��
npr. s Hrvaško, kjer so bili naši sporazumi ugodnejši.�
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3ULþDNRYDQMD� VORYHQVNLK� SRGMHWLM� VR� ELOD�PDUFD� ����� ko smo izvedli našo anketo »Poslovna 

SULþDNRYDQMD©�� SUHWHåQR� SR]LWLYQD�� Y� WUHQGX� SD� VH�
izboljšujejo�� 5DVWH� YSOLY� SULþDNRYDQM� RE� YVWRSX�
6ORYHQLMH� Y� (YURSVNR� XQLMR� LQ� KNUDWL� RE� WHP� YSOLYL�
RåLYOMDQMD� NRQMXQNWXUH�� NL� VH� QDND]XMH� Y� VYHWRYQHP�
JRVSRGDUVWYX��6ORYHQVNL�SRVORYQL�OHDGHUML�VR�Y�VYRMLK�
RFHQDK�ãH�QDSUHM�NULWLþQL�LQ�]DVNUEOMHQL�QDG�WUHQXWQLP�SRVORYQLP�SRORåDMHP in predvsem nad stroškovnimi 
SULWLVNL�� =� YHþ� RSWLPL]PD� SD� Y� SRYSUHþMX� ]D� ]GDM�
SULþDNXMHMR� UD]YRM� ]D� QDVOHGQMHJD� SRO� OHWD�� GR�VHSWHPEUD� ������ 3RVORYQL� SRORåDM� Y� QDVOHGQMLK�ãHVWLK� PHVHFLK�� Y� REGREMX�� NL� VRYSDGD� WXGL� ]�
obdobjem tik pred in po širitvi Evropske Unije, naj bi 

VH� VORYHQVNLP� SRGMHWMHP� SR� WHK� SULþDNRYDQMLK� Y�
SRYSUHþMX�L]EROMãDO��3UHWHåQR�SR]LWLYQD�–�þHSUDY�QH�Y�
YVHP� �� SD� VR� Y� WUHQGX� WXGL� NUDWNRURþQD� WULPHVHþQD�SULþDNRYDQMD�]D�DSULO��PDM�LQ�MXQLM�������7R�YHOMD�]D�
YHþLQR� SRVORYQLK� SDUDPHWURY�� NL� MLK� VSUHPOMDPR� ]�
dolgoletno anketo SKEP GZS »Poslovna SULþDNRYDQMD©� LQ� NL� VLFHU� SRWHND� YVDNR� þHWUWOHWMH� åH�
YVH�RG�OHWD������GDOMH��
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2FHQH� WUHQXWQHJD� SRVORYQHJD� SRORåDMD� Y�PDUFX� ����� NDåHMR�� GD� VR� Y� SRYSUHþMX� Y� SRGMHWMLK�

RFHQLOL� VYRM� WUHQXWQL� SRVORYQL� SRORåDM� NRW� VODE� Y� ���
RGVWRWNLK��NRW�GREHU�SD�Y����RGVWRWNLK�RGJRYRURY�QD�
DQNHWR�� 7R� MH� Y� SRYSUHþMX� VODEãH� UD]PHUMH� Y�RFHQMHYDQMX� WUHQXWQLK�SRVORYQLK� UD]PHU��NRW�Y�DQNHWL�
VHSWHPEUD� LQ� GHFHPEUD� ODQL� DOL� Y� WHNX� OHWD� ������
þHSUDY� EROMãH�� NRW� ODQL� VSRPODGL�� ]ODVWL� LQGXVWULMD�RFHQMXMH� WUHQXWQL� SRVORYQL� SRORåDM� VODEãH� RG�
SRYSUHþMD��
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�
7UHQG� Y� ]D]QDYDK� JOHGH� WUHQXWQHJD�

SRVORYQHJD� SRORåDMD� VH� WDNR� ãH� QDSUHM� SUHYHãD�
navzdol, v smeri slabšanja, medtem ko gredo ãHVWPHVHþQD�SULþDNRYDQMD�L]UD]LWR�Y�SR]LWLYQR�VPHU��
z eno od najvišjih ocen v zadnjih sedmih letih. Do 
L]UD]LWHJD�REUDWD�Y�WUHQGX�ãHVWPHVHþQLK�SULþDNRYDQM�MH�
SR�QDãLK�DQNHWDK�SULãOR�åH�Y�GHFHPEUX��������
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3UL� NUDWNRURþQLK� SDUDPHWULK� SRVORYDQMD� VR�
ELOD�]D�GUXJR�WULPHVHþMH�OHWD������QDMEROM�SR]LWLYQD�L]YR]QD� SULþDNRYDQMD� LQ� SULþDNRYDQMD� SURGDM�� 3UL�
obeh je saldo ocen tistih, ki predvidevajo izboljšanje 
LQ� WLVWLK�� NL� SULþDNXMHMR� SRVODEãDQMH�� WR� SRW� NDU� QDG�
SRORYLFR�� 9� SR]LWLYQHP� VPLVOX� L]UD]LWR� QDVWRSD� WXGL�SULþDNRYDQMH� UDVWL� SURL]YRGQMH�� 7X� MH� Y� SRYSUHþMX�VDOGR� SR]LWLYQLK� SULþDNRYDQM� QDG� QHJDWLYQLPL� NDU� ���
RGVWRWNRY��2NROL� SHWLQD�DQNHWLUDQLK� MH�Y� VDOGX�GREUR�RFHQLOD� WXGL� LQYHVWLFLMVNH� PRåQRVWL�� GRVWRSQRVW�
posojil v bankah in trend zmanjševanja stroškov 
denarja oziroma obresti. Parametra »prodajne cene« 

in »stroški denarja« sta obravnavana v bistvu z 
REUDWQHJD�]RUQHJD�NRWD��1HJDWLYQL�VDOGR�–�YHþML�GHOHå�
QDSRYHGL�R�SDGFX�NRW�SD�R�UDVWL�–�WX�SRPHQL�SR]LWLYQR�
VSRURþLOR�� WR� MH� SULþDNRYDQR� ]QLåHYDQMH� FHQ� LQ�
stroškov denarja. �

3R� GUXJL� VWUDQL� VR� Y� QDSRYHGLK� ]D� GUXJR�
WULPHVHþMH� ����� ãH� YHGQR� QHJDWLYQL� REHWL�]DSRVORYDQMD v anketiranih podjetjih, še bolj pa ocena 
LQ� QDSRYHG� SULþDNRYDQLK� QDURþLO�� VDM� Y� YVHK�
VSUHPOMDQLK� VNXSLQDK� GHMDYQRVWL� QHJDWLYQH� QDSRYHGL�
QDURþLO�GDOHþ�SUHVHJDMR�SR]LWLYQH��

�3RVORYQD�SUL DNRYDQMD�]D�GUXJR�WULPHVH MH�OHWD������
� Y�QDUDä DQMX� EUH]�VSUHPHPE� Y�XSDGDQMX�
� 7 8�9;:'<�= > ? @ A B!> C	D�E	? 8�A F > :'C;G<�= D;> ? = E�G 7 8�9	:'<'= > ? @ A B!> C	D	E�? 8�A F > :�C;G<�= D;> ? = E'G 7 8�9	:'<'= > ? @ A B!> C	D�E	? 8�A F > :'C;G<�= D;> ? = E�G
3URL]YRGQMD�Y�LQGXVWULML� ��� –� –� ��� –� –� �� –� –�
3URGDMD� ��� ��� ��� ��� ��� ��� �� ��� ��
,]YR]� ��� ��� ��� ��� ��� ��� �� �� ��
1DURþLOD� �� �� �� ��� ��� ��� ��� ��� ���
3URGDMQH�FHQH�L]GHONRY� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
=DSRVOHQRVW�� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
,QYHVWLFLMH� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
Stroški denarja� �� �� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
/LNYLGQRVW�
�� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��
'RVWRSQRVW�NUDWN�SRVRMLO�EDQN�� ��� ��� ��� ��� ��� ��� �� �� ��H ? > I�JK8	L�G�= ANM�O!P-QSRUT!MSVWG	9WX�Y A	8	?�:�Z	> A'E[E'D	9;? Y 8	? \�? 8'9;:�<'= > ? @ <'L'? \;]�= > C�D'E�? 8�<'L�? \�? 8 <'= D;> ? = E�G	8	? \W9�> :�^�_;`'VWA;> G�a[b	c	c'd)]'e > G;Z	> G;f�G	8'= A	= ? E'8	?%E�f�D;> G�aUE'G;Y ? L'? \�? 8NV A;Y ? \W9;> :�^'_'g h�i[Z'D�VW_'A)I�j g

izboljšanje, enako, poslabšanje.�

��� .21.85(1ý1267�
V letu 2003, pred vstopom v EU, so naše 

DQNHWH� LQ� DQDOL]H� ND]DOH� QD� SR]LWLYQL� WUHQG� Y�]D]QDYDK� VORYHQVNHJD� JRVSRGDUVWYD� JOHGH�NRQNXUHQþQRVWL��þHSUDY�]D�]GDM�SR�YHþLQL�IDNWRUMHY��NL�
MLK� VSUHPOMDPR�� Y� VWDUWX� ]DRVWDMDPR� ]D� GUåDYDPL� –�
GRVHGDQMLPL� þODQLFDPL� 8QLMH�� 1RYR� DQDOL]R� R�]D]QDYDK� VORYHQVNLK� JRVSRGDUVWYHQLNRY� JOHGH� ���
IDNWRUMHY�NRQNXUHQþQRVWL�ERPR�RSUDYLOL�OHWRV�Y�MXQLMX��
SR� YVWRSX� Y� 8QLMR�� 3ULþDNXMHPR� ODKNR� NUHSLWHY�
NRQNXUHQþQH�SR]LFLMH�]ODVWL�Y�SULPHUMDYDK�]�GUåDYDPL�
MXJRY]KRGQH�(YURSH�SD� WXGL� ]� GUåDYDPL� L]� FHQWUDOQH�
(YURSH��NL�VR�VNXSDM�]�QDPL�YVWRSLOH�Y�(8���

9�PHGQDURGQLK� XPHVWLWYDK� 6ORYHQLMH� QD�
OHVWYLFDK�NRQNXUHQþQRVWL�MH�Y�]DGQMLK�GYHK�OHWLK�QHNDM�SUHPLNRY��SR�,0'�MH�6ORYHQLMD�]GDM�����RG����GUåDY��
NDU�MH�QLåMH�RG�PLQXOLK�OHW���YHQGDU�QDV�MH�SUHKLWHOR�OH�
PDOR�GUåDY��NL�VR�ELOH�Y�PLQXOLK�OHWLK�]D�QDPL��7R�VR�SR�PHWRGologiji IMD iz Švice zlasti Indija, Slovaška 
LQ� ]D� HQR� PHVWR� WXGL� *UþLMD�� 1RYD� XYUVWLWHY� YUVWH�
razvitih regij (npr. nemških in francoskih) na lestvice 
NRQNXUHQþQRVWL� SD� MH� SUHFHM� VSUHPHQLOD� RPHQMHQH�
YUVWH� UHGH� QDVSORK��*ORERNR� QDY]GRO� SR� OHVWYLFDK� MH�
SR� REMDYDK�PDMD� ����� ]GUVQLOD� QSU�� ,WDOLMD� V� VYRMLPL�
najrazvitejšimi regijami (Lombardija). �

0HG� YHþMLPL� VODERVWPL� 6ORYHQLMH� SR� WHM�PHWRGL� PHUMHQMD� NRQNXUHQþQRVWL� �,0'�� QDM� EL� ELOD�
]ODVWL�UD]PHURPD�QL]ND�LQRYDWLYQRVW�Y�SRGMHWMLK��VODED�
podjetniška »samopodoba« Y�6ORYHQLML��PRWHþD�MH�WXGL�
SUHVODED�XþLQNRYLWRVW�GHOD�MDYQLK�VOXåE��PHGWHP�NR�VR�
PHG�SUHGQRVWPL� SUHGYVHP�XJRGQL�PDNURHNRQRPVNL�LQGLNDWRUML�LQ�UD]PHURPD�QL]ND�EUH]SRVHOQRVW��
��� 75(1',�9�352,=92'1-,�,1�

6725,79$+�
D��,QGXVWULMD�

6ORYHQVND� LQGXVWULMD� MH� Y� SUYHP� þHWUWOHWMX������Y�SRYSUHþMX�SURL]YHGOD�]D�����RGVWRWND�YHþ�NRW�
ODQL� WDN� þDV�� ,QGXVWULMVND� SURL]YRGQMD� Y� 6ORYHQLML� VH�
WRUHM�SRYHþXMH�QHNROLNR�KLWUHMH�NRW�ODQL��9�UXGDUVWYX�
je bila proizvodnja za 12 odstotkov višja, za odstotek 
SD� VR� SURL]YRGQMR� Y� WHP� þDVX� SRYHþDOD� SRGMHWMD� ]D�RVNUER�]�HOHNWULNR��SOLQRP�LQ�YRGR���

9� SUHGHORYDOQLK� GHMDYQRVWLK� VH� MH� UDVW�SURL]YRGQMH� Y� SUYHP� þHWUWOHWMX������SRYHþDOD� ]D� ����
RGVWRWND�� � 9� RNYLUX� SUHGHORYDOQLK� GHMDYQRVWL� REVHJ�SURL]YRGQMH� QDMEROM� SRYHþXMHMR� SURL]YDMDOFL� Y�
REGHODYL�LQ�SUHGHODYL�OHVD��Y�NHPLML�LQ�JXPDUVWYX�WHU�Y�
SURL]YRGQML�VWURMHY�LQ�QDSUDY��
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6WRSQMH�UDVWL�REVHJD�LQGXVWULMVNH�SURL]YRGQMH���Y���
� �����

k l%k k k	m!n!n-o
k l%k k k;m!n!n!p

k k k;m!n!n-o
k k k;m!n!n!p

,QGXVWULMD�VNXSDM� q)r s ���� ����
&�5XGDUVWYR� tvu w ����� �����
'�3UHGHORYDOQH�GHMDYQRVWL� x-u y ���� ����
(� z|{)}�~ �-���S�K� �v}'� ~ � }�� u-� � � �)�K� u�� �!�!� � l p u t ���� ����H ? > I'M)= A�= ? <'= ? X'8	?�:	> A	9��KM�]�A;Z	> ? Y�b	c�c'd

3R� QDPHQX� SRUDEH� VH� MH� Y� SUYLK� WUHK�
PHVHFLK� QDMEROM� SRYHþDOD� SURL]YRGQMD� SURL]YRGRY� ]D�
LQYHVWLFLMH�� ]D� �� RGVWRWNRY�� VOHGLMR� SURL]YRGL� ]D�
YPHVQR�SRUDER������), proizvodov za široko porabo SD�VR�Y�WHP�þDVX�L]GHODOL�]D������PDQM�NRW�ODQL�Y�WHP�
þDVX��

9� (8���� MH� Y� PDUFX� SURL]YRGQMD� QDMEROM�]UDVOD� QD� 3ROMVNHP� �������� QDMEROM� SD� QD]DGRYDOD� Y�
9HOLNL�%ULWDQLML����������

E��*UDGEHQLãWYR�
9UHGQRVW�RSUDYOMHQLK�JUDGEHQLK�GHO� MH�ELOD�

v prvih dveh mesecih leta 2004 za 21,3% višja od ODQVNH�Y�WHP�þDVX��'HOHå�VWDYE�MH�ELO�Y�IHEUXDUMX������
RG�WHJD�]D�VWDQRYDQMVNR�JUDGQMR������Y�OHWX������OH�
����LQ�����GHOHå�JUDGEHQLK�LQåHQLUVNLK�REMHNWRY��

9UHGQRVW�RSUDYOMHQLK�JUDGEHQLK�GHO��IHEUXDU������

�
'HOHå��Y���

� �;�)�!���S� ���	� �
,�,,����,�,,����

9UHGQRVW�RSUDYOMHQLK�JUDGEHQLK�GHO� ������ ������
3R�YUVWL�JUDGEHQLK�REMHNWRY�� � �6WDYEH� ����� ������

• RG�WHJD�VWDQRYDQMVND�JUDGQMD� ����� ������
*UDGEHQL�LQåHQLUVNL�REMHNWL� ����� ������
3R�GHMDYQRVWL�L]YDMDOFD� � �
*Uadbeništvo skupaj� ����� ������
'UXJH�GHMDYQRVWL�VNXSDM� ���� ������
9UHGQRVW�SRJRGE�LQ�GUXJLK�REOLN�QDURþLO� �� �����
9UHGQRVW�QRYLK�SRJRGE�LQ�GUXJLK�REOLN�
QDURþLO� �� ������H ? > I'M��v�KM�]Wi[Z	D;VW_'A)I%T-A�@ G�= A <�D�Z�D�9�@ G�= @ ANf,E�<'A�@	�	c	cNV�? Y ? @ D;8'D�E Z	> ? \�D�9	L�D'EWZ'D�T��b	c�c	bW�)G;8'D�= G  v sestavi, ki zaposlujejo vsaj 20 oseb ter še nekatera negradbena Z�D�9�@ G�= @ A�]�L'?�? f�E'A�@ A�@ DWC�> A	9;_'G;8'D�9	G�@ A'E�8�D'<�= h H > G	9;8�D'<�= ?%<�DNZ	> ? L%A	f�A	8�G�_	> G�f FvF H h

�
Izkušnje so pokazale, da je realne premike 

SUL� QDV� QDMEROMH� ND]DO� REVHJ� RSUDYOMHQLK� HIHNWLYQLK�GHORYQLK�XU��7D�Sodatek je za slovensko gradbeništvo 
OHWRV� XVDKQLO�� 1DGRPHVWLOR� JD� MH� ãWHYLOR� SODþDQLK� XU�
(število ur za katere so zaposleni delavci prejeli 
SODþR��� NL� EUHPHQL� SRGMHWMH�� 9� SODþDQLK� XUDK� VR�
upoštevane opravljene in neopravljene ure (dopust, 
prazniki, bolniškH�RGVRWQRVWL�GR����GQL��GUXJH�SODþDQH�
QHRSUDYOMHQH�XUH����

*OHGH� QD� VSURVWLWHY� VUHGVWHY� L]� 1DFLRQDOQH�YDUþHYDOQH� VWDQRYDQMVNH� VKHPH� �1966�� MH� OHWRV� LQ� Y�

SULKRGQMHP� OHWX� SULþDNRYDWL� SRYHþDQMH� VWDQRYDQMVNH�JUDGQMH, ki se je lani zmanjšala in ni dosegla 
SUHGODQVNH�� 7R� GRND]XMH� WXGL� ãWHYLOR� ]DþHWLK�
VWDQRYDQMVNLK� VWDYE� LQ� L]GDQLK� JUDGEHQLK� GRYROMHQM��
2EUHVWQH� PHUH� QHNDWHULK� EDQN� VR� SRVWDOH� EROM�
NRQNXUHQþQH� REUHVWQLP� PHUDP�� NL� MLK� QXGL� 1966��3ULþDNRYDWL� MH�� GD� VH� ER� Y� OHWRãQMHP� LQ� SULKRGQMHP�
OHWX� QHNROLNR� SRYHþDO� GHOHå� VWDYE� �L]JUDGQMD� UD]QLK�
SRVORYQLK� REMHNWRY� Y� GHMDYQRVWL� WUJRYLQH�� Y� WXUL]PX�WHU� Y� GHOX� SUHGHORYDOQLK� GHMDYQRVWL� LQ� QHSRVORYQLK� ��
YNOMXþQR�VWDQRYDQMVNLK� ��REMHNWRY���NL� MH�Y� OHWX������
]QDãDO� ���� LQ� QHNROLNR� ]PDQMãDO� GHOHå� JUDGEHQLK�
LQåHQLUVNLK�REMHNWRv, ki je v letu 2003 znašal 52%. �

Gradbeni � �'� ���	�   ¡�¢��
objekti *
44,6%

Stavbe
55,4%

SKEP GZS
£�¤ ¥ ¦'§;¨ ©�¨ ¤ ª%¨ ¤ « ¬�¤%­�¥ ©�®U¯�§
* širši pojem kot nizke gradnje 

VREDNOST OPRAVLJENIH GRADBENIH DEL, ° �'±	  ²'³� �´�µ�µ�¶�·�¸	�'¹ ����º »

�
,]JUDGQMD� DYWRFHVW� VH� ER� QDGDOMHYDOD� SR�VSUHMHWHP� SURJUDPX�� 2EVHJ� JUDGEHQLK� GHO� QDM� EL�

znašal okrog 93 milijard tolarjev (leta 2003 okrog 
�����PLOLMDUG�WRODUMHY��NDU�MH�QDMYHþ�SR�OHWX��������ýH�
upoštevamo tudi obnovitvenD� GHOD� SD� RNURJ� ������
PLOLMDUGH�WRODUMHY��9�JUDGQML�MH�YHþ�NRW�����NLORPHWURY�
DYWRFHVW�� /HWRV� QDM� EL� MLK� ELOR� GRNRQþDQLK� ���NLORPHWURY�� RE� XJRGQLK� YUHPHQVNLK� UD]PHUDK� SD�
ODKNR� ãH� YHþ�� 1DGDOMHYDOD� VH� ER� JUDGQMD� HQHUJHWVNLK�
REMHNWRY� �KLGURHOHNWUDUQH�� WHUPRHQHUJHWVNL� REMHNWL��
þUSDOQH� HOHNWUDUQH�� LQ� RVWDOH� LQIUDVWUXNWXUH� �þLVWLOQH�
QDSUDYH��NDQDOL]DFLMD��YRGRYRGL��ORNDOQH�FHVWH�LWG���

3UHG� YVWRSRP�6ORYHQLMH� Y�(8� MH�9ODGD�56�
VSUHMHOD�8UHGER�R�GRORþLWYL�NYRWH�GHORYQLK�GRYROMHQM�
za leto 2004, s katero se omejuje šteYLOR�WXMFHY�QD�WUJX�
dela, za delavce izven EU. Kvota za letos je manjša 
SUHGYVHP� ]D� VH]RQVNH� GHODYFH� WHU� ]D� QDSRWHQH�GHODYFH� L]� SRGMHWLM� L]� WUHWMLK� GUåDY�� 2PHMLWYH� QH�
YHOMDMR�]D�GHODYFH�]�RVHEQLPL�GHORYQLPL�GRYROMHQML��NL�
åH�YHþ�OHW�QHSUHWUJRPD�GHODMR�Y�VORYHQVNLK�SRGMHWMLK��
3RGMHWMD� VH� ERGR� PRUDOD� SRVWRSRPD� SUHXVPHULWL� QD�
SUHY]HP�GHODYFHY�L]�GUåDY��NL�VR�SRVWDOH�þODQLFH�(8��
NL� LPDMR� HQDNH� SUDYLFH� SUL� GRVWRSX� QD� VORYHQVNL� WUJ�
GHOD� NRW� GRPDþL� GHODYFL�� 3RGMHWMD� L]� WHK� GUåDY� ERGR�
QDVWRSDOD� QD� VORYHQVNHP� WUJX� JUDGEHQLK� VWRULWHY�� 9�
SULPHUX� YHþMLK� PRWHQM� QD� WUJX� GHORYQH� VLOH� QDM� EL�
uredbo spremenili, da gradbena podjetja ne bi prišla v SRORåDM��NR�QH�EL�PRJOD�L]YUãHYDWL�VYRMLK�REYH]QRVWL��
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9�OHWX������SUHGVWDYOMD�]D�JUDGEHQD�SRGMHWMD�
GRGDWHQ�SUREOHP�FHQRYQL� VNRN� åHOH]D� LQ�EDNUD� �WXGL�
GR� ����� NDU� MH� SRPHPEQR� ]DUDGL� YHOLNH� XGHOHåEH�
EHWRQVNHJD� åHOH]D� Y� JUDGEHQLK� VWURãNLK� LQ� EDNUD� Y�
stroških gradbenih instalacij. �
F��7UJRYLQD�

9� ]DþHWNX� OHWD� MH� WUJRYLQVND� GHMDYQRVW� Y�
WUHQGX�QHNROLNR�QLåMD�NRW�Y�SUHMãQMLK�REGREMLK��9�OHWX�
����� MH� ELOD� UHDOQD� UDVW� SULKRGNRY� RG� SURGDMH� Y�WUJRYLQL� Y� SRYSUHþMX� ����RGVWRWQD� �Y� SUYHP� SROOHWMX��
še 5,5�RGVWRWQD��� Y� SUYLK� GYHK� PHVHFLK� OHWRV� SD� MH�
SULKRGHN�Y�WUJRYLQL�L]ND]RYDO���RGVWRWQR�UHDOQR�UDVW��

RAST PRIHODKOV V TRGOVINI NA LETNI RAVNI
Realne stopnje rasti, v % 
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�
3ULKRGNL� RG� SURGDMH� VR� Y� SUYLK� GYHK�

PHVHFLK�OHWRV�Y�SRYSUHþMX�SRUDVOL�Y�WUJRYLQL�]�QHåLYLOL�
UHDOQR� ]D� �� RGVWRWNH�� RG� WHJD� ]D� ���� RGVWRWND� Y�
specializiranih prodajalnah s pohištvom, 
JRVSRGLQMVNLPL� DSDUDWL� LQ� JUDGEHQLP� PDWHULDORP��
5HDOQR� ���� RGVWRWQR� SRYHþDQMH� SULKRGND� MH� ELOR�
GRVHåHQR�SUL�SURGDML�Y� WUJRYLQDK�V� WHNVWLORP��REODþLOL�
in usnjenimi izdelki, za 2,5 odstotka je bila višja SURGDMD�NQMLJ��þDVRSLVRY��3R�YLVRNL����RGVWRWQL�UHDOQL�
UDVWL� Y� OHWX� ������ MH� SULKRGHN� RG� SURGDMH�
IDUPDFHYWVNLK�� PHGLFLQVNLK� LQ� NR]PHWLþQLK� L]GHONRY�OHWRV�Y�WHP�þDVX�QD�ODQVNROHWQL�UDYQL��

5HDOQD�UDVW�SULKRGNRY�Y�WUJRYLQL�–�SR�GHMDYQRVWLK��Y���
�� ����� ,,������,,������ ,�,,������,�,,������
6.83$-� ���� ���� ����
7UJRYLQD�]�åLYLOL��SLMDþDPL��WREDNRP� ����� ����� ����
7UJRYLQD�]�QHåLYLOL� ���� ���� ����
• )DUPDFHYWVNL��NR]PHWLþQL�L]GHONL� ����� ����� ����
• 7HNVWLO��REODþLOD��XVQMHQL�L]GHONL� ����� ���� ����
• Pohištvo, gospodinjski aparati� ����� ���� ����
7UJRYLQD�]�PRWRUQLPL�YR]LOL��JRULYL��Y]GUåHYDQMH��SRSUDYLOD� ���� ���� ����
• 7UJRYLQD�]�PRWRUQLPL�YR]LOL� ����� ���� ����
• 7UJRYLQD�]�PRWRUQLPL�JRULYL� ���� ����� �����Ï,Ð Ñ Ò	Ó!Ô Õ;Ô Ð Ö'Ô Ð ×	Ø�Ð'Ù�Ñ Õ;ÚÜÛUÓ,Ý�Õ)Þ�Ñ Ð ß�à;á;á;â

7DNR� NRW� ODQL� MH� WXGL� OHWRV� Y� GYHK�PHVHFLK�
SURGDMD� Y� WUJRYLQL� ]� åLYLOL�� SLMDþDPL� LQ� WREDNRP�
rasla skromnejše, razen nespecializiranih prodajalnah 
�����RGVWRWND����

3URGDMD� PRWRUQLK� YR]LO� RVWDMD� WXGL� OHWRV�åLYDKQD�� YHQGDU� PDQM� NRW� ODQL�� 9� WUJRYLQL� ]�PRWRUQLPL� YR]LOL� VH� MH� Y� GYHK� PHVHFLK� SULKRGHN�
JOHGH� QD� ODQL� UHDOQR� SRYHþDO� ]D� ���� RGVWRWND�� Y�
WUJRYLQL�]�PRWRUQLPL�JRULYL�SD�MH�ELO�SULKRGHN�QLåML�RG�
ODQVNHJD��UHDOQR�]D���RGVWRWHN��
G��7XUL]HP�

/HWR� ����� VH� ]D� � WXUL]HP� NDåH� NRW� ]HOR�SHUVSHNWLYQR�� 3ULþDNXMHPR� UDVW� RELVND� WXMLK� WXULVWRY��
NL�MH�ELO�åH�Y�SUYHP�þHWUWOHWMX��]D���RGVWRWNRY�YLãML�NRW�
Y�HQDNHP�REGREMX�ODQL��1D�WR�ERVWD�YSOLYDOL�SUHGYVHP�
SULGUXåLWHY�6ORYHQLMH� Y�(8� LQ�RGSUWMH� OHWDOLãþD�%UQLN�
]D� QRYH� OHWDOVNH� GUXåEH�� WXGL� QL]NR� FHQRYQH�� =DUDGL�
QRYLK�OHWDOVNLK�OLQLM�VH�SUHGYLGHYD�GREHU�SRUDVW�RELVND�
SUHGYVHP� � L]�9HOLNH�%ULWDQLMH�� )LQVNH� LQ�0DGåDUVNH��
2ELVN� GRPDþLK� WXULVWRY� MH� åH� ]DGQMLK� QHNDM� OHW�
SRGREHQ�LQ�WX�QH�ER�SRVHEQLK�VSUHPHPE��

ãKäUåUæ ç!ãvæ è éUêìëKåUêKévíWè æ ã)î[êïë!íñð�ê�çvê!ò æ ó,ô
2002 - 2004

0

100

200

300

400

500

600

700

800

J F M A M J J A S O N D J F M A M J J A S O N D J * F* M*

õ�ö%÷�ø ù ú û ü ý ú þ û ú
Tuji turisti

ÿ � � � � � � � � � � � � � � 	 � � 
��
� � � � � � � � � � � � 
 � � � �

��� � � � �

SKEP GZS

2002 2003 2004

�
9� OHWX� ����� MH� Y� (8� QDVSORK� SULþDNRYDWL�

QHNROLNR� YHþMR� GLQDPLNR� WXULVWLþQLK� SRWRYDQM�
SUHELYDOFHY�L]�VWDULK�LQ�QRYLK�GUåDY�þODQLF��NL�VL�ERGR�
åHOHOL� RJOHGDWL� QRYH� VRVHGH�� ,QWHQ]LWHWD� REVWRMHþLK��
WXULVWLþQLK� WRNRY� VH� ER� QHNROLNR� VSUHPHQLOD�� SRMDYLOL�VH�ERGR�WXGL�QRYL���

7XULVWL QL�WUJ�(8�–����
• ����PLR�SUHELYDOFHY�
• ����PUG�WXULVWLþQLK�SUHQRþLWHY�
• ����PLR�SUHQRþLWHY�WXMLK�WXULVWRY�
• ����PUG� �WXULVWLþQL�GHYL]QL�SULOLY�
• ����PUG� �WXULVWLþQL�GHYL]QL�RGOLY�
• ��������KRWHORY�
• �����PLR�KRWHOVNLK�SRVWHOM�
• ����PLR�]DSRVOHQLK�Y�WXUL]PX�
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*HRJUDIVND� OHJD� 6ORYHQLMH� VH� ER� L]ND]DOD�
NRW� L]YUVWQD�� 3ULþDNXMHPR�� GD� VH� ER� GHOHå� JRVWRY� L]�
QDãH� QDMSRPHPEQHMãH� L]YRUQH� WXULVWLþQH� GUåDYH�
1HPþLMH� ����� RG� YVHJD� WXMVNHJD� WXUL]PD�� OHWRV� ãH�
nekoliko zmanjšal, obisk Italijanov, Avstrijcev in 
0DGåDURY�SD�VH�ER�SRYHþDO��

=DUDGL�]DGUHJ�SUHG�QRYR šengensko mejo se 
utegne nekoliko zmanjšati obisk iz sosednje Hrvaške. 
6LFHU�SD�Y�OHWX������ODKNR�SULþDNXMHPR�QDMYHþMR�UDVW�
WXULVWLþQHJD� RELVND� L]� 9HOLNH� %ULWDQLMH�� ,UVNH��
Nizozemske, Belgije, Danske, Švedske, Finske, 
Norveške, Španije in Francije. Prav tDNR� VH� åH� NDåH�
YHOLN� SRUDVW� RELVND� WXULVWRY� L]� ='$�� .DQDGH��
-DSRQVNH�� $YVWUDOLMH� LQ� ,]UDHOD�� 7XULVWLþQL� RELVN� L]�SUHNRPRUVNLK� GHåHO� MH� ELO� åH� Y� SUYHP� þHWUWOHWMX�
L]UHGQR�YLVRN��L]�-DSRQVNH�������L]�.DQDGH�������L]�
$YVWUDOLMH�������L]�,]UDHOD�������L]�='$������
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��� 0(1-$9$�6�78-,12�
9� EODJRYQL� PHQMDYL� VH� Y� SUYLK� PHVHFLK������QDGDOMXMHMR�SR]LWLYQL�WUHQGL��3R�YVWRSX�6ORYHQLMH�

Y� (8� ODKNR� SULþDNXMHPR� QDGDOMQMR� UDVW� PHQMDYH� ]�
GUåDYDPL� (8���� ãH� EROM� SD� ]� GUåDYDPL�� NL� VR� PDMD�
2004 skupaj s Slovenijo postale del razširjeQH�(8�����
/HWRV� VH� MH� Y� SUYLK� WUHK� PHVHFLK� L]YR]� Y� (8���� Y�
HYULK� SRYHþDO� QRPLQDOQR� ]D� ���� RGVWRWND�� Y� (8����
QRYH� þODQLFH� SD� VH� MH� SRYHþDO� ]D� � ����� RGVWRWND�� 9�QDMYHþMH� �� QRYH� þODQLFH� (8� ýHãNR�� 0DGåDUVNR��
Poljsko in Slovaško je izvoz letos višji za 8,4% ��
��������

6ORYHQVND�EODJRYQD�PHQMDYD�]�(8�����
GHOHæL�Y�VNXSQL�PHQMDYL��Y���V'W'W+V V0W+W'X Y Z Y Y Y9V0W'W+[

\ ]F^`_a]cbed�fhgif j'kFl m j'nFl m oFp+l p
q`^%_a]rb%d�figsf o'nFl t o'uFl v o+uFl p
wAx y z){7| })| x ~�| x �)�5x��5y }5�=�e{

6ORYHQLMD� MH� OHWRV� Y� SUYHP� þHWUWOHWMX� �SR�
ODQVNHP� ]QLåDQMX�� SRQRYQR� SRYHþDOD� GHOHå� L]YR]D� Y�
GUåDYH�(8�15. Ta v skupnem izvozu znaša nekaj nad 
�����������Y�OHWX��������'HOHå�L]YR]D�Y�(8����QRYH�
þODQLFH� MH� ������ PHG� QMLPL� SD� ãWLUL� QDMYHþMH� QRYH�
þODQLFH� WUHQXWQR� SRPHQLMR� ����� VNXSQHJD�VORYHQVNHJD�EODJRYQHJD�L]YR]D��

BLAGOVNA MENJAVA SLOVENIJE 
S TUJINO
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Saldo  

SKEP GZS

Uvoz

Izvoz

2001 2002 2003* 2004*

�
Za letošnja gibanja PHQMDYH�V�WXMLQR�MH�VLFHU�

]QDþLOQD� SRQRYQR� KLWUHMãD� UDVW� L]YR]D� RG� XYR]D�� 3R�
YUHGQRVWL�VWD�ELOD�PHVHþQL�L]YR]�LQ�XYR]�EODJD�PDUFD�
najvišja. Izvozili smo za 1.135 milijonov EUR, 
QRPLQDOQR� ]D� ����� RGVWRWNRY� YHþ� NRW�PDUFD� ����� LQ�
XYR]LOL� ]D�������PLOLMRQRY�(85�DOL� ]D������RGVWRWNH�YHþ�NRW�Y�HQDNHP�PHVHFX�ODQL��9�SUYLK�WUHK�PHVHFLK������MH�ELOR�L]YR]D�]D�������PLOLMRQRY�(85��XYR]D�SD�
]D� ������PLOLMRQRY�(85��1RPLQDOQR� MH� L]YR]� Y� WHP�
þDVX� OHWRV�YLãML�]D�����RGVWRWND�RG� ODQVNHJD��XYR]�SD�
za 5,9 odstotka višji. �

%ODJRYQD�PHQMDYD�6ORYHQLMH�V�WXMLQR��Y�HYULK�^e� �'�7�)�0���
�L H¡ ¢ ¡ £ �7�¥¤%qi¦

§ � �7¨'� £ �©� ª5�2� ¡
�9«

v+t't'¬ \ ­.\ \ \
v't't+m v't+t'¬ \ ­ \ \ \

v't't+m
Y ®F¯s°s®r±`²s³i´0µi¶ ·'·+¸ V'¹'º V7¸ »0¼5V V0½ » ¹'½ ·
¤%q`­ p2j o;¾ j+k'j p'¾ n't+k p+l ¬ oFl v
¿hÀeÁ
Â�ÃLÄ'ÅFÆ�ÇHÈ2É Ê+Ä'Ë Ì2Ç©Í Î+Ï7Ð Ñ'Ï;Â Ò�Ó.ÂÔÂ�Ï5Ó Ï
¤%Õ0Ö'f p�u'o m'j ­.p�m;l k jFl t
× ¤%Õ'Ö0f p'¾ t5m'm v'uFp kFl mØp�jFl v
Ùh� Ú5ª � �Q�5�7Û��7ª0� £ �HÜ5Ý5Þ'�0� ¢ ª �5¡ £ � p'¾ k+o'u m0j+k tFl nßp�tFl t
àey á2})â2ã=�2ã'ä��5}0��å ã={7æ)â�å ã)| ~5ä�ãIç�â2ã)ç2ã j+j't p2¬Fp nFl tÔv+tFl p
³%¯h°s®r±`²h³i´7µi¶ ·)V7¸ V'X'è X0¸ ·5¼+¹ º'½ è º'½ »
¤%q`­ p2j n;¾ v+¬;p v;¾ p2v+u m;l o oFl m
¿hÀeÁ
Â�ÃLÄ'ÅFÆ�ÇHÈ2É Ê+Ä'Ë Ì2Ç©Í Â�é Ã+Ñ'ê Ñ+ë7Ð Ï5Ó Ð Á ê5Ó Ñ
¤%Õ0Ö'f v+v;p o+v kFl vÔv+oFl k
× ¤%Õ'Ö0f p'¾ p�v;p v'o+v vFl j ­ jFl k
Ùh� Ú5ª � �Q�5�7Û��7ª0� £ �HÜ5Ý5Þ'�0� ¢ ª �5¡ £ � oFp2¬ p�m;p oFl u ­ ¬Fl p
Ùh� Ú0¾ �5�FÛ��0ª0� £ � § � �
£ �+� �5Û��Pì � �'ì)� ¬+n;p p'p�u p'p+l j jFl t
±FµLíFî`°ï±`²h³a´0µi¶ Z »'º+V Z V0W+¼
¤%qe­.p2j ­.p'¾ o+¬'o ­ ¬;p�n
¿hÀeÁ
Â�ÃLÄ'ÅFÆ�ÇHÈ2É Ê+Ä'Ë Ì2Ç©Í Á Ð7Ò Ï
× ¤%Õ'Ö0f ­ u'u n
ð7ñ ò ó�ô5õ ö�õ ñ ÷
õ ñ ø�ù�ñ�ú2ò ö�ûiü7ô'ý�þ�ò ÿ�û�����û2ù�ñ�þ���û�ö�õ �
ñ ���	��
�� 
��sù�����ÿ`ø��

anice razširjene EU, ��ò ÿ��eô�� ����ÿ2ù�ñ � ÿ���þ�ò ÿ2ò ö�ø�ú�ù�ñ�ô����������'ô	�
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%ODJRYQL� SULPDQMNOMDM� MH� ELO� QLåML� RG�
ODQVNHJD�– znašal je 206 milijonov EUR, lani v treh 
PHVHFLK�SD�����PLOLMRQRY�(85���

9�WRODUVNLK�YUHGQRVWLK� MH�ELOR� OHWRV�L]YR]D�
EODJD�]D�����PLOLMDUGH�DOL�]D������RGVWRWND�YHþ�NRW�Y�SUYLK� WUHK�PHVHFLK� ODQL��XYR]D�SD�]D�����PLOLMDUG�DOL�
]D�����RGVWRWND�YHþ�NRW�OHWR�SUHM��=�LQGHNVL�SRYSUHþQLK�
YUHGQRVWL� GHIODFLRQLUDQL� YUHGQRVWQL� LQGHNVL� L]YR]D� LQ�
XYR]D�NDåHMR��GD� MH� OHWRV� L]YR]� JOHGH�QD� ODQVNR�SUYR�
WULPHVHþMH�UHDOQR�YLãML�]D�����RGVWRWND�LQ�XYR]�]D�����RGVWRWND� YLãML�� 3R� QDSRYHGLK� EL�� RE� WDNLK� JLEDQMLK�
WXGL� Y� SULKRGQMLK�PHVHFLK� OHWRV� L]YR]� UHDOQR� SRUDVHO�
]D�GREULK���RGVWRWNRY��XYR]�SD�]D�QHNDM�YHþ��

9� SUYLK� PHVHFLK� OHWRV� MH� ELOD� PHQMDYD� ]�GUåDYDPL� (YURSVNH� XQLMH�� (8���� VSHW� åLYDKQHMãD��
,]YR]�MH�ELO�RG�ODQVNHJD�Y�WHP�þDVX�QRPLQDOQR�Y�HYULK�
višji za 6,2 odstotka in uvoz za 6,4 odstotka višji. 
%ODJRYQL� SULPDQMNOMDM� ]� GUåDYDPL� (8���� VH� MH� OHWRV�
SRYHþDO�QD�����PLOLMRQRY�(85��ODQL�Y� WHP�þDVX�����
PLOLMRQRY� (85��� � 3UHVHåHN� Y� PHQjavi z našo 
QDMSRPHPEQHMãR� WUJRYLQVNR� SDUWQHULFR� 1HPþLMR� MH�
letos znašal 106 milijonov EUR, ob 5,2 odstotni rasti 
L]YR]D�� 0HG� RVWDOLPL� GUåDYDPL� (8����� VH� MH� OHWRV�
L]YR]� EODJD� QDMEROM� SRYHþDO� Y� $YVWULMR� ���������
%HOJLMR� ��������� 'DQVNR� ��������� *UþLMR� �]D��26,3%), Irsko (68,2%), Španijo (53,6%), Švedsko 
������� )LQVNR� ��������� 1LåML� RG� ODQVNHJD� SD� MH� ELO�
OHWRV� L]YR]�Y� ,WDOLMR��1L]R]HPVNR��)UDQFLMR� LQ�9HOLNR�%ULWDQLMR�� %LVWYHQR� YHþML� SRUDVW� L]YR]D� RG� SUHMãQMLK�
REGRELM�MH�ELO�OHWRV�WXGL�Y�(VWRQLMR�LQ�/DWYLMR��GUåDYL��
NL�VWD�VNXSDM�V�6ORYHQLMR�GHO�QRYH�(8��6�WUHWMR�L]PHG�
%DOWVNLK� GUåDY� /LWYR�� MH� OHWRV� Y� SRUDVWX� SUHGYVHP�
XYR]��L]YR]�SD�RVWDMD�QD�ODQVNL�UDYQL��

7XGL� OHWRV� MH� ELOD� UDVW� L]YR]D� Y� GUåDYH�&()7$� QDGSRYSUHþQD�� YLãMD� RG� ODQL� QRPLQDOQR� ]D�
����� RGVWRWND�� =� GUåDYDPL�� NL� VR� VNXSDM� V� 6ORYHQLMR�PDMD�OHWRV�YVWRSLOH�Y�(8��VH�MH�L]YR]�SRYHþDO�EROM�NRW�
XYR]�L]�WHK�GUåDY��,]YR]�MH�QDMEROM�SRUDVHO�QD�3ROMVNR�
������� 6ORYDãNR� ��������� ýHãNR� �������� LQ�0DGåDUVNR���������8YR]�L]�WHK�GUåDY�MH�OHWRV�QLåML�RG�
ODQVNHJD��,]MHPD�MH�3ROMVND���RG�WDP�VPR�OHWRV�XYR]LOL�
]D����YHþ�EODJD�NRW�ODQL�Y�HQDNHP�þDVX���
3R�razširitvi Evropske unije�]����QRYLPL�þODQLFDPL�VH� L]YR]QH�PRåQRVWL� ]D� VORYHQVND� SRGMHWMD� QD� WHK� WUJLK� ãH� SRYHþXMHMR� ��
XYR]QR� SRYSUDãHYDQMH� �� QRYLK� þODQLF� (8� ER� SR� QDSRYHGLK� ]D�REGREMH� ���������� QDPUHþ� SUHFHM� YHþMH� NRW� Y� GRVHGDQMLK�þODQLFDK�(8�����2E� QDSRYHGDQL� ������ RGVWRWQL� UDVWL� XYR]D� ]D�
QRYH� þODQLFH� (8� Y� OHWLK� ���������� VH� ERGR� PRåQRVWL� L]YR]D�VORYHQVNLK� SRGMHWLM� QD� WUJH� ýHãNH�� 3ROMVNH�� 0DGåDUVNH��
Slovaške pa tudi druge noYH�þODQLFH�ãH�SRYHþDOH����

3R� YVWRSX� 6ORYHQLMH� Y� (8�� VH� SRJRML� ]D�
PHQMDYR� ]� -9� GUåDYDPL� QD� R]HPOMX� QHNGDQMH�

-XJRVODYLMH slabšajo. Glede na prejšnje ugodnejše 
ELODWHUDOQH� VSRUD]XPH�� NL� VPR� MLK� LPHOL� V� WHPL�
GUåDYDPL�� VH� Y� SULKRGQMHP� REGREMX� QD� WHK� WUJLK�
SULþDNXMH� PDQMãH� PRåQRVWL� ]D� L]YR]�� 9� SUYHP�
WULPHVHþMX�MH�OHWRV�L]YR]�VLFHU�ãH�]D����RGVWRWNRY�QDG�
ODQVNLP��1D�+UYDãNR�VH� MH�Y� WHP�þDVX� L]YR]�SRYHþDO�FHOR�]D����RGVWRWNRY��Y�0DNHGRQLMR�]D�����RGVWRWND��Y�
6UELMR� LQ� ýUQR� JRUR� SD� ]D� ����� RGVWRWND�� %ODJRYQL�
SUHVHåHN�MH�SRUDVHO�QD�����PLOLMRQRY�(85��ODQL�Y�WHP�þDVX�MH�]QDãDO�����PLOLMRQRY�(85��8YR]�EODJD�MH�ELO�
OHWRV� Y� SRYSUHþMX� QLåML� ]D� ���� RGVWRWND�–�PHG�YVHPL�
-9� GUåDYDPL� VH� MH� SRYHþDO� OH� L]� %RVQH� LQ�
+HUFHJRYLQH��]�GUXJLPL�GUåDYDPL�VH�MH�XYR]�]PDQMãDO���

7XGL� PHQMDYD� ]� GUåDYDPL� QHHYURSVNLPL�þODQLFDPL�2(&'�OHWRV�UDVWH��,]YR]�Y�WH�GUåDYH�MH�ELO�
v treh mesecih višji od lanskega za 4,7 odstotka in 
XYR]�]D�����RGVWRWND�YLãML��1DMEROM�VPR�OHWRV�SRYHþDOL�L]YR]� EODJD� Y� 7XUþLMR�� 0HKLNR� LQ� .DQDGR�� L]YR]� Y�
='$�SD�MH�ELO�QLåML�od lani za 6,8%. Nekaj manjši je 
ELO�OHWRV�WXGL�L]YR]�QD�-DSRQVNR���

3RQRYQR�SD�MH�EROM�åLYDKQD�EODJRYQD�PHQMDYD�]� 5XVLMR� LQ� GUXJLPL� GUåDYDPL� L]� QHNGDQMH�6RYMHWVNH�]YH]H��6NXSQL�L]YR]�Y�WH�GUåDYH�MH�SRUDVHO�
Y� WUHK� PHVHFLK� ]D� ����� RGVWRWND�� XYR]� SD� ]D� ��
RGVWotkov. Z Rusijo, kot najpomembnejšo partnerico Y� WHM� VNXSLQL� GUåDY� VPR� SRYHþDOL� L]YR]� ]D� �����
RGVWRWND�LQ�XYR]�]D�����RGVWRWND���
��� 3/$ý,/1$�%,/$1&$�

9�WHNRþHP�UDþXQX�SODþLOQH�ELODQFH�MH�Y�SUYLK�WUHK� PHVHFLK� OHWRV� SR� SUHGKRGQLK� SRGDWNLK� %DQNH�
6ORYHQLMH�VSHW�SUHVHåHN�v višini ���PLOLMRQRY�HYURY�
(lani primanjkljaj v višini 25,1 milijonov EUR).�

3OD LOQD�ELODQFD�6ORYHQLMH��V�WXMLQR��,�,,,������
� 3ULOLYL� 2GOLYL� 6DOGR�
� 7RNRYL�Y��PLOLMRQ�(85�
7(.2þ,�5$þ81� ������ ������ ���
%ODJR� ������ ������ �����
6WRULWYH� ���� ���� ����

• 7UDQVSRUW� ���� ��� ���
• 3RWRYDQMD� ���� ��� ����
'RKRGNL�RG�GHOD�LQ�NDSLWDOD� ���� ���� ��
7HNRþL�WUDQVIHUL� ��� ��� ��

.$3,7$/6.,�,1�),1$1þ1,�5$þ81� � � �����
.$3,7$/6.,�5$þ81� � � ����
),1$1þ1,�5$þ81� � � �����

• 1HSRVUHGQH�QDORæEH� � � ������
'RPDþH�Y�WXMLQL� � � ������
7XMH�Y�6ORYHQLML���17,��VDOGR�� � � �����

• 1DORåEH�Y�YUHGQRVWQH�SDSLUMH�� � � ������
• 2VWDOH�QDORåEH� � � �����
• 0HGQDURGQH�GHQDUQH�UH]HUYH� � � �����ð0ñ ò ó��5ö2ù��.ösô�� ���
ÿ2ù�ñ � ÿ)ý��hö ��!�����"
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)LQDQþQL� LQ� NDSLWDOVNL� UDþXQ� L]ND]XMHWD� ]D�
�����PLOLMRQRY� (85� SUHVHåND� �ODQL� Y� WHP� þDVX� �����
PLOLMRQRY�(85�SUHVHåND���

1D� OHWRãQML� SUHVHåHN� MH� SUHGYVHP� YSOLYDO�
QLåML�EODJRYQL�SULPDQMNOMDM��NL�MH�ELO�RG�ODQVNHJD�RE�
WHP�þDVX�QLåML� ]D�EOL]X����PLOLMRQRY�(85��1HNROLNR�
VH� MH� OHWRV� ]QLåDO� � VWRULWYHQL� SUHVHåHN� �� JOHGH� QD�
ODQVNHJD� ]D� �� PLOLMRQH� (85�� /HWRV� MH� ELO� višji od 
ODQVNHJD�L]YR]�VWRULWHY��QRPLQDOQR�]D�����RGVWRWND��]D�
���RGVWRWNRY�SD�VR�VH�OHWRV�SRYHþDOL�WXGL�RGOLYL��0HG�
SULOLYL�VR�OHWRV�]D�RNROL���RGVWRWNRY�SRUDVOL�SULOLYL�RG�WXUL]PD� prilivi od transportnih storitev pa so višji za �����RGVWRWND���

9� WHNRþL� SODþLOQL� ELODQFL� VR� OHWRV� XJRGQD�
WXGL� JLEDQMD� WHNRþLK� WUDQVIHURY�� NRW� WXGL� JLEDQMD�GRKRGNRY�RG�GHOD�LQ�NDSLWDOD���Prejemki so bili višji 
RG�L]GDWNRY��WXGL�]DUDGL�QLåMLK�SODþLO�REUHVWL���

'RPDþH� QDORåEH� Y� WXMLQL� OHWRV� SUHVHJDMR�QDORåEH�WXMFHY�Y�6ORYHQLML�–�Y�VNXSQHP�QHWR�L]ND]X�]D�
����� PLOLMRQD� (85�� 1HWR� SULOLYRY� RG� QHSRVUHGQLK�
WXMLK� QDORåE� Y� 6ORYHQLMR� MH� ELOR� OHWRV� Y� SUYHP�
þHWUWOHWMX� ]D� �����PLOLMRQH�(85� �ODQL� OH� ]D� ��PLOLMRQ�
(85��� GRPDþH� QDORåEH� Y� GUXJLK� GUåDYDK� SD� VR� ãH�
QHNROLNR�SRUDVOH��

��� *,%$1-(�7(ý$-(9�
3o lanski slabitvi ameriškega dolarja do VNXSQH� HYURSVNH� YDOXWH� (85� �� GRODU� MH� ODQL� Y�UD]PHUMX� GR� HYUD� Y� SRYSUHþMX� L]JXELO� NDU� SHWLQR�

YUHGQRVWL���VH�MH�WD�WUHQG�QDGDOMHYDO�WXGL�Y�SUYLK�GYHK�PHVHFLK� ������ 2G� PDUFD� GDOMH� VH� MH� WUHQG� REUQLO� Y�
NRULVW� QHNROLNR� PRþQHMãHJD� GRODUMD�� (YUR�� NL� MH� ELO�
GHFHPEUD� ODQL� Y� SRYSUHþMX� YUHGHQ� ����� GRODUMD��
MDQXDUMD�LQ�IHEUXDUMD������SD������GRODUMD��VH�MH�PDUFD�
Y�UD]PHUMX�GR�GRODUMD�]QLåDO�QD������GRODUMD�LQ�DSULOD�
ãH�GRGDWQR�QD������GRODUMD��9�SRYSUHþMX�MH�ELO���HYUR�
v prvih šWLULK�PHVHFLK�������GRODUMD��VUHGL�PDMD�SD�VH�
MH�JLEDO�QD� UDYQL������GRODUMD��9� OHWX������QDM�EL�ELO�
YUHGHQ� ����� LQ� Y� SULKRGQMHP� OHWX� ����� GRODUMD� –� SR�
predpostavkah, ki smo jih upoštevali v naših ocenah.�

����� ����� �����5D]PHUMH� -DQ� -DQ� -DQ� )HE� 0DU� $SU� -DQ�����
��DSU�#�$&%('*)+%(,&- ����� ����� ����� ����� ����� ����� ������#�%(,&-*)+$&%(' #/. #�0 12. 354 ����� ����� ����� ����� �����

6�FLOMHP�YVWRSD�Y�WHþDMQL�PHKDQL]HP�(50��
þLPSUHM��SUHGYLGRPD�SD�NRQHF�OHWD�������ER�6ORYHQLMD�
Y� SULKRGQMLK� PHVHFLK� WHåLOD� N� UDYQRWHåQHPX� WHþDMX�
HYUD�� NL� SR� VHGDQMLK� VWURNRYQLK� RFHQDK� �%6�� QH� ER�
]DKWHYDO� ELVWYHQLK� GRGDWQLK� SULODJRGLWHY� –� QH� ER�

SRPHPEQHMH� RGVWRSDO� RG� VHGDQMH� YUHGQRVWL� HYUD� Y�
6,7��

687&9(7�:<;&=?>&=@9�ABAC7�:(=ED2=F7	GE>C=
H ;JI<7C;LK(H GEM�D	7C;CD	9(NOH PRQ�S@AC>O7CTVU&:<H ;
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v %

2002 2003 2004

�
7HþDM�HYUD� je letos v prvih štirih mesecih v 

WRODUMLK� UDVHO� SR� ���� RGVWRWND� PHVHþQR�� �� (85� MH�
PDUFD�Y�SRYSUHþMX�YHOMDO��������6,7�LQ�DSULOD��������
6,7�� 6UHGL� PDMD� MH� ELO� �� (85� YUHGHQ� ������� 6,7��
9UHGQRVW� WHþDMD� (85� MH� ELOD� Y� SULPHUMDYL� ]�
decembrom 2003 tako letos doslej višja le za 0,7 
RGVWRWND��*OHGH�QD� UDVW� GRPDþLK� FHQ�� NL� VR� VH� Y� WHP�
þDVX� GYLJQLOH� ]D� ������ WR� SRPHQL� RNROL� �� RGVWRWQL�
realni padec vrednosti evra in s tem tudi slabšanje 
SRORåDMD�QDãLK�L]YR]QLNRY�QD�SRGURþMX�HYUD���

*LEDQMH�YUHGQRVWL�WH DMHY�(85�,Q�86'�Y�6,7�
� (85��VUHGQML�

WH DM�%6�
(85��

podjetniški 
WH DM�1�/�%��

86'�VUHGQML��
WH DM�%6�

3RYSUHþMH������ ������� ������� �������
3RYSUHþMH������ ������� ������� �������
3RYSUHþMH������ ������� ������� �������
'HFHPEHU������ ������� ������� �������
-DQXDU������ ������� ������� �������
)HEUXDU������ ������� ������� �������
0DUHF������ ������� ������� �������
$SULO������ ������� ������� �������ð7ñ ò ó��5ö2ù/�.ösô�� ����ÿ2ù�ñ � ÿ)ý������
ö@� � ú���� � ö�ù
÷��.öE��ö2ù��.ö

9� YDOXWQL� VWUXNWXUL� VORYHQVNH� EODJRYQH�
menjave evro pomeni 85,5%, ameriški dolar pa 
�������3UHRVWDOD�PHQMDYD�SRWHND�Y�GUXJLK�YDOXWDK��

7HþDM� DPHULãNHJD� GRODUMD�� NL� VH� MH� Y�
WRODUMLK�]QLåHYDO�YVH�Oansko leto, še posebej intenzivno 
RG� VHSWHPEUD� GDOMH�� RVWDMD� QD� QL]NL� UDYQL� WXGL� Y�
]DþHWNX� OHWD� ������ -DQXDUMD� MH� ELO� GRODU� YUHGHQ� OH�
�������6,7����WR�MH�ELOD�QMHJRYD�QDMQLåMD�YUHGQRVW�YVH�
RG� QRYHPEUD� ����� GDOMH�� 2G� IHEUXDUMD� MH� YUHGQRVW�
GRODUMD� Y� 6,7� OHWRV� QHNROLNR� UDVOD�� )HEUXDUMD� MH� ELO�
dolar višji od januarske vrednosti za 0,2%, marca za 
3,1 odstotka in aprila še za 2,1 odstotka. Aprila je bil 
WDNR�Y�SRYSUHþMX�YUHGHQ��������6,7��NDU�MH�ELOR�JOHGH�
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QD�GHFHPEHU������]D������YHþ��9UHGQRVW�GRODUMD�UDVWH�
WXGL� Y� PDMX� �� VUHGL� PHVHFD� MH� ELO� ������� 6,7� R]�� Y�
SULPHUMDYL�]�GHFHPEURP������]D������YHþ��

Kljub izboljšanju NRQNXUHQþQRVWL�Y�PHVHFX�
PDUFX��NR�VR�ELOD�JLEDQMD�UHDOQHJD�HIHNWLYQHJD�WHþDMD�XJRGQD�� VH� MH� NRQNXUHQþQRVW� Y� SUYLK� WUHK� PHVHFLK�
2004 poslabšala. 5HDOQL� HIHNWLYQL� WHþDM� WRODUMD��
PHUMHQ�V�FHQDPL�åLYOMHQMVNLK�SRWUHEãþLQ�MH�ELO�]D������
QLåML�� PHUMHQR� V� FHQDPL� SURL]YDMDOFHY� SD� ]D� �����
QLåML��2E�PHVHþQL�UDVWL�GRPDþLK�FHQ�Y�DSULOX�]D������
LQ�RE�UDVWL�FHQ�SUL�LQGXVWULMVNLK�SURL]YDMDOFLK�]D������
VH�MH�NRQNXUHQþQRst letos poslabšala tudi v aprilu.�

Slabšanje pogojev menjave iz zadnjega 
WULPHVHþMD� ����� VH� MH� ]D� VORYHQVNH� L]YR]QLNH�
QDGDOMHYDOR� WXGL� OHWRV�� ,]YR]QH� FHQH� VR� VH� Y� GYHK�
PHVHFLK� PHGOHWQR� SRYHþDOH� ]D� ������ XYR]QH� SD� ]D�
������ 7UHUPV� RI� WUDGH so se poslabšali zD� ������
1DGDOMQMD� UDVW� SUHGYVHP�FHQ�QDIWH� Y� DSULOX� LQ� Y� SUYL�
polovici maja te pogoje še nadalje slabša.�

��� *,%$1-(�&(1�
3RYSUHþQD� OHWQD� LQIODFLMD�� PHUMHQD� ]� UDVWMR�

FHQ� åLYOMHQMVNLK� SRWUHEãþLQ�� MH� Y� SUYLK� ãWLULK�PHVHFLK�
letos znašala ����RGVWRWND��0HGOHWQD�VWRSQMD�LQIODFLMH�
�DSULO�DSULO�� SD� MH� ELOD� ����RGVWRWQD�� 9� SULPHUMDYL� ]�
OHWRP� ����� VH� MH� SRYSUHþQD� OHWQD� VWRSQMD� UDVWL� FHQ�]QLåDOD�]D�����RGVWRWQH�WRþNH���

,QIODFLMD�VH�MH�Y�6ORYHQLML�Y�]DGQMHP�OHWX�GQL�
SRPHPEQR� ]QLåDOD� LQ� VH� åH� ]HOR� SULEOLåDOD� VWRSQMDP�
LQIODFLMH� ]QDþLOQLP� ]D� FHQRYQR� VWDELOQH� GUåDYH�� =�
YVWRSRP� 6ORYHQLMH� Y� (8� MH� SRVWDOR� REYODGRYDQMH�
inflacije še pomembnejše, saj je nizka inflacija eden 
ELVWYHQLK�SUHGSRJRMHY� ]D�YVWRS�Y�PHKDQL]HP�(50�,, in poznejši prevzem evra. �

&HQH� åLYOMHQMVNLK� SRWUHEãþLQ� VR� Y� SUYLK�
ãWLULK�PHVHFLK� UDVOH� Y� SRYSUHþMX� SR� ���� RGVWRWND�� =D�
XUHVQLþHQMH�YODGQHJD�FLOMD�����RGVWRWQH�LQIODFLMH��EL�VH�
PRUDOD� GLQDPLND� SRYSUHþQH� PHVHþQH� UDVWL�
PDWHPDWLþQR� YVDM� UD]SRORYLWL�� *OHGH� QD� WUHQXWQH�UD]PHUH� LQ� SULþDNRYDQMD� Y� PDMX� ãH� QH� PRUHPR�
UDþXQDWL� QD� SRSXãþDQMH� GLQDPLNH� UDVWL� FHQ��
SUYRPDMVNH� SRGUDåLWYH� SRãWQLK� LQ� SUHYR]QLK� VWRULWHY��XþEHQLNRY�LQ�REYH]QHJD�DYWRPRELOVNHJD�]DYDURYDQMD�
WHU� QH� QD]DGQMH� EHQFLQRY� �YVH� VR� SRG� YODGQLP�
QDG]RURP���� ERGR� JRWRYR� YLGQH� WXGL� Y� LQGHNVX� FHQ��9LVRND�MH�WXGL�UDVW�FHQ�SUL�SURL]YDMDOFLK��NL�MH�Y�PDUFX�
LQ� DSULOX� FHOR� SUHVHJOD� VWRSQMR� LQIODFLMH�� 9SOLYD�
SUHOLYDQMD� Y� LQIODFLMR� QH� PRUHPR� L]NOMXþLWL�� 9�
QDVOHGQMLK� PHVHFLK� WXGL� SD� RE� QLåMLK� PHVHþQLK�
VWRSQMDK�]DUDGL�W�L��XþLQND�SUHQRVD�L]�SUHWHNOHJD�OHWD�OH�
WHåNR� UDþXQDPR�QD� � QDGDOMQMH� ]QLåHYDQMH� SRYSUHþQLK�
OHWQLK�VWRSHQM�LQIODFLMH���

INFLACIJA IN CENE INDUSTRIJSKIH IZDELKOV 
medletne stopnje rasti april 2003- april 2004, v %

-1

1

3

5

7

A M J J A S O N D J F M A

�2� � �k��� �k� � � � � � � � � � �k�C�5�
SKEP GZS

INFLACIJA

CENE INDUSTRIJSKIH IZDELKOV

�
=� YLGLND� SRVORYQHJD� VHNWRUMD� RE� GRGDWQHP�

PRþQHP�SULWLVNX�YLVRNLK�FHQ�VXURYLQ��QH�VDPR�QDIWH��
tako v naši napovedi za letos ocenjujemo �����RGVWRWQR� SRYSUHþQR� OHWQR� LQIODFLMR� R]LURPD� ����
RGVWRWQR� PHUjeno brez upoštevanja cen alkohola in 
WREDND��2GORþLOQH�PRåQRVWL� ]D�QLåMR� LQIODFLMR�YLGLPR�Y�SROHWQLK�PHVHFLK��NL�EL�]�QHJDWLYQR�UDVWMR�FHQ�ODKNR�
ELVWYHQR� YSOLYDOL� QD� JLEDQMH� LQIODFLMH�� 6HYHGD� SD� ER�
SROHJ�WHJD�]HOR�SRPHPEQR�WXGL�REYODGRYDQMH�WYHJDQM�JOHGH�SULWLVNRY�QDG]RURYDQLK�FHQ��YHOLNR� WYHJDQMH�SD�
YLGLPR�WXGL�Y�GRVHåHQLK�NRPSURPLVQLK�UHãLWYDK�JOHGH�
SROLWLNH� SODþ� ]D� ]DVHEQL� VHNWRU�� NL� ERGR� XþLQNH�
SRND]DOH�Y�MHVHQVNLK�PHVHFLK��

$SULOD� ����� VR� VH� FHQH� åLYOMHQMVNLK�SRWUHEãþLQ� Y� 6ORYHQLML� ]YLãDOH� ]D� ���� RGVWRWND�� 5DVW�
cen je bila najvišja pri proizvodih in storitvah z 
izrazitejšo sezonsko komponento. $SULOD�VR�VH�QDMEROM�
povišale cene v skupinah: obleka in obutev (za 2,5%),�
JRVWLQVNH�LQ�QDVWDQLWYHQH�VWRULWYH��]D��������5DVW�FHQ�
Y�VNXSLQL�JRVWLQVNH�LQ�QDVWDQLWYHQH�VWRULWYH�SD�MH�ELOD�
Y�QDMYHþML�PHUL�SRVOHGLFD�SRYLãDQMD� FHQ�SUHQRþLWHY�Y�
KRWHOLK� �]D� ������NRW� WXGL�GUDåMLK� JRVWLQVNLK� VWRULWHY�
(za 1,2%). Višje so bile tudi cene v skupinah VWDQRYDQMVND� RSUHPD� �]D� ������� VWDQRYDQMH� �]D� �����
UHNUHDFLMD� LQ� NXOWXUD� �]D� ������� L]REUDåHYDQMH� �]D�
������� SUHYR]� WHU� UD]QRYUVWQR� EODJR� LQ� VWRULWYH� �]D�������� 1LåMH� FHQH� VR� ELOH� DSULOD� ]DEHOHåHQH� Y�
VNXSLQDK�� KUDQD� LQ� EUH]DONRKROQH� SLMDþH� �]D� �������
NRPXQLNDFLMH��]D��������DONRKROQH�SLMDþH�LQ�WREDN�WHU�]GUDYMH� �]D��������3UL�KUDQL� VR� ELOH�QLåMH� FHQH� NDYH��
þDMD�LQ�NDNDYD��]D��������]HOHQMDYH��]D��������åJDQMD�
�]D������POHND�LQ�POHþQLK�L]GHONRY�WHU�SLMDþ���������

5DVW� FHQ�� PHUMHQD� ]� LQGHNVRP� FHQ� QD�GUREQR, je aprila na medletni ravni znašala ����RGVWRWND��Y�SRYSUHþMX�SUYLK�ãWLULK�PHVHFHY�SD��������
9� SUYL� WUHWMLQL� OHWD� ����� MH� JOHGH� QD� HQDN�þDV� ODQL� UDVW� FHQ� VWRULWHY� ELVWYHQR� SUHVHJOD� UDVW� FHQ�EODJD��9�SULPHUMDYL� ]� HQDNLP�REGREMHP� ODQL� VR� ELOH�

cene storitev višje za 7,3%, cene blaga pa za 5,7%.�
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0HG� SRVDPH]QLPL� VNXSLQDPL� FHQ� VR� VH� Y�
prvih štirih mesecih letos v primerjavi z enakim 
REGREMHP�ODQL�]DUDGL�YLãMLK�WURãDULQ�WREDþQLK�L]GHONRY�
FHQH�DONRKROQLK�SLMDþ�LQ� WREDND�]YLãDOH�]D�����������
RGVWRWQR� UDVW� FHQ� Y� VNXSLQL� VWDQRYDQMH� VWD� XVWYDULOD�
SUHGYVHP� UDVW� FHQ� QDMHPQLQ� ������ � LQ� NDQDOãþLQH�������� ,]REUDåHYDQMH� VH� MH� Y� SRYSUHþMX� SRGUDåLOR� ]D�
������ JRVWLQVNH� LQ� QDVWDQLWYH� VWRULWYH� ]D� ������ 9�
VNXSLQL�SUHYR]�VR�VH�QDMEROM�]YLãDOH�FHQH�Y]GUåHYDQMD�
in popravil vozil, za 10,6%, cestni potniški prevozi pa 
VR�ELOL�GUDåML�]D�������9�OHWRãQMHP�OHWX�EHOHåLPR�WXGL�
QDUDãþDQMH�FHQ�JRULY� LQ�PD]LY��NL�VR�RG�GHFHPEUD�GR�
NRQFD�DSULOD�]YLãDOH�Y�SRYSUHþMX�]D�������9�WHM�UDVWL�
SD� ãH� QLVWD� ]DMHWL� REH� ]DGQML� SRGUDåLWYL� QDIWQLK�
GHULYDWRY�� /LWHU� QHRVYLQþHQHJD� PRWRUQHJD� EHQFLQD�
����RNW��RG�����PDMD�VWDQH�������6,7��(85��������NDU�
MH�]D������YHþ�NRW�Y�]DþHWNX�OHWD���

GIBANJE STRUKTURE MALOPRODAJNE CENE ¬�­�®O¯2°&± ¬}²C­	¬&­�³&´JµV®(¶�®O·&¬&­2³C´¹¸&­	¬}ºC± ¬�´¹» ¼�½<¾�¿�À Á

61,8 SIT 61,7 SIT
84,3 SIT

91,0 SIT 93,8 SIT
84,5 SIT

31,1 SIT 33,8 SIT

48,0 SIT

90,0 SIT

27,6 SIT 30,55 SIT

 1. Jan 02 1. Jan 03 1. Jan 04 11. maj. 04

cena pred davki trošarina DDV

165,6 SIT 183,3 SIT 183,5 SIT

SKEP GZSVir: Petrol d.d.

MPC: 202,5 SIT

�
'LQDPLND� UDVWL�QDG]RURYDQLK�FHQ� MH�ELOD�Y��

SUYLK�WUHK�PHVHFLK�OHWRV�Y�SRYSUHþMX�KLWUHMãD�RG�UDVWL�SURVWLK� FHQ�� SR� L]UDþXQLK� %DQNH� 6ORYHQLMH� VR� ELOH�
PDUFD� na medletni ravni proste cene višje za 3,5% 
QDG]RURYDQH� FHQH� SD� ]D� ������ Po metodološko 
QHNROLNR� GUXJDþQHP� L]UDþXQX� 80$5� SD� VR� ELOH�
UHJXOLUDQH�FHQH�Y�PDUFD������JOHGH�QD��OHWR�SUHG�WHP�

višje za 5 odstotkov, od tega energija za 2,6 %, druge 
UHJXOLUDQH�FHQH�SD�]D��������

6WUXNWXUD�JLEDQMD�FHQ��� Â ÃÅÄ5Æ}Ç Ä�È É�Ä8Ç Ä/È É2ÄËÊ�È Ì}Í�É�Î ÄÐÏ Ñ5Ê�È Ò�ÓÐÔÐÕÖ(×�Ø/×	Ù8Ú5×	Û	Ü�Ý2Ý�Þ ßÅà�Û ×2ØËÜ�Ý�Ý2á
â ×	ã�×Ðä5å æ5ç è ×	ã�è é5ê/å ëÐì�í2î Û ×	Ú�ï5ð5å ã á}ñ ò Þ	ñ ó
ô ã2à2õ�ö/í	Û í�æ�à�ã5×÷Ø/×�ã5× á}ñ á Þ	ñ ø
ô ì�Û í�é�î ×ÐØ/×	ã5× á}ñ ù Þ	ñ ó

ð7ñ ò ó��5ö2ù/�.ösô�� ����ÿ2ù�ñ � ÿ)ý�ú0ÿ2ù�ö2ò ù�ñ
þ�ò ÿ�û�� ÿ2û)ý
ö�þ�ò ñ � !�����"
&HQH� LQGXVWULMVNLK� SURL]YRGRY� SUL�

proizvajalcih so v prvih štirih mesecih letos rasle 
KLWUHMH� RG� FHQ� åLYOMHQMVNLK� SRWUHEãþLQ��$SULOD� VR� ELOH�
QD� OHWQL� UDYQL� WDNR� YLãMH� ]D� �� RGVWRWNH�� Y� SRYSUHþMX�
štirih mesecev glede na enako lansko obdobje pa za 
����RGVWRWND��0HG�VNXSLQDPL�LQGXVWULMVNLK�L]GHONRY�MH�
ELOD�UDVW�FHQ�Y�WHP�REGREMX�najvišja pri proizvodih za 
široko porabo (2,7%), PHGWHP� NR� VR� ELOH� FHQH�
proizvodov za investicije višje le za 0,4 odstotka. 
&HQH�SUL�SURL]YRGLK�]D�YPHVQR�SRUDER�VR�ELOH�Y� WHP�
obdobju višje za 4,7 odstotka, med njimi cene surovin 
]D�����RGVWRWND�� HQHUJHQWRY�SD� ]D�����RGVWRWND��0HG�
LQGXVWULMVNLPL�GHMDYQRVWPL��NMHU�VR�QD�YROMR�SRGDWNL�]D�
prve tri mesece letos so se cene najbolj zvišale v 
RVNUEL� ]� HOHNWULNR�� SOLQRP� LQ� YRGR� �������� Y�
SURL]YRGQML�QHNRYLQVNLK�PLQHUDOQLK� L]GHONRY� ��������
Y�SURL]YRGQML� KUDQH� LQ� SLMDþ� ������� LQ� Y� REGHODYL� LQ�
SUHGHODYL�OHVD���������=QLåDQMH�FHQ�VPR�]DEHOHåLOL�SUL�SURL]YDMDOFLK�HOHNWULþQH�LQ�RSWLþQH�RSUHPH���������LQ�
Y�SURL]YRGQML�XVQMD�LQ�XVQMHQLK�L]GHONRY��������

/HWQD�VWRSQMD�LQIODFLMH�MH�ELOD�PDUFD������Y�(8����� ������ Y� (08� REPRþMX� SD� ������ 9�
SULPHUMDYL� ]� PHVHFHP� SUHM� VH� MH� Y� HYUR� REPRþMX�
]YLãDOD� ]D� ���� RGVWRWQH� WRþNH�� Y� (8��� SD� MH� RVWDOD�
QHVSUHPHQMHQD��OHWR�SUHG�WHP�SD�MH�ELOD������RGVWRWQD����
0HG� GUåDYDPL� HYUR� SRGURþMD� MH� ELOD� DSULOD� Qajvišja 
PHGOHWQD� LQIODFLMH�Y�*UþLML� �������� ,WDOLML� �������� �QD�3RUWXJDOVNHP� LQ� Y� âSDQLML� �������� QDMQLåMD� SD� QD�
)LQVNHP����������Y�%HOJLML������LQ�Y�1HPþLML���������
,1)/$&,-$�,1�.219(5*(1þ1$�0(5,/$�(50�,,�
=$þ(7(.�(95$��-$18$5����������������������� �
• ,QIODFLMD�Y�HYUR�REPRþMX��������������
• .RQYHUJHQþQR�PHULOR��������
• �SRYSUHþMH���GUåDY�]�QDMQLåMR�LQIODFLMR����������
• 0HULOR�SUHVHJDOH��1L]R]HPVND���� ü ��3RUWXJDOVND���� ü �,UVND�� ü
• ,QIODFLMD�Y�6ORYHQLML��������������������������������������������������������������
6/29(1,-$�35('�(9520��0$5(&������
• ,QIODFLMD�Y�HYUR�REPRþMX������������������
• .RQYHUJHQþQR�PHULOR�������
• �SRYSUHþMH���GUåDY�]�QDMQLåMR�LQIODFLMR�������
• 0HULOR�SUHVHJDMR��*UþLMD�������âSDQLMD�������3RUWXJDOVND������������,UVND�������,WDOLMD�������
• ,QIODFLMD�Y�6ORYHQLML�������
�
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����69(7291(�&(1(�68529,1�
&HQH� VXURYLQ� QD� PHGQDURGQLK� WUJLK� VH� Y�

zadnjih šestih mesecih VWUPR� Y]SHQMDMR�� 9LVRNH�GYLJH� EHOHåLPR� SUL� YVHK� WUHK� JODYQLK� VNXSLQDK�
VXURYLQ�� SUHKUDPEHQLK�� LQGXVWULMVNLK� LQ� HQHUJHWVNLK��
Bistveno so se zvišale WXGL� FHQH� SRPRUVNHJD�
WRYRUQHJD�SURPHWD�LQ�SUHYR]QLK�VWRULWHY���

3RYSUHþQH�FHQH�QD�VYHWRYQLK�WUJLK��PHUMHQH�
]�HYURSVNLP�LQGHNVRP�FHQ�VXURYLQ�+::$�ERGR�SR�
]DGQML� QDSRYHGL� VNXSLQH� $,(&(� Y� OHWX� ����� Y�GRODUMLK�Y�SRYSUHþMX�YLãMH�]D����RGVWRWNRY��5DVW�FHQ�ER� L]UDzitejša pri neenergentih (25�RGVWRWQD���
HQHUJHQWL� SD� QDM� EL� VH� OHWRV� Y� SRYSUHþMX� SRGUDåLOL� ]D�
���RGVWRWNRY��0HUMHQR�Y�HYULK�ERGR�OHWRV�FHQH�]DUDGL�
relativno šibkejšega dolarja višje za 5 odstotkov, v 
OHWX� ����� SD� QDM� EL� VH� SRYSUHþQH� FHQH� HQHUJHQWRY� Y�
HYULK� ]QLåDOH� ]D� �� RGVWRWNH�� QH�HQHUJHQWRY� SD� ]D� ��
RGVWRWND��3UL�WHP�MH�XSRãWHYDQD�WHKQLþQD�SUHGSRVWDYND�
]D�SRYSUHþQR�UD]PHUMH�PHG�GRODUMHP�LQ�HYURP������
GRODUMHY�]D���HYUR�Y�REHK�OHWLK��

SVETOVNE CENE SUROVIN PO SKUPINAH 2003 - 2005, 
letne stopnje rasti v USD v %
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Vir: AIECE Strokovna skupina za cene surovin; indeks HWWA. SKEP GZS

�

+::$� LQGHNV� SUHGVWDYOMD� SRYSUHþQR� JLEDQMH� FHQ� ���VYHWRYQLK� VXURYLQ�� L]EUDQLK� LQ� XWHåHQLK� JOHGH� QD� QMLKRYR�SRPHPEQRVW� Y� XYR]X� QDMSRPHPEQHMãLK� LQGXVWULMVNLK� GUåDY��,QGHNV� GYDNUDW� OHWR� L]UDþXQDYD� GHORYQD� VNXSLQD� :RUNLQJ�
JURXS� RQ� &RPPRGLW\� 3ULFHV� Y� RNYLUX� =GUXåHQMD� HYURSVNLK�NRQMXQNWXUQLK�LQãWLWXWRY�$,(&(��ýODQLFD�MH�WXGL�6.(3�*=6��

�&HQH� VXURYLQ� QD� VYHWRYQLK� ERU]DK� NRWLUDMR�
SUHWHåQR� Y� DPHULãNLK� GRODUMLK�� ]DWR� YSOLY� UHODWLYQR�
šibke ameriške valute pri tem ni zanemarljiv.�3UHGQRVW�UHODWLYQR� PRþQHMãHJD� HYUD� MH� VLFHU� GR� QHNH� PHUH�
olajšalo breme evropskih proizvajalcev, vendar pa se 
RG�VUHGLQH�OHWD������SRPHPEQHMH�NUHSLMR�WXGL�FHQH�VXURYLQ�L]UDåHQH�Y�HYULK��6DPR�Y�SUYLK�WUHK�PHVHFLK�
OHWRV�VR�VH�SRYSUHþQH�FHQH�VXURYLQ�L]�LQGHNVD�+::$�
Y�HYULK�SRYHþDOH�]D����Y�GRODUMLK�SD�]D����RGVWRWNRY��

GIBANJE CEN INDUSTRIJSKIH SUROVIN V EUR in USD, 
1999-2004, indeksi 2000=100
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Vir: AIECE- Working g group on commodity prices, May 2004 SKEP GZS �
.� WDNR� VWUPL� UDVWL� FHQ� SUHWHåQH� YHþLQH�

VXURYLQ� Vo poleg relativne šibkosti dolarja bistveno SULVSHYDOL� WUåQL�GHMDYQLNL��SRYHþDQR�SRYSUDãHYDQMH�
Y�NRPELQDFLML�]�]DGUåDQR�SRQXGER��3RVWRSQR�REXMDQMH�
JRVSRGDUVNH� DNWLYQRVWL� LQ� SRYHþDQ� RSWLPL]HP� Y�YHOLNLK� LQGXVWULMVNLK�GUåDYDK��SUHGYVHP�Y�='$�LQ�QD�
-DSRQVNHP� VWD� SRPHPEQR� RåLYLOD� WXGL� WUJH� VXURYLQ��
Bistveno vlogo na povpraševalni strani je odigrala 
.LWDMVND�� NL� MH�PHG�GUXJLP�SRVWDOD� QDMYHþML� VYHWRYQL�
potrošnik premoga, jekla, niklja in aluminija. Vse 
pomembnejša postaja tudi Indija, kjer se industrijska 
SURL]YRGQMD�RE�FHQHQL�GHORYQL�VLOL�KLWUR�UD]YLMD���

5DVWRþHPX� SRYSUDãHYDQMX� SD� VH� Y� ]DGQMHP�
OHWX� OH� WHåNR� SULODJDMD� SRQXGED�� 6WRSQMD�
L]NRULãþHQRVWL� REVWRMHþLK� VYHWRYQLK� NDSDFLWHW� MH�
visoka, hitra širitev pa tehnološko in cenovno zelo 
]DKWHYQD�� 3ROHJ� WHJD� VR� VH� L]YR]QL� SULKRGNL� JODYQLK�
SURL]YDMDON�UXGQLQ��-XåQD�DIULND��$YVWUDOLMD��.DQDGD���
]DUDGL�ãLENHJD�GRODUMD�UHODWLYQR�]PDQMãDOL��NDU�MH�þXWLWL�
Y� ]PDQMãHYDQMX� QMLKRYLK� YODJDQM� Y� ED]LþQLK�
LQGXVWULMDK�LQ�UXGDUVWYX��7HåDYH�V�SRQXGER�VR�WXGL�SUL�
VXURYLQDK�NPHWLMVNHJD�L]vora, zlasti tam, kjer širjenje SURL]YRGQMH� ]DKWHYD� GDOMãL� þDV� �QSU�� NDYþXN�� NDYD���
9UHPHQVNH� UD]PHUH� RGORþXMRþH� YSOLYDMR� QD� SRQXGER�
prehrambenih surovin: po suši v letu 2003 se npr. trg åLWDULF� ãH� QL� QRUPDOL]LUDO�� 5D]ORJL� ]DGUåDQH� SRQXGEH�
VR�QHPDORNUDW�WXGL�SROLWLþQL��QSU��1LJHULMD��9HQH]XHOD�
,UDN� SUL� QDIWL� LQ� 6ORQRNRãþHQD� REDOD� SUL� NDNDYX�� 9�QHNDWHULK�SULPHULK�VR�QD�UDVW�FHQ�VXURYLQ�YSOLYDOL�WXGL�
SRVOL� ãSHNXODWLYQHJD� ]QDþDMD�� VNOHQMHQL� V� VWUDQL�
LQYHVWLFLMVNLK� LQ� ILQDQþQLK� GUXåE� QD� PHGQDURGQLK�
ERU]DK���

&HQD�QDIWH�MH�Y�]DGQMHP�OHWX�YHV�þDV�UDVOD�LQ�
MH�SRQRYQR�GRVHJOD�YLVRNR�UDYHQ�L]�þDVD�NUL]H�Y�,UDNX�
PDUFD�ODQL��DSULOD������MH�YHOMDOD�Y�SRYSUHþMX����86'�
]D�VRG��Y�PDMX�SD�MH�V����GRODUML�åH�GRVHJDOD�UHNRUGQH�GQHYQH� YUHGQRVWL� ]DGQMLK� ��� OHW�� *ODYQL� UD]ORJ� MH�
SRYHþDQR�SRYSUDãHYDQMH�RE�UHODWLYQR�QL]NLK�]DORJDK��
6DPR�.LWDMVND�MH�Y� OHWX������SRYHþDOD�XYR]�QDIWH�]D�
YHþ� NRW� WUHWMLQR� LQ� WDNR� SRVWDOD� GUXJD� QDMYHþMD�
uvoznica nafte na svetu. Na prvem mestu so še vedno 
='$�� NMHU� VH� MH� SRWURãQMD� QDIWH� Y� OHWX� ����� PRþQR�
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]Yišala tudi zaradi visoke rasti cen zemeljskega plina, 
JODYQHJD� QDGRPHVWND� QDIWH�� 3RVOHGLþQR� VR� VH�
DPHULãNH� ]DORJH� QDIWH� ]QLåDOH� QD� QDMQLåMR� UDYHQ� Y�
]DGQMLK� WULGHVHWLK� OHWLK�� 1H� JOHGH� QD� WR�� GD� JOREDOQD�
proizvodnja nafte presega potrošnjo, se cena nafte še 
vedno zvišuje zaradi relativno nizkih zalog in ãSHNXODWLYQLK�QDNXSRY��Y�SULþDNRYDQMX�QDGDOMQMH�UDVWL�
FHQH��� 5D]PHUH� QD� WUJX� QDIWH� QDM� EL� VH� XPLUMDOH� Y�
GUXJL�SRORYLFL� OHWD������LQ�VH�Y� OHWX������XVWDOLOH�QD�UHODWLYQR�YLVRNL�UDYQL�RNROL����86'�]D�VRG��

GIBANJE DNEVNE CENE NAFTE BRENT USD/sod
v obdobju  april 2003 - april 2004

22

26
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34

1.4.2003 1.7.2003 1.10.2003 1.1.2004 1.4.2004
Vir: International petroleum exchange IPE, London SKEP GZS

ý2þ�ÿ���� � � ��� � � 	�

�
31,7 USD

�
&HQH�QD�WUJLK�NRYLQ�VWDOQR�QDUDãþDMR�åH�GYH�

OHWL�� Y� ]DGQMLK� ãHVWLK� PHVHFLK� SD� EHOHåLMR� L]MHPQR�
YLVRNH�UDVWL��5DVWRþL�MHNODUVNL�LQGXVWULML�VR�VH�ELVWYHQR�SRYHþDOH� FHQH� VXURYLQ� åHOH]RYH� UXGH�� VWDUHJD� åHOH]D��
QLNOMD� LQ� GUXJH��7XGL� WX� VH� NRW� NOMXþQL� DNWHU�SRMDYOMD�
.LWDMVND��NMHU�VH�MH�SRWURãQMD�MHNOD�ODQL�SRYHþDOD�]D����
RGVWRWNRY�� åH� Y� SUYLK� GYHK� PHVHFLK� OHWRV� SD� ãH� ]D�
GRGDWQLK� ��� RGVWRWNRY�� &HQH� MHNOD� LQ� MHNOHQLK�
L]GHONRY� VR� Y� SUYHP� þHWUWOHWMX� QD� GRODUVNL� RVQRYL�]UDVOH�]D����RGVWRWNRY�LQ�GRVHJOH�]JRGRYLQVNR�YLVRNH�
UDYQL��9�GUXJL�SRORYLFL�OHWD�MH�SULþDNRYDWL�XPLULWHY�LQ�
SRVWRSQR�QRUPDOL]DFLMR�WUJD��SRYSUHþQH�FHQH�MHNOD�SD�QDM�EL�VH�Y�OHWX������QHNROLNR�]QLåHYDOH��
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0HG� QHåHOH]QLPL� NRYLQDPL� VH� L]UHGQR�
NUHSL� FHQD� QLNOMD�� NL� VH� MH� Y� OHWX� ����� Y� SRYSUHþMX�
zvišala za 42 RGVWRWNRY�� OHWRV� SD� QDM� EL� ELOD� ]ODVWL�
]DUDGL� YLVRNH� UDVWL� Y� SUYLK� WUHK�PHVHFLK� Y� SRYSUHþMX�
ãH� ]D� RNROL� ��� RGVWRWNRY� YLãMD� NRW� ODQL�� ýHSUDY� MH�
SULþDNRYDWL�REUDW� FHQ�QDY]GRO� åH� Y� GUXJHP�þHWUWOHWMX�OHWRV�� ]QDWQHMãH� ]QLåHYDQMH� FHQ� ODKNR� SULþDNXMHPR�
šele v druJL� SRORYLFL� OHWD� ������ 7XGL� QD� WUJX�EDNUD�
EHOHåLPR� L]MHPQH� UDVWL� FHQ�� 5D]ORJL� VR� SRGREQL� NRW�SUL� RVWDOLK� VXURYLQDK�� SRYHþDQR� SRYSUDãHYDQMH� LQ�
PRWQMH� QD� SRQXGEHQL� VWUDQL� Y� GUåDYDK� YHþMLK�
SURL]YDMDONDK� �ýLOH��.DQDGD��� 3RYSUHþQH� FHQH� QDM� EL�
OHWRV� WDNR� ]UDVOH� ]D� ��� RGVWRWNRY�� GUXJR� OHWR� SD� MH�
SULþDNRYDWL�SRVWRSQR�]QLåHYDQMH���

&HQRYQL� SULWLVNL� VR� QHNROLNR� EODåML� QD� WUJX�DOXPLQLMD�� YHQGDU� VWD� SRPDQMNDQMH� ERNVLWD� NRW�
RVQRYQH�UXGQLQH�]D�SULGRELYDQMH�LQ�UDVW�FHQH�HOHNWULNH�WXGL�WX�SRWLVQLOD�FHQH�QDY]JRU��7XGL�VYLQHF�LQ�FLQN�VWD�
VH� Y� ]DGQMLK� ãHVWLK�PHVHFLK�PRþQR�SRGUDåLOD�� þHSUDY�
MH� ãH� SRVHEHM� QD� WUJX� FLQND� FHOR� SUHVHåHN� SRQXGEH��2þLWQR�JUH� WXGL�WX�]D�YSOLY�ãSHNXODWLYQLK�SULþDNRYDQM�
R� UDVWL� FHQ� Y� SULKRGQMHP� REGREMX�� 3ULþDNRYDQMD�� NL�
VORQLMR�WUåQLK�RVQRYDK�NDåHMR�QD�SRVWRSQR�XPLULWHY�LQ�
QLåDQMH�FHQ�åH�GR�NRQFD�OHWRãQMHJD�OHWD��
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9�OHWX������EHOHåLPR�QDGDOMHYDQMH�UDVWL�FHQ�LQGXVWULMVNLK� VXURYLQ�NPHWLMVNHJD� L]YRUD�� NL�QDM�EL�VH�Y�SRYSUHþMX�OHWD�SRGUDåLOH�]D�����SULKRGQMH�OHWR�SD�
še za 2 odstotka. Na trgu VXURYH� JXPH� VR� ]DUDGL�SDGDQMD�FHQ�Y�SUHWHNOLK�OHWLK�VNUþLOL�SODQWDåH�NDYþXND�
�,QGRQH]LMD��� GDQHV� SD� VH� VRRþDMR� ]� ELVWYHQR�
SUHPDMKQR�SRQXGER��GD�EL�]DGRYROMLOL�UDVWRþL�.LWDMVNL�
DYWRPRELOVNL� WUJ�� 'UHYHVD� NDYþXND� QDPUHþ� ]D�
GR]RULWHY� SRWUHEXMHMR� NDU� VHGHP� OHW�� &HQH� VXURYH�
gume naj bi bile tako letos višje od lanskih za 27 
odstotkov naslednje leto pa še za 6. Rast cene ERPEDåD� ki se je v letu 2003 zvišala za 44 odstotkov 
MH� åH� YSOLYDOD� QD�PDQMãH� SRYSUDãHYDQMH� LQ� SRVSHãHQ�
SUHKRG� QD� XPHWQD� YODNQD�� 5DVW� FHQH� ERPEDåD� VH� MH�WDNR�XVWDYLOD�åH�Y�]DþHWNX�OHWD�������QMHQR�]QLåHYDQMH�
SD� JUH� SULþDNRYDWL� Y� QDVOHGQMHP� OHWX�� 2NUHYDQMH�
SDSLUQH� LQGXVWULMH� Y� (YURSL� LQ� ='$�� VNXSDM� V� UDVWMR�
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povpraševanja s Kitajske je vplivalo tudi na dvig cene FHOXOR]H v zadnjih šestih mesecih. V celem letu 2004 
QDM� EL� VH� SRYSUHþQH� FHQH� FHOXOR]H� Y� SULPHUMDYL� ]�
letom prej zvišale za 21 odstotkov.�

3ULþDNRYDQMD� R� ]QLåHYDQMX� FHQ�SUHKUDPEHQLK�VXURYLQ�Y�OHWX������VH�QLVR�XUHVQLþLOD��
nadaljnje zviševaje cen pa se obeta tudi letos. Ob 
SUHGSRVWDYNL�QRUPDOQLK�YUHPHQVNLK�SRJRMHY�QDM�EL�VH�åLWDULFH� Y� OHWRãQMHP� OHWX� Y� SRYSUHþMX� SRGUDåLOH� ]D������ PHG� QMLPL� QDMEROM� ULå� LQ� NRUX]D�� 5DVW�
SRYSUDãHYDQMD�MH�L]UD]LWD�SUHGYVHP�QD�SRGURþMX�NUPH�
]D� åLYDOL�� 3ULGHODYD� VODGNRUMD� Y� VYHWX� ELVWYHQR�
SUHVHJD� SRQXGER�� YHQGDU� MH� YHUMHWQR� YSOLY� WUJRY�
RVWDOLK�VXURYLQ�SRPDNQLO�QDY]JRU�WXGL�FHQH�VODGNRUMD��
9�OHWX������SR�YHþ�OHWLK�EHOHåLPR�UDVW�FHQ�NDYH�� WUJ�NDNDYD� VH� MH� SR� L]MHPQL� UDVWL� FHQH� Y� OHWX� �����
XUDYQRWHåLO���

����2%5(671(�0(5(�
1D�PHGEDQþQHP�GHQDUQHP�WUJX�VR�ELOH�Y�

SUYHP� WURPHVHþMX� � QHNROLNR� YLãMH� REUHVWQH� PHUH�]DUDGL� VODEãH� OLNYLGQRVWL�EDQN��RG�SRYSUHþQR������Y�
MDQXDUMX� GR� ����� Y� IHEUXDUMX��� Y� DSULOX� SD� VR� VH�
REUHVWQH� PHUH� ]D� GHSR]LWH� GR� ��� GQL� ]QLåDOH� QD�
SRYSUHþQR������

%DQND� 6ORYHQLMH� MH� QDGDOMHYDOD� ]�
]QLåHYDQMHP� VYRMLK�REUHVWQLK�PHU�� NL� VR�RG�]DþHWND�DSULOD� QD� QDVOHGQMLK� UDYQHK�� REUHVWQD� PHUD� ]D�
ORPEDUGQD�SRVRMLOD� ������� REUHVWQD�PHUD� ]D� ]DþDVQL�
RGNXS� GHYL]� ]D� �� GQL� ������� ]D� ���GQHYQH� WRODUVNH�
blagajniške zapise 4,75%, za refinanciranje pri Banki 
6ORYHQLMH� ������ LWG�� =� XUDYQDYDQMHP� GUVHþHJD�
GHYL]QHJD� WHþDMD� � LQ� � ]QLåHYDQMHP� LQIODFLMH� QDM� EL�
RPRJRþLOL�ODåML�SUHKRG�Y�(50����
+DUPRQL]LUDQD�GROJRUR QD�REUHVWQD�PHUD�]D�RFHQMHYDQMH�

NRQYHUJHQFH��(50��� ��Y���OHWQR��
� )HEUXDU���� 'HFHPEHU���� )HEUXDU����
ýHãND� ����� ����� �����
&LSHU� ����� ����� �����
/DWYLMD� ����� ����� �����
/LWYD�� ����� ����� �����
0DGåDUVND� ����� ����� �����
0DOWD�� ����� ����� �����
3ROMVND� ����� ����� �����
6ORYHQLMD�� ����� ����� �����
Slovaška� ����� ����� �����
Vir: ECB in Evropska komisija; za Estonijo indikator še ni usklajen.

%DQND� 6ORYHQLMH� MH� ]DþHOD� MDYQR� REMDYOMDWL�
SRGDWNH�R�GROJRURþQL�REUHVWQL�PHUL��NL�VH�XSRUDEOMD�]D�
RFHQMHYDQMH� NRQYHUJHQFH�� 6ORYHQLMD� SR� XJRWRYLWYDK�
%6� L]SROQMXMH� PDDVWULFKWVNL� NULWHULM� GROJRURþQH�
REUHVWQH� PHUH� �Y� REGREMX� HQHJD� OHWD� SUHG�
SUHYHUMDQMHP�NRQYHUJHQFH�PRUD�GUåDYD�þODQLFD� LPHWL�

SRYSUHþQR� QRPLQDOQR� GROJRURþQR� REUHVWQR� PHUR�� NL�
QH� SUHVHJD� ]D� YHþ� NRW� GYH� RGVWRWQL� WRþNL� SRYSUHþQH�
GROJRURþQH�REUHVWQH�PHUH�WUHK�QDMEROMãLK�GUåDY�þODQLF�
po stabilnosti cen). Upoštevajo se obrestne mere 
GROJRURþQLK� GUåDYQLK� REYH]QLF� DOL� SULPHUOMLYLK�
YUHGQRVWQLK�SDSLUMHY��

6ORYHQVNH� PHGEDQþQH� REUHVWQH� PHUH�6,7,%25 se še naprej zmanjšujejo in so bile Y�DSULOX�
SRYSUHþQR�QD� UDYQL�RNROL�����WULPHVHþQL�6,7,%25���
������HQRPHVHþQL���������HQRWHGHQVNL��LWG��2EUHVWQH�
PHUH� HQRPHVHþQLK� ]DNODGQLK� PHQLF� VH� WXGL� åH� GDOM�
þDVD� ]QLåXMHMR� LQ� VR� ELOH� Y� � PDUFX� OHWRV� SRYSUHþQR�
5,34%. Povpraševanje po teh menicah  še vedno�
SUHVHJD�SRQXGER���

5HIHUHQþQD�REUHVWQD�PHUD�]D�SRGURþMH�HYUD�
W�M��(85,%25� MH�ELOD�QSU�����������QD�UDYQL�����������PHVHþQL��� LQIODFLMD� Y� GUåDYDK� (08� SD� MH� ELOD� Y�
PDUFX� ������ *OHGH� QD� UDYHQ� � REUHVWQLK� PHU� QD�
GHQDUQHP�WUJX�Y�6ORYHQLML��Y�PDUFX�REUHVWQD�PHUD�]D�
UHILQDQFLUDQMH� SUL� %DQNL� 6ORYHQLMH� ������� REUHVWQH�
PHUH��HQRPHVHþQLK�]DNODGQLK�PHQLF�SRYSUHþQR������
LQ� 6,7,%25� GR� ������ XJRWDYOMDPR�� GD� VH� SRþDVL�
zmanjšujejo razlike do EURIBOR�D���Y�PDUFX�MH�ELOD�
UD]OLND� GR� ���� RGVWRWQLK� WRþN�� RG� WHJD� ���� RGVWRWQLK�
WRþN� SUHGVWDYOMD� UD]OLND� Y� LQIODFLML��� 5D]OLNH� PHG�REUHVWQLPL�PHUDPL� ]D�NUHGLWH�SRGMHWMHP� VR� YHþMH��
9� PDUFX� MH� ELOD� SRYSUHþQD� REUHVWQD� PHUD� ]D��
GROJRURþQH� EDQþQH� NUHGLWH� SRGMHWMHP� Y� 6ORYHQLML������� Y� GUåDYDK� þODQLFDK� (08� SD� SRYSUHþQR� �����
�UD]OLND�MH���RGVWRWQH�WRþNH��NRQHF�OHWD������SD�MH�ELOD�
UD]OLND��ãH�RNROL���RGVWRWQLK�WRþN����
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�
=QLåHYDQMH� QRPLQDOQLK� REUHVWQLK� PHU� ]D�

EDQþQH�NUHGLWH�Y�6ORYHQLML�MH�]QDþLOQR�WXGL�]D�OHWRãQMH�
SUYH� ãWLUL� PHVHFH�� 3RYSUHþQD� QRPLQDOQD� REUHVWQD�
PHUD� ]D� NUDWNRURþQH� NUHGLWH� ]D� WHNRþH� SRVORYDQMH� MH�ELOD�Y�DSULOX�������Y�GHFHPEUX������MH�ELOD�������]D�
GROJRURþQH� NUHGLWH� ]D� RVQRYQD� VUHGVWYD� SD� MH� ELOD�
������Y�GHFHPEUX��������������9�PDUFX�LQ�DSULOX�VH�
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MH�720�ELVWYHQR�]QLåDO��QD�����GR������OHWQR�� LQ�VH�
]HOR�SULEOLåDO�LQIODFLML���������NOMXE�WHPX�SD�Y�EDQNDK�
WXGL� SUL� GROJRURþQLK� NUHGLWLK� YHGQR� EROM� SUHYODGXMH�
REOLNRYDQMH� QRPLQDOQLK� REUHVWQLK� PHU� EUH]� XSRUDEH�
720� LQ� REOLNRYDQMH� REUHVWQLK� PHU� QD� SRGODJL��
6,7,%25�D�LQ�(85,%25�D���

V letošnjem letu se nadaljuje zmanjševanje 
SDVLYQLK�REUHVWQLK�PHU�Y�EDQNDK��NL�MH�ELOR�QDMYHþMH�Y�
DSULOX� LQ� VLFHU� ]D� NUDWNRURþQH� YH]DYH�� 1RPLQDOQH�REUHVWQH�PHUH��]D�YH]DQH�WRODUVNH�YORJH�Y�EDQNDK�RG�
���GQL�GR�HQHJD�OHWD�VR�ELOH�Y�DSULOX�SRYSUHþQR������
LQ�]D� �YH]DQH�YORJH�QDG��� OHWR�������9�SULPHUMDYL�]�
DSULORP� ����� VR� VH� QRPLQDOQH� REUHVWQH� PHUH� SUL�
vezanih tolarskih vlogah do enega leta zmanjšale za 
RNROL�������SUL�YH]DQLK�WRODUVNLK�YORJDK�QDG���OHWR�SD�
VNRUDM� ]D� SRORYLFR�� 2G� WHJD� VR� VH� UHDOQH� REUHVWQH�PHUH za te vloge v letu dni zmanjšale od 2,3 na 0,9%, 
720�SD�RG������QD���������

5D]OLNH� PHG� DNWLYQLPL� LQ� SDVLYQLPL�REUHVWQLPL� PHUDPL� Y� EDQNDK� VR� VH� Y� SUYHP�
WURPHVHþMX� ]PDQMãHYDOH�� Y� DSULOX� SD� VR� VH� SRYHþDOH��
NHU� VR� VH� Y� WHP� PHVHFX� SDVLYQH� REUHVWQH� PHUH�
]PDQMãDOH�REþXWQR�EROM�NRW�DNWLYQH�–�L]MHPD�VR�UD]OLNH�
PHG� REUHVWQLPL� PHUDPL� ]D� GROJRURþQD� SRVRMLOD� LQ�
REUHVWQLPL�PHUDPL�]D�YH]DQH�YORJH�QDG�HQR�OHWR��NL�VR�
VH�WXGL�Y�DSULOX�Y�SRYSUHþMX�]PDQMãDOH��9�DSULOX�MH�ELOD�
UD]OLND� PHG� SRYSUHþQLPL� QRPLQDOQLPL� REUHVWQLPL�
PHUDPL� ]D� NUDWNRURþQH� NUHGLWH� ]D� WHNRþH� SRVORYDQMH�LQ� QRPLQDOQLPL� REUHVWQLPL� PHUDPL� ]D� YH]DQH� YORJH�
RG� ��� GQL� GR� �� OHWD� �� RGVWRWQLK� WRþN�� 5D]OLND� PHG�

SRYSUHþQR� QRPLQDOQR� REUHVWQR� PHUR� ]D� GROJRURþQD�
SRVRMLOD�]D�RVQRYQD�VUHGVWYD�LQ�SRYSUHþQR�QRPLQDOQR�
REUHVWQR�PHUR�]D�YH]DQH�YORJH�QDG�HQR�OHWR�MH�ELOD�Y�
DSULOX�����RGVWRWQH�WRþNH��

2EUHVWQH�PHUH�QD�GHQDUQHP�WUJX�� ¸�¹»º ¼C½ ¾�¿ �
� 6,7,%25�
�
� ÀÂÁ À�Ã ÄGÃ
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=DNRQVND�]DPXGQD�REUHVWQD�PHUD� � MH�RG���MDQXDUMD������QD�UDYQL�������Y�VNODGX�V�VSUHPHPER�
]DNRQD�R�SUHGSLVDQL�REUHVWQL�PHUL�]DPXGQLK�REUHVWL��

�
,QIODFLMD��720��SRYSUH QH�REUHVWQH�PHUH�LQ�]DNRQVND�]DPXGQD�REUHVWQD�PHUD����Y����

� 0HVHþQD�
UDVW�FHQ�åLYOM�SRWU��

/HWQD�UDVW�
FHQ�åLYOM�SRWU��

720�
PHVHþQR�

720�
OHWQR�

3RYSUHþQD�VNXSQD�
20�]D�NUDWN��NUHGLWH��Q��

=DNRQVND�
]DPXGQD�20�

����� ���� ���� ���� ����� ����� ������
����� ���� ���� ���� ����� ����� ������
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�,]KRGLãþQH� REUHVWQH� PHUH� ]D� QDMEROMãH�NRPLWHQWH�� NL� MLK� VSUHPOMDPR� Y� VHGPLK� EDQNDK�� VH�
SRþDVL� ]QLåXMHMR� LQ� VR� VH� Y� ]DþHWNX� PDMD� ]D�

NUDWNRURþQH� NUHGLWH� ]D� WHNRþH� SRVORYDQMH� JLEDOH� RG�
���� GR� ������� ]D� GROJRURþQH� NUHGLWH� ]D� RVQRYQD�
VUHGVWYD�SD�RG�����GR�������
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=D� YDUþHYDQMH� SUHELYDOVWYD� Y� EDQNDK� MH�
tako kot v letu 2003 tudi v letošnjih prvih treh 
PHVHFLK� ]QDþLOQD� ]HOR� QL]ND� UDVW� SULKUDQNRY�� .RQHF�
PDUFD� MH�ELOR�VWDQMH�YVHK�YORJ�SUHELYDOVWYD�Y�EDQNDK�
UHDOQR�OH�������YHþMH�NRW�RE�NRQFX�OHWD�������RG�WHJD�

MH� ELOR� VWDQMe tolarskih vlog realno 0,6 % manjše, VWDQMH� GHYL]QLK� YORJ�SD� VH� MH� UHDOQR�SRYHþDOR� ]D� ����
��� .RQHF� PDUFD� MH� ELOR� FHORWQR� YDUþHYDQMH�
SUHELYDOVWYD�PHGOHWQR�UHDOQR�YHþMH�]D��������WRODUVNR�
]D������LQ�GHYL]QR�]D��������6SUHPLQMD�VH�VWUXNWXUD�
YDUþHYDQMD� SR� URþQRVWL�� VDM� VH� SRYHþXMH� VWDQMH�
YSRJOHGQLK� LQ� NUDWNRURþQLK� YORJ�� VWDQMH� GROJRURþQLK�
vlog pa se realno zmanjšuje. �

9DU HYDQMH�SUHELYDOVWYD�Y�EDQNDK��Y�POUG�WRODUMHY��
� ���������� ����������� ���������� 5HDOQD�UDVW�Y���

�����������������
5HDOQD�UDVW�Y���
����������������

9DU HYDQMH�SUHE��VNXSDM� �������� �������� �������� ���� ����
7RODUVNR�YDU HYDQMH� �������� �������� �������� ����� ����
��YSRJOHGQH�YORJH� ������ ������ ������ ���� �����
��NUDWNRURþQH�YORJH� ������ ������ ������ ���� ����
��GROJRURþQH�YORJH� ������ ������ ������ ����� �����
'HYL]QR�YDU HYDQMH� ������ ������ ������ ���� ����
��YSRJOHGQH�YORJH� ������ ������ ������ ���� �����
��KUDQLOQH�YORJH� ������ ������ ������ ���� ����
��NUDWNRURþQH�YORJH� ������ ������ ������ ���� �����
��GROJRURþQH�YORJH� ����� ����� ����� ����� ������s�t u v
Ê�|�{?��|ÂË+� �
�<y�{?t � y
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9� OHWRãQMLK� SUYLK� WUHK�PHVHFLK� VH� SRYHþXMH�
GHOHå� GHYL]QHJD� YDUþHYDQMD� QD� UDþXQ� WRODUVNHJD� � ��
NRQHF� PDUFD� MH� ELOR� ��� RGVWRWNRY� YDUþHYDQMD� Y�
GHYL]DK�� 7DNãQR� VWDQMH� LQ� JLEDQMD� QD� SRGURþMX�
YDUþHYDQMD� VR� SRVOHGLFD� REþXWQHJD� ]PDQMãDQMD�
SDVLYQLK� REUHVWQLK� PHU� LQ� QHJRWRYRVWL� RE� YVWRSX�6ORYHQLMH�Y�VLVWHP�GHYL]QLK�WHþDMHY�(50���3RYHþXMH�
VH� YDUþHYDQMH� Y� Y]DMHPQLK� VNODGLK, ki pa še ne 
SUHGVWDYOMD� YHþ� NRW� RNROL� �� RGVWRWNRY� YDUþHYDQMD�SUHELYDOVWYD�Y�EDQNDK��

3RYSUHþQR� VWDQMH� YVHK� WHUMDWHY� EDQN��
L]UDþXQDQR� L]� SRGDWNRY� R� VWDQMLK� NRQHF� PHVHFD�
�NUHGLWL�� YUHGQRVWQL� SDSLUML� LQ� NDSLWDOVNH� QDORåEH�� GR�
GRPDþLK� QHGHQDUQLK� VHNWRUMHY� �SRGMHWMD�� GUåDYD��SUHELYDOVWYR�� GUXJH� ILQDQþQH� RUJDQL]DFLMH�� MH� ELOR�
NRQHF� PDUFD� OHWRV� UHDOQR� ������ YHþMH� NRW� NRQHF�
PDUFD� ������ 3RYSUHþQR� VWDQMH� WHUMDWHY� EDQN� GR�SRGMHWLM� LQ� GUXJLK� ILQDQþQLK� RUJDQL]DFLM� �NUHGLWL�
LWG��� MH� ELOR� UHDOQR� ������ YHþMH�� VWDQMH� REYH]QRVWL�
bank do podjetij pa se je realno zmanjšalo za 0,9%. 1HWR� ]DGROåHQRVW� SRGMHWLM� LQ� GUXJLK� ILQDQþQLK�RUJDQL]DFLM�Y�GRPDþLK� EDQNDK� �UD]OLND�PHG� VWDQMHP�
REYH]QRVWL� LQ� WHUMDWHY� � GRPDþLK� EDQN� MH� ELOD� Y� OHWX�
����� SRYSUHþQR� ����PLOLMDUG� WRODUMHY�� MH� ELOD� NRQHF�
PDUFD� OHWRV� UHDOQR� NDU� ���� YHþMD� NRW� NRQHF� PDUFD�
������������PLOLMDUG�WRODUMHY�WHUMDWHY�EDQN�GR�SRGMHWLM�
LQ�����PLOLMDUG�WRODUMHY�REYH]QRVWL�EDQN�GR�SRGMHWLM����

6WDQMH�WRODUVNLK�NUHGLWRY�SRGMHWLM�LQ�GUXJLK�ILQDQþQLK�RUJDQL]DFLM�SUL�EDQNDK�MH�ELOR�NRQHF�PDUFD�
OHWRV�UHDOQR�����YHþMH�NRW�NRQHF�PDUFD�������6WDQMH�GHYL]QLK� NUHGLWRY� SRGMHWLM� LQ� GUXJLK� ILQDQþQLK�
organizacij pri bankah, ki so ugodnejši, se je UHDOQR�
SRYHþDOR�NDU�]D������WDNR�GD�VR�GHYL]QL�NUHGLWL�NRQHF�
PDUFD�SUHGVWDYOMDOL�åH�������YVHK�NUHGLWRY�SRGMHWMHP�
s strani naših bank.�

.UHGLWL�SRGMHWMHP�LQ�SUHELYDOVWYX��Y�POUG�WRODUMHY��
Ä�ÀCß Ä�ß à�Ä Ä�ÀCß Ä�ß à�á
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�6WDQMH�NUHGLWRY�SUHELYDOVWYX� MH�ELOR�NRQHF�
PDUFD�OHWRV�UHDOQR�VNRUDM������YHþMH�NRW�OHWR�SRSUHM��
kar pomeni hitrejšo rast kot pri vlogah prebivalstva, ki VR�VH�UHDOQR�SRYHþDOH�OH�]D��������=DWR�VH�MH�SRYHþDOD�
QHWR� ]DGROåHQRVW� SUHELYDOVWYD� Y� EDQNDK� �UD]PHUMH�
PHG�WHUMDWYDPL�LQ�REYH]QRVWPL�EDQN�GR�SUHELYDOVWYD���NL�MH�ELOD�NRQHF�PDUFD������RGVWRWQD��

5HODWLYQD� OLNYLGQRVW� JRVSRGDUVWYD��
PHUMHQD�]�GHOHåHP�YSRJOHGQLK�VUHGVWHY�JRVSRGDUVWYD��
Y� FHORWQLK�YSRJOHGQLK�VUHGVWYLK�QHEDQþQHJD� VHNWRUMD��
VH� MH� Y� OHWX� ����� SRVODEãDOD� LQ� MH� ELOD� SRYSUHþQR� QD�
UDYQL�RNROL�������NRQHF�IHEUXDUMD�OHWRV�MH�ELOD��������
LQ�NRQHF�PDUFD���������Y�OHWX������MH�ELOD�SR�VWDQMLK�NRQHF� PHVHFD� RG� ��� GR� ���� R]LURPD� � SRYSUHþQR�
RNROL�������5HODWLYQD�OLNYLGQRVW�JRVSRGDUVWYD�VH�WRUHM�
slabša.�

=D� SRGURþMH� OLNYLGQRVWL� LQ� ILQDQþQH�
GLVFLSOLQH�MH�SRPHPEQR�L]YDMDQMH�]DNRQD�R�ILQDQþQHP�
SRVORYDQMX��]D�NDWHUHJD�SD�QL�QD�YROMR�QREHQLK�DQDOL]��
*OHGH�QD�YHOMDYQR�GLUHNWLYR�(8�R�]DSR]QHOLK�SODþLOLK�
SD� ERGR� YHUMHWQR� SRWUHEQH� GRORþHQH� GRSROQLWYH�
SUHGSLVRY��
3RGDWNL�R�GRVSHOLK�QHSRUDYQDQLK�REYH]QRVWLK�QHSUHNLQMHQR�QDG���GQL�
/HWR�PHVHF� Število pravnih RVHE�

ô ¿C¸�ç�ã ¼�ÈC¾�É<Å+¾�¼C¸�¾�É<ò�¾�¼Cä�¼+å
¾�¼+ç�¿+ã ÇC¸�¾�Ç+¾�É õ�¿+Æ?¸�¼Cò�¾�¿Cä?½ Éz¸í�É ¿÷ö�ø Á
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3R�SRGDWNLK�R�SUDYQLK�RVHEDK�]�GRVSHOLPL�QHSRUDYQDQLPL�REYH]QRVWPL�QHSUHNLQMHQR�QDG���GQL�
VH� RG� MXOLMD� ����� GDOMH�� NR� MH� ELO� SODþLOQL� SURPHW� Y�
FHORWL� SUHQHVHQ� QD� EDQNH�� VWDOQR� SRYHþXMH� ãWHYLOR�
SRGMHWLM� ]� GRVSHOLPL� QHSRUDYQDQLPL� REYH]QRVWPL� LQ�SRYSUHþQL�GQHYQL�]QHVHN�QHSRUDYQDQLK�REYH]QRVWL��9�
aprilu se sicer število podjetij z dospelimi 
QHSRUDYQDQLPL� REYH]QRVWPL� QL� SRYHþDOR�� SRYSUHþQL�GQHYQL� ]QHVHN� QHSRUDYQDQLK� REYH]QRVWL� SD� VH� MH� Y�
SULPHUMDYL�]�PDUFHP��UHDOQR�SRYHþDO�]D�����

1DMYHþ� SRGMHWLM� ]� QHSRUDYQDQLPL�REYH]QRVWPL� QHSUHNLQMHQR�QDG� �� GQL� MH� ELOR� Y� DSULOX�
WDNR� NRW� GRVOHM� Y� GHMDYQRVWL� WUJRYLQH�� SRSUDYLO�
motornih vozil in izdelkov široke porabe (983 
SRGMHWLM�� SRYSUHþQL� GQHYQL� ]QHVHN� QHSRUDYQDQLK�
REYH]QRVWL� ���� PLOLMDUGH� WRODUMHY��� VOHGLMR�
SUHGHORYDOQH� GHMDYQRVWL� ����� SRGMHWLM�� ���� PLOLMDUGH�
WRODUMHY�SRYSUHþQR�GQHYQR�QHSRUDYQDQLK�REYH]QRVWL���GHMDYQRVW� SRVORYDQMD� ]� QHSUHPLþQLQDPL�� QDMHP� LQ�
SRVORYQH� VWRULWYH� ����� SRGMHWLM� LQ� ���� PLOLMDUGH�
WRODUMHY�SRYSUHþQR�GQHYQR�QHSRUDYQDQLK�REYH]QRVWL���
gradbeništvo (370 podjetij in 3,2 milijardi tolarjev 
SRYSUHþQR�GQHYQR�QHSRUDYQDQLK�REYH]QRVWL��LWG��
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%LODQþQD�YVRWD�EDQN�MH�Y�SUYLK�WUHK�PHVHFLK�

OHWRV� ]D� ����� �� YHþMD� RG� HQDNHJD� ODQVNROHWQHJD�REGREMD��1DMKLWUHMH�VR�MR�WXGL�OHWRV�SRYHþHYDOH�PDMKQH�
EDQNH�� VOHGLOH� SD� VR� MLP� VUHGQMH� YHOLNH� EDQNH�� 7UåQL�
GHOHå� QDMYHþMLK� WUHK� EDQN� MH� XSDGHO� ]D� ���� �� Y�
primerjavi z decembrom 2003 in znaša 51,6 %.�
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KAZALCI USPEŠNOSTI POSLOVANJA BANK

�
Medletna rast kreditov je znašala 19%, pUL�

þHPHU� VR� VH� RNUHSLOL� NUHGLWL� EDQN� JRVSRGLQMVWYRP��
5DVW� NUHGLWRY� MH� Y� SUYHP� þHWUWOHWMX� SUHVHJOD� UDVW�
QDORåE� EDQN� Y� YUHGQRVWQH� SDSLUMH�� NOMXE� WHPX� SD� MH�GHOHå� YUHGQRVWQLK� SDSLUMHY� Y� ELODQþQL� YVRWL� EDQN� Y�
PDUFX�RVWDO�QD�UDYQL�VNRUDM������GHYL]QL�NUHGLWL�SD�VR�
GRVHJOL� åH� ���� YVHK� NUHGLWRY�� 0HGOHWQD� UDVW� YORJ�EDQN� MH� Y� SUYHP� WULPHVHþMX� ]QDãDOD� NRPDM� ����
9SRJOHGQH� YORJH� KLWUR� QDUDãþDMR�� QDVSURWQR� SD�
GROJRURþQH�]HOR�KLWUR�XSDGDMR��

0DUåD�ILQDQþQHJD�SRVUHGQLãWYD�VH�]QLåXMH��Y�
marcu je znašala 4,7%, znotraj nje še�SRVHEHM�XSDGDMR�
REUHVWQH� PDUåH�� NL� VR� GRVHJOH� ����� ELODQþQH� YVRWH�
bank. Operativni stroški bank so bili v prvem 
þHWUWOHWMX� Y� SULPHUMDYL� ]� HQDNLP� � ODQVNLP� REGREMHP�
YLãML� ]D� ���� ��� SUHFHM� SD� VR� VH� SRYHþDOL� VWURãNL�
REOLNRYDQMD� UH]HUYDFLM�� 7DND� JLEDQMD� VR� SRVOHGLþQR�YSOLYDOD�WXGL�QD�]QLåHYDQMH�GRQRVQRVWL�QD�NDSLWDO��NL�MH�
znašala 15,7 %.�

����1$/2ä%(�
3R� SUYLK� SRGDWNLK� VWDWLVWLNH� QDFLRQDOQLK�

UDþXQRY� MH� ELOD� VWRSQMD� UDVWL� EUXWR� LQYHVWLFLM� Y�RVQRYQD� VUHGVWYD� Y� OHWX� ����� ����RGVWRWQD�� ]D� OHWL�
���������� SD� SULþDNXMHPR� nekoliko pospešeno rast 
LQYHVWLFLMVNH� DNWLYQRVWL� QD� UDYQL� RNROL� ��RGVWRWQH�
SRYSUHþQH�OHWQH�UDVWL���

9UHGQRVW�RSUDYOMHQLK�JUDGEHQLK�GHO�Y�SUYLK�
mesecih leta 2004 po podatkih statistike gradbeništva 
KLWUR� SRYHþXMH�� 7UHQG� RåLYOMDQMD� SRGMHWQLãNLK�

QDORåEHQLK�DNWLYQRVWL� je po ocenah iz naših anket o 
SRVORYQLK� SULþDNRYDQMLK� QDMEROM� SR]LWLYHQ� Y�
SURL]YRGQML� NRYLQ� LQ� Y� JXPDUVWYX�� PHG� VWRULWYHQLPL�
GHMDYQRVWPL� SD� Y� SURPHWX� LQ� WUJRYLQL�� $QDOL]D�
GRPDþH� LQGXVWULMVNH� SURL]YRGQMH� SR� QDPHQX� SRUDEH�
NDåH��GD�VR�LPHOL�SURL]YRGL�]D�LQYHVWLFLMH�Y�SUYLK�WUHK�PHVHFLK�OHWRV�Y�SRYSUHþMX�QDMKLWUHMãR�UDVW���

3RGDWNL�R�L]SODþLOLK�]D�LQYHVWLFLMH��NL�MLK�RE�
VRGHORYDQMX�]�EDQNDPL�]ELUD�$JHQFLMD�]D�MDYQRSUDYQH�
HYLGHQFH�LQ�VWRULWYH��]D�SUYH�WUL�PHVHFH�OHWRV�NDåHMR�QD�
�����RGVWRWQR�QRPLQDOQR�UDVW��JOHGH�QH�HQDNR�REGREMH�
SUHWHNOHJD�OHWD��3UDYQH�RVHEH�VR�]D�SODþLOD�LQYHVWLFLM�]�
UDþXQRY� SUL� EDQNDK� LQ� SODþLOD� LQYHVWLFLMVNLK� NUHGLWRY�
QDPHQLOH� ���� PLOLMDUG� 6,7�� 'HOHå� SUHGHORYDOQLK�GHMDYQRVWL�Y�LQYHVWLFLMVNLK�SODþLOLK�VH�MH�Y�SULPHUMDYL�V�
SRYSUHþMHP� OHWD� ����� SRYHþDO� QD� ����� 1DMEROM�
LQWHQ]LYQR� UDVW� SODþLO� L]ND]XMH� JUDGEHQLãWYR� LQ�SRVORYDQMH�]�QHSUHPLþQLQDPL���

Ostalo

D Predelovalne 
dejavnosti

L Dejav. javne 
uprave in 
obrambe, 
obvezno 

socialno zavar. 

K Poslovanje z (�)�*�+ ) ,!- (�- (�. ,!-
najem in 

poslovne storitve 

/&0 - (�.�( (�1
posredništvo I Promet, 2�3 4 . 5�- 6 )�( 7 )

in zveze

H Gostinstvo
G Trgovina

E Oskrba z 
elektriko, plinom 

in vodo 

SKEP GZSVir: AJPES
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�
1HGDYQR� REMDYOMHQD� LQIRUPDFLMD�

6WDWLVWLþQHJD� XUDGD� R�QDORåEDK� Y� RVQRYQD� VUHGVWYD�
]D�OHWR������NDåH��VWUXNWXUD�QDORåE�RG�OHWD������GDOMH�SRGREQD�� ���� LQYHVWLFLM� Y� RSUHGPHWHQD� �]JUDGEH��
VWURML�� RSUHPD������ LQ� ��� Y� QHRSUHGPHWHQD� RVQRYQD�
VUHGVWYD��NRQFHVLMH��SDWHQWL�OLFHQFH��EODJRYQD�]QDPND��
QDORåEH�«��� 9� WHKQLþQL� VWUXNWXUL� QDORåE� SD� MH� SULãOR�
GR�SUHPLND�Y�NRULVW�JUDGEHQLK�REMHNWRY���

$QDOL]D�WHKQLþQH�VWUXNWXUH� MH�SRND]DOD��GD�
VR� VH� LQYHVWLFLMH� Y� JUDGEHQH� REMHNWH� Y� OHWX� �����
SRYHþDOH� NDU� ]D� ����� RGVWRWND�� LQYHVWLFLMH� Y� VWURMH� LQ�RSUHPR�SD�OH�]D�����RGVWRWND��7DNR�VH�MH�GHOHå�QDORåE�
Y� VWURMH� LQ� RSUHPR� Y� SRYSUHþMX� ]PDQMãDO� QD� �����
GHOHå�QDORåE�Y�JUDGEHQH�REMHNWH�SD�]YHþDO�QD������
3R�GHMDYQRVWLK� VR�ELOH�QDORåEH� Y� JUDGEHQH�REMHNWH� Y�
OHWX� ����� QDMEROM� L]UD]LWH� Y� JRVWLQVWYX� ������� Y�
WUJRYLQL�������LQ�Y�QHSUHPLþQLQDK��������PHGWHP�NR�
VR�ELOH�LQYHVWLFLMH�Y�SUHGHORYDOQLK�GHMDYQRVWLK�V�NDU�
�����RGVWRWQLP�GHOHåHP�L]UD]LWR�XVPHUMHQH�Y�VWURMH�LQ�
RSUHPR���
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D��=DSRVOHQRVW�LQ�EUH]SRVHOQRVW�

=D� WUJ� GHOD� MH� ELOR� WXGL� Y� SUYHP� þHWUWOHWMX�
OHWRV�]QDþLOQR�VNURPQR�]DSRVORYDQMH�Y�SRGMHWMLK� WHU�
QDGDOMHYDQMH� QHJDWLYQHJD� WUHQGD� Y� GUREQHP�
JRVSRGDUVWYX�� 8SDGDQMH� ]DSRVORYDQMD� SUL�VDPR]DSRVOHQLK� MH�ELOR� WDNR�Y�]DþHWNX� OHWD�VSHW�EROM�
izrazito, medtem ko je dinamika padanja števila 
samostojnih podjetnikov nekaj manj izrazita. Število 

UHJLVWULUDQLK� EUH]SRVHOQLK� VH� ]QLåXMH� SUHGYVHP� L]�
PHWRGRORãNLK�UD]ORJRY��]DUDGL�þUWDQM�L]�HYLGHQF��7DNR�
RVWDMD� VWRSQMD� UHJLVWULUDQH� EUH]SRVHOQRVWL� Y� SUYHP�
þHWUWOHWMX� OHWRV� Y� SRYSUHþMX� �����RGVWRWQD�� 3R�
SULþDNRYDQMLK� QDM� EL� VH� QHJDWLYQL� WUHQGL� QD� WUJX� GHOD�
OHWRV�QHNROLNR�RPLOLOL�LQ�]DSRVOHQRVW� VH�QDM�QH�EL�YHþ�]QLåHYDOD�� 2E� WDNLK� WUHQGLK� VPR� ]D� YVH� OHWR� �����
XSRãWHYDOL� RFHQR� QLþHOQH� UDVWL� ]DSRVOHQRVWL� WHU� RNURJ�
����RGVWRWQR� SRYSUHþQR� VWRSQMR� EUH]SRVHOQRVWL� SR�,/2�GHILQLFLML��
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Delovno 
aktivni

Zaposleni v podjetjih 
in organizacijah

Zaposleni pri 
samozaposlenih

s.p.

2001 2002 2003 2004

GIBANJE ZAPOSLENOSTI V SLOVENIJI, 2001-2004
Medletne stopnje rasti v %

 "! # $�%�& '�& ! (�& ! )�*+!�,+# '�-/.0%
SKEP GZS

3R�YHþMHP�SDGFX� ãWHYLOD�GHORYQR�DNWLYQHJD�
SUHELYDOVWYD� NRQHF� ODQVNHJD� LQ� Y� ]DþHWNX� OHWRãQMHJD�
OHWD�� VWD� IHEUXDU� LQ� PDUHF� SULQHVOD� UDKOR� RNUHYDQMH��
]QDþLOQR� ]D� VSRPODGDQVNH�PHVHFH��0DUFD� VH� MH� WDNR�
ãWHYLOR�GHORYQR�DNWLYQLK�SRYHþDOR�OH�]D�������9HQGDU�
pa je še vedno precej previdnosti pri zaposlovanju, saj 
VH� WUJ� GHOD� OH� SRþDVL� RG]LYD� QD� L]EROMãHYDQMH�
NRQMXQNWXUH�� 9� SUYHP� þHWUWOHWMX� ����� MH� ELOR� Y�
6ORYHQLML� Y� SRYSUHþMX� �������� GHORYQR� DNWLYQLK�
SUHELYDOFHY�� NDU� MH� ]D� ����� PDQM� NRW� Y� HQDNHP�
ODQVNHP�þDVX�

$NWLYQR�SUHELYDOVWYR�������–�������,�,,,��
� Število� 6WRSQMH�UDVWL�
� ����� ,,,������ ,�,,,������ ����� ,,,����,,���� ,,,����,,,���� ,�,,,����,�,,,����
$.7,912�35(%,9$/6792��$�%�� �������� �������� �������� ����� ��� ����� �����
$��'HORYQR�DNWLYQR�SUHELYDOVWYR� �������� �������� �������� ����� ���� ����� �����

• =DSRVOHQL�� �������� �������� �������� ���� ���� ���� ����
��Y�SRGMHWMLK�LQ�RUJDQL]DFLMDK� �������� �������� �������� ���� ���� ���� ����
��SUL�VDPR]DSRVOHQLK�� ������� ������� ������� ����� ���� ����� �����

• 6DPR]DSRVOHQL� ������� ������� ������� ����� ���� ����� �����
���VDPRVWRMQL�SRGMHWQLNL�SRVDPH]QLNL� ������� ������� ������� ����� ���� ����� �����
��RVHEH��NL�RSUDYOMDMR�SRNOLFQR�GHMDYQRVW�� ������ ������ ������ ���� ���� ���� ����
��NPHWMH
� ������� ������� ������� ������ ���� ����� �����

%��5HJLVWULUDQL�EUH]SRVHOQL� ������� ������� ������� ����� ����� ����� �����
� � � � � � � �3URVWD�GHORYQD�PHVWD� ������� ������� ������� ���� ����� ����� ����ð�ñ ò ó�ô�õ öPõ ñ ÷�õ ñ ø�ù�ñ�ú�ò ö�ûFüNô�ý�þ�ö�1+������23���	
�465Nù�7�ÿPõ ñ�4�û�ÿ+8 4�9�ù�ñ�÷Pñ 8 ñ ��
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Neugodna gibanja na trgu dela pa so še 
YHGQR� QDMEROM� L]UD]LWD� Y� GUREQHP� JRVSRGDUVWYX��=DSRVOHQLK�SUL� VDPR]DSRVOHQLK� MH�ELOR� Y� SRYSUHþMX�
SUYLK� WUHK�PHVHFHY� OHWRV� ]D������PDQM�NRW� HQDN�þDV�
lani, število VDPRVWRMQLK� SRGMHWQLNRY� SD� MH� ELOR� Y�
WHP� þDVX� SR� statistiki dela manjše za 1,9%. V SULPHUMDYL�V�SUYLP�NYDUWDORP�OHWD������VWDWLVWLND�NDåH�
WXGL�]QLåDQMH�VNXSQHJD�ãWHYLOD�VDPR]DSRVOHQLK��NDU�]D�
���Y�SRYSUHþMX��SUHGYVHP�QD�UDþXQ�PRþQHJD�QLKDQMD�
števila kmetov (katerih število je zbrano z Anketo o 
GHORYQL� VLOL��� 7XGL� Y� SRGMHWMLK�� GUXåEDK� LQ�RUJDQL]DFLMDK� MH� ]DSRVORYDQMH� RVWDOR� VNURPQR� –� Y�
SUYLK� WUHK� PHVHFLK� OHWRV� MH� ELOR� Y� SRYSUHþMX�
]DSRVOHQLK� OH� ]D� ����� YHþ� NRW� Y� HQDNHP� REGREMX�
ODQL�3UHJOHG�JLEDQMD�GHORYQR�DNWLYQHJD�SUHELYDOVWYD�L]�
VWDWLVWLNH� GHOD� SR� GHMDYQRVWLK� MH� QD� YROMR� OH� ]D� SUYD�GYD� PHVHFD� OHWD� ������ 9� WHP� REGREMX� MH� ELOR� Y�SUHGHORYDOQLK�GHMDYQRVWLK�GHORYQR�DNWLYQLK�]D������
PDQM� NRW� Y� SRYSUHþMX� SUYLK� GYHK� PHVHFHY� ODQL�� 9�
predelovalnih dejavnostih se zaposlenost še vedno 
NUþL� VNRUDM� Y� YVHK� GHMDYQRVWLK�� SUHGYVHP� GHORYQR�
LQWHQ]LYQLK�� QDMEROM� L]UD]LWR� Y� SURL]YRGQML� WHNVWLOLM� LQ�
WHNVWLOQLK� L]GHONRY� ��������� SURL]YRGQML� XVQMD� LQ�
XVQMHQLK� L]GHONRY� �������� WHU� GHMDYQRVWL� REGHODYH� LQ�
SUHGHODYH� OHVD� ��������� =DSRVOHQRVW� SD� SRYHþXMHMR� Y�
SURL]YRGQML� VWURMHY� LQ� QDSUDY� �������� SURL]YRGQML�
YR]LO� LQ� SORYLO� ������� WHU� SURL]YRGQML� NHPLNDOLM� LQ�
NHPLþQLK�L]GHONRY����������

9�YHþLQL�RVWDOLK�GHMDYQRVWL je letos število GHORYQR� DNWLYQLK� JOHGH� QD� SULPHUOMLYR� REGREMH� �����
QHNROLNR� YLãMH�� QDMEROM� Y� ILQDQþQHP� SRVUHGQLãWYX�
������� LQ� GHMDYQRVWL� QHSUHPLþQLQ�� QDMHPD� LQ�
SRVORYQLK�VWRULWHY��������WHU�MDYQL�XSUDYL��REUDPEL�LQ�
socialnem zavarovanju (2,1%). Zmanjšanje števila 
GHORYQR�DNWLYQLK� VR�Y� WHP�þDVX� ]DEHOHåLOL� Y�RVNUEL� ]�
HOHNWULNR�� SOLQRP� LQ� YRGR� �������� WHU� WXGL� åH� Y�GHMDYQRVWL�SURPHWD��VNODGLãþHQMD�LQ�]YH]����������NMHU�
SD� MH� Y� YVHP� OHWX� SULþDNRYDWL� ãH� EROM� L]UD]LW� SDGHF��
SUHGYVHP� QD� UDþXQ� SUHVWUXNWXULUDQMD� ãSHGLWHUVNLK�SRGMHWLM�]DUDGL�YVWRSD�Y�(8��=DSRVOHQRVW�MH�ELOD�Y�WHP�
þDVX�QLåMD�WXGL�Y�NPHWLMVWYX��ULELãWYX�LQ�UXGDUVWYX��
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ŠTEVILO REGISTRIRANIH BREZPOSELNIH OSEB,  
2001 - 2004 (III)

Gibanje števila brezposelnih po mesecih
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5HJLVWULUDQD� EUH]SRVHOQRVW� VH� MH� RG�
januarja do marca postopno zmanjševala. V Sloveniji 
MH�ELOR�WDNR�Y�SRYSUHþMX�SUYLK�WUHK�PHVHFHY�OHWD������UHJLVWULUDQLK� ������� EUH]SRVHOQLK� PHVHþQR�� NDU� MH�
����RGVWRWND�PDQM�NRW�Y�HQDNHP�REGREMX�ODQL��6NXSQL�SULOLY� Y� EUH]SRVHOQRVW v je v tem obdobju znašal ������� RVHE�� NDU� MH� NDU� ]D� ���� RGVWRWND� YHþ� NRW� Y�
SULPHUOMLYHP� REGREMX� OHWD� ������ 1DMYHþ� QRYR�
SULMDYOMHQLK�MH�ELOR�]DUDGL�L]WHND�]DSRVOLWYH�]D�GRORþHQ�þDV��������VOHGLOL�VR�LVNDOFL�SUYH�]DSRVOLWYH�������WHU�
WUDMQR�SUHVHåQL�GHODYFL�LQ�VWHþDMQLNL����������RVWDOL�VR�
VH� SULMDYLOL� L]� GUXJLK� UD]ORJRY�� 6NXSQL� RGOLY� L]�EUH]SRVHOQRVWL� je v tem obdobju znašal 23.557 oseb, 
NDU� MH� ]D������RGVWRWND�YHþ�NRW�Y�SUYLK� WUHK�PHVHFLK�
ODQL�� .OMXE� WHPX�� GD� VH� MH� YHþLQD� WHK� RVHE� ]DSRVOLOD�
������� MLK� MH� ELOR� NDU� ��� RGVWRWNRY� RGMDYOMHQLK� L]�
drugih razlogov (upokojitve, redno šolanje, lastna 
volja, nezglašanje, odklonitve zaposlitev, itd.), ostali 
SD� VR� ELOL� SUHQHVHQL� Y� HYLGHQFR� SR� GUXJLK� ]DNRQLK��
Kljub formalnemu zmanjševanju števila registriranih 
EUH]SRVHOQLK�� VH� ]DUDGL� ]DGUåDQLK� JLEDQM� GHORYQR�
DNWLYQLK� VWRSQMD� UHJLVWULUDQH� EUH]SRVHOQRVWL� Y�
SUYHP� þHWUWOHWMX� ����� QL� ELVWYHQR� ]QLåDOD� LQ� MH� ELOD�
�������
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GIBANJE ŠTEVILA OBJAVLJENIH PROSTIH 
DELOVNIH MEST, 2001 - 2004, Stopnje rasti v %

Vir: Zavod RS za zaposlovanje SKEP GZS
2001 2002 2003 2004

-DQXDUVNHP�SRYHþDQMX�SRWUHE�SR�GHODYFLK�LQ�
SULSUDYQLNLK�� NL� VR� MLK� SULMDYLOL� GHORGDMDOFL�� MH� VOHGLO�
SDGHF� Y� IHEUXDUMX� LQ� VSHW� VH]RQVND� UDVW� Y� PDUFX�� Y�
WUHQGX� SD� VH� SRQXGED� SURVWLK� GHORYQLK� PHVW� OHWRV�
SRYHþXMH��'HORGDMDOFL�VR�PDUFD������SUHN�=DYRGD�]D�
]DSRVORYDQMH�REMDYLOL��������SURVWLK�GHORYQLK�PHVW��
�����RGVWRWND�YHþ�NRW�Y�IHEUXDUMX�LQ������RGVWRWND�YHþ�
kot marca 2003. V prvih treh mesecih letošnjega leta 
MH� ELOR� V� VWUDQL� GHORGDMDOFHY� SULMDYOMHQLK� �������SURVWLK� GHORYQLK� PHVW� R]�� Y� SRYSUHþMX� �������
PHVHþQR�� NDU� MH� ]D� ���� RGVWRWND� YHþ� NRW� Y� SUYHP�
þHWUWOHWMX� ������ 9� WHP� þDVX� VH� MH� SRYSUDãHYDQMH� SR�GHODYFLK�SRYHþDOR�]D�����RGVWRWND��SRYSUDãHYDQMH�SR�
pripravnikih pa je bilo manjše kar za 17,2%, na kar 
YSOLYD� WXGL� XUHGLWHY� Y� YHOMDYQHP�=DNRQX� R� GHORYQLK�
UD]PHUMLK��SR�NDWHUHP�SULSUDYQLãWYR�QL�YHþ�REYH]QR��
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1DMYHþ� SURVWLK� GHORYQLK� PHVW� MH� ELOR� Y�
SUYHP� þHWUWOHWMX� OHWRV� REMDYOMHQLK� Y� VWRULWYHQHP�
VHNWRUMX� ����� YVHK� SRWUHE�� WHU� Y� QHNPHWLMVNHP�
VHNWRUMX� ������� 9� WHP� þDVX� VH� MH� QD� SRGODJL�
SULMDYOMHQL�SRWUHE�]DSRVOLOR� �������RVHE��RG� WHJD�NDU������RGVWRWND�]D�GRORþHQ�þDV��

Aprila je Republiški zavod za zaposlovanje 
REMDYLO�UH]XOWDWH�DQNHWH�R�QDSRYHGLK�]DSRVORYDQMD�]D�OHWR������]�]DþHWND�OHWD��NL�QDND]XMHMR�QDGDOMQMH�UDKOR�NUþHQMH� ]DSRVORYDQMD� Y� SRGMHWMLK�� ===6� QD� SRGODJL�
DQNHWH� XJRWDYOMD�� GD� WXGL� OHWRV� SRGMHWMD� SULþDNXMHMR�
SDGHF� ]DSRVOHQRVWL� Y�NPHWLMVNHP� VHNWRUMX� �������� LQ�
LQGXVWULML����������PHGWHP�NR�QDM�EL�VH�Y�VWRULWYHQHP�
VHNWRUMX�]DSRVOHQRVW�UDKOR�SRYHþDOD��]D���������
2GJRYRUL� SRURþHYDOVNLK� HQRW� �SRGMHWMD� LQ� VDPRVWRMQL�SRGMHWQLNL� ]� QDG� ��� ]DSRVOHQLPL�� NDåHMR� SUHYLGQRVW�GHORGDMDOFHY� V� SRYSUHþQLP� ����RGVWRWQLP� QDSRYHGDQLP�
padcem števila zaposlenih. �

7UJ�GHOD�VH�QD�NRQMXQNWXUR�QH�RG]LYD�KLWUR��]DWR� QDSRYHG� NUþHQMD� ]DSRVOHQLK� ãH� YHGQR� RVWDMD� ]D�
UXGDUVWYR� ����������QD�NDU�YSOLYD�]DSLUDQMH� UXGQLNRY�
LQ� SUHVWUXNWXULUDQMH� WH� GHMDYQRVWL�� 7XGL� Y�SUHGHORYDOQLK� GHMDYQRVWLK� VR� GHORGDMDOFL� QDSRYHGDOL�
����odstotno zmanjšanje zaposlenih –�QDMEROM�L]UD]LWR�
Y� XVQMDUVNL� �������� LQ� OHVQL� LQGXVWULML� �������� WHU� Y�SURL]YRGQML� QHNRYLQ� ��������� 6WRULWYHQL� VHNWRU� Y�
YHþLQL�GHMDYQRVWL�QDSRYHGXMH�SRYHþDQMH�]DSRVOHQRVWL��
UD]HQ� Y� WUHK�� Y� GHMDYQRVWL� SURPHWD�� VNODGLãþHQMD� LQ�]YH]� �������� WHU� JRVWLQVWYX� ������ LQ� GHMDYQRVWL�
WUJRYLQH�LQ�SRSUDYLO�PRWRUQLK�YR]LO����������

E��3ODþH�LQ�VWURãNL�GHOD�
9�SUYHP�þHWUWOHWMX������VR�SRYSUHþQH�EUXWR�

SODþH�QD�]DSRVOHQHJD�UDVOH�KLWUHMH�NRW�ODQL��'LQDPLND�
UDVWL�SODþ�ER�OHWRV�SR�SULþDNRYDQMLK�Y�SUHFHMãQML�PHUL�RGYLVQD�RG�XUHVQLþHYDQMD�QRYHJD�'RJRYRUD�R�SROLWLNL�
SODþ� Y� ]DVHEQHP� VHNWRUMX� WHU� SUHQRYH� NROHNWLYQLK�
SRJRGE�JRVSRGDUVNLK�GHMDYQRVWL��NL�XYHOMDYOMDWD�GRVOHM�ãH�QHXVWDOMHQ�QDþLQ�XVNODMHYDQMD�EUXWR�SODþ��*OHGH�QD�
YVHELQR�VSUHMHWHJD�'RJRYRUD�WHU�SUHGYLGHQR�QDGDOMQMR�
XPLUMHQR�UDVW�SODþ�Y�MDYQHP�VHNWRUMX��EL�VH�SR�RFHQL�Y�
YVHP� OHWX� ����� SRYSUHþQD� EUXWR� SODþD� QD�]DSRVOHQHJD� Y� 6ORYHQLML� UHDOQR� ODKNR� SRYHþDOD� ]D�
okrog 2,4 odstotka. V primeru, da rešitve kolektivnih 
SRJDMDQM� QH� ERGR� RVWDOH� ]QRWUDM� PRåQLK� RNYLURY��
GRORþHQLK� ]� UDVWMR� SURGXNWLYQRVWL�� SD� EL� ODKNR�
SRVSHãHQD� UDVW� SODþ� RJUR]LOD� L]SROQMHYDQMH�PDNURHNRQRPVNLK�FLOMHY�L]�6RFLDOQHJD�VSRUD]XPD��

^	_�`Facb0^�d
a	egf�h�_Dikj�_ml�_�f3en`"h�o�j�o3p�_Xq�r�s�s+t�u r+s�s�v
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3R� YLãMLK� L]SODþLOLK� Y� ]DGQMLK� PHVHFLK� OHWD�������]DUDGL�ERåLþQLF�LQ�WULQDMVWLK�SODþ���VR�VH�Y�SUYLK�
GYHK�PHVHFLK� ����� SRYSUHþQH� SODþH� QD� ]DSRVOHQHJD�
VH]RQVNR� ]QLåHYDOH�� ]D� PDUHF� SD� VR� L]ND]DOH� NDU� ��
RGVWRWQR� UHDOQR� UDVW�� 3RYSUHþQD� EUXWR� SODþD� QD�]DSRVOHQHJD v Sloveniji je tako marca 2004 znašala 
��������6,7�LQ�MH�ELOD�Y�SULPHUMDYL�]�ODQVNLP�PDUFHP�
realno višja za 3,7%. V prvih treh mesecih 2004 pa je 
EUXWR� SODþD� QD� ]DSRVOHQHJD� Y� SRYSUHþMX� ]QDãDOD�
�������� 6,7�� NDU� MH� QRPLQDOQR� ]D� ���� RGVWRWND� LQ�UHDOQR�]D�����RGVWRWND� YHþ�NRW� ODQL� WDN�þDV�� LQ�NDåH�
na pospešitev rDVWL� SODþ�� 3RYSUHþQD� PHVHþQD� QHWR�SODþD�MH�Y�SUYHP�þHWUWOHWMX�]QDãDOD���������6,7�LQ�MH�
bila realno za 1,8% višja kot v enakem obdobju lani.�

3RYSUH QH�PHVH QH�SOD H�QD�]DSRVOHQHJD��
Y�SRGMHWMLK��LQ�RUJDQL]DFLMDK�������–�������,�,,,��
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3RGDWNL�R�SODþDK�SR�GHMDYQRVWLK��NL� VR�QD�YROMR� OH� ]D�
SUYD�GYD�PHVHFD�OHWD��NDåHMR��GD�VR�ELOH�EUXWR�SODþH�QD�
]DSRVOHQHJD� Y� SUHGHORYDOQLK� GHMDYQRVWLK� JOHGH� QD�
primerljivo obdobje lani realno višje za 2,7 odstotka (v 
6ORYHQLML� SD� Y� SRYSUHþMX� ]D� ������� =QRWUDM�SUHGHORYDOQLK�GHMDYQRVWL�VR�Y�SUYLK�GYHK�PHVHFLK�OHWD�
SUHFHM� KLWUHMH� UDVOH� EUXWR� SODþH� Y� SURL]YRGQML� NRNVD��
QDIWQLK�GHULYDWRY� LQ� MHGUVNHJD� JRULYD� �������UHDOQR���Y� SURL]YRGQML� XVQMD� LQ� REXWYH� ������ REGHODYL� LQ�
SUHGHODYL� OHVD� �������� SURL]YRGQML� WHNVWLOLM� ������� WHU�
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SURL]YRGQML�VWURMHY�LQ�QDSUDY���������SRWHP�NR�VR�ELOH�
ODQL� WDN� þDV� VWRSQMH� UDVWL� SODþ� Y� WHK� GHMDYQRVWLK�
L]MHPQR�QL]NH���

0HG�RVWDOLPL�GHMDYQRVWPL�VR�EUXWR�SODþH�Y�
WHP� þDVX� UDVOH� KLWUHMH� NRW� SRYSUHþMH� Y� JUDGEeništvu ������ UHDOQR�� WHU� GHMDYQRVWL� ILQDQþQHJD�SRVUHGQLãWYD�
��������PHGWHP�NR�VR�Y�MDYQHP�VHNWRUMX�SRYSUHþQH�
EUXWR�SODþH�QD�]DSRVOHQHJD�UDVOH�]HOR�XPLUMHQR��
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�
0DVD�þLVWLK� L]SODþDQLK�SODþ� MH�åH�Y�SUYHP�

þHWUWOHWMX� ����� SR� SRGDWNLK� $-3(6� Y� SRYSUHþMX�
L]ND]DOD�NDU�����RGVWRWQR�QRPLQDOQR�R]����RGVWRWQR�UHDOQR�UDVW�JOHGH�QD�SULPHUOMLYR�REGREMH� ODQL��NDU� OH�
ãH� SRWUMXMH� ]QDNH� SRVSHãHQH� UDVWL� SODþ�� 9�
JRVSRGDUVNLK�GUXåEDK� MH�Y� WHP�þDVX�PDVD� L]SODþDQLK�
SODþ� QDUDãþDOD� KLWUHMH� NRW� SRYSUHþMH� ������
QRPLQDOQR��� QDMEROM� Y� ]avarovalništvu (17,4%) ter ILQDQþQHP� SRVUHGQLãWYX� �������� 9� L]REUDåHYDQMX��
]GUDYVWYX� LQ� VRFLDOQHP� YDUVWYX� MH� Y� WHP� þDVX� UDVW�
PDVH� þLVWLK� L]SODþDQLK� SODþ� OH� PDOR� ]DRVWDMDOD� ]D�SRYSUHþMHP� �������� Y� MDYQL� XSUDYL�� REUDPEL� LQ�
REYH]QHP�VRFLDOQHP�]DYDURYDQMX�SD�VR�ELOD�L]SODþLOD�
þLVWLK� SODþ� JOHGH� QD� HQDNR� REGREMH� Y� OHWX� �����
nominalno višja le za 3,3 odstotka.�

*LEDQMH�PDVH�L]SOD DQLK� LVWLK�SOD ��������,�,,,��
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���� DSULOD� ����� VR� SUHGVWDYQLNL� 9ODGH��

GHORGDMDOFHY� LQ� GHORMHPDOFHY� SRGSLVDOL� 'RJRYRU� R�
SROLWLNL�SODþ�Y�]DVHEQHP�VHNWRUMX�]D�REGREMH�������� ������9�RNYLUX�SRJDMDQM�R� SODþQL� SROLWLNL� MH�9ODGD�NRW� SRVUHGQLN� ]� QDPHQRP� þLPSUHMãQMH� VNOHQLWYH�
'RJRYRUD�SRQXGLOD�PRåQRVW�SUHGþDVQH�VSUHPHPEH�=DNRQD�R�GDYNX�QD� L]SODþDQH�SODþH��GD�EL� VH�VSRGQML�
SUDJ�REGDYþLWYH�SODþ�åH�Y�OHWX������GYLJQLO�V���������
SIT na 165.000 SIT bruto in ne šele leta 2005� QD��������� 6,7�� NRW� SD� MH� SUHGYLGHQR� Y� 6RFLDOQHP�
VSRUD]XPX��3ROHJ�WHJD�MH�SUHGYLGHQR��GD�QDM�EL�9ODGD�
X]DNRQLOD�'RJRYRU� V�SRVHEQLP�]DNRQRP�R� L]YDMDQMX�
dogovora, vendar to zaenkrat še ni realizirano.�

1RYL� 'RJRYRU� SD� WXGL� GUXJDþH� SUHGVWDYOMD�QHXVWDOMHQ�� QRY� QDþLQ� XVNODMHYDQMD� SODþ� NRW� GRVOHM��
1RYRVW� Y� QDþLQX� XVNODMHYDQMD� SD� MH�� GD� VH� OHWRV� LQ�
QDVOHGQMH� OHWR� ]� QDFLRQDOQLP� GRJRYRURP� QH� ERGR�XVNODMHYDOH� L]KRGLãþQH� SODþH�� NRW� Y� SUHMãQMLK�
GRJRYRULK�� DPSDN� VH� ERGR� XVNODGLOH� EUXWR� SODþH�]DSRVOHQLK�� SODþDQLK� QD� SRGODJL� NROHNWLYQLK� SRJRGE��3UL� GRORþDQMX� XVNODMHYDOQHJD� PHKDQL]PD� MH� ELOR�
XSRãWHYDQR� SULþDNRYDQR� JLEDQMH� FHQ� åLYOMHQMVNLK�
SRWUHEãþLQ� EUH]� FHQ� DONRKROD� LQ� WREDND�� SULþDNRYDQR�
JLEDQMH� LQIODFLMH� Y� (YURSVNL� XQLML� WHU� SULþDNRYDQR�
JLEDQMH� WHþDMD�(85�6,7��1D�RVQRYL� WHK� IDNWRUMHY� VWD�
ELOD�GRORþHQD�RGVWRWND�XVNODGLWYH�������]D�OHWR������
LQ������]D�OHWR�������7D�RGVWRWND�XVNODGLWYH�VOXåLWD�NRW� RVQRYD� ]D� L]UDþXQ�]QHVND�XVNODGLWYH�QD� UDYQL�NROHNWLYQH�SRJRGEH�GHMDYQRVWL���

*ODYQL� SRXGDUNL� L]� EHVHGLOD� 'RJRYRUD� R�
SROLWLNL�SODþ�����������VR��
� UHDOQD� UDVW� EUXWR� SODþ� PRUD� QDMPDQM� ]D� HQR� RGVWRWQR�WRþNR�]DRVWDMDWL�]D�UDVWMR�SURGXNWLYQRVWL�GHOD�Y�VNODGX�V�VRFLDOQLP�VSRUD]XPRP��
� XVNODMXMHMR�VH�EUXWR�SODþH�]DSRVOHQHJD���
� Y�OHWX������znaša RGVWRWHN�XVNODGLWYH�EUXWR�SODþ��������

Y�OHWX������SD��������]QHVHN�XVNODGLWYH�SD�VH�GRORþL�V�NROHNWLYQR�SRJRGER�GHMDYQRVWL��
� RE�WHP�znaša SRYHþDQMH�EUXWR�SODþH�QD�]DSRVOHQHJD�Y�OHWX� ����� QDMPDQM� ������ 6,7� EUXWR�� Y� OHWX� ����� SD�QDMPDQM�������6,7�EUXWR���
� SUYR�SRYHþDQMH�EUXWR�SODþ�PRUD�ELWL�SUL�L]SODþLOX�SODþ�]D�DYJXVW��������
� GHORGDMDOFL�� NL� VR� Y� OHWX� ����� åH� SRYHþDOL� SODþH�� SUL�

L]SODþLOX�SODþ�]D�DYJXVW�L]SODþDMR�VDPR�UD]OLNR���
� Y� SDQRJDK� V� SR]LWLYQR� UDVWMR� SURGXNWLYQRVWL�� MH� PRåHQ�GRJRYRU� PHG� VLQGLNDWL� LQ� GHORGDMDOFL� QD� NROHNWLYQLK�

pogajanjih še za dodaten odVWRWHN�SRYHþDQMD�EUXWR�SODþ��� SUL� WHP� GRJRYRU� QH� ]DKWHYD� HQDNLK� QRPLQDOQLK�]QHVNRY� ]D� YVH� WDULIQH� UD]UHGH�� DPSDN� MH� ODKNR�
SRYHþDQMH�SODþ�WXGL�SURSRUFLRQDOQR��
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� Y� WHNVWLOQL�� XVQMDUVNL� LQ� OHVDUVNL� GHMDYQRVWL� MH� PRåQRVW�XVNODMHYDQMD� EUXWR� SODþ� Y� GYHK� GHOLK� RE� VRJODVMX�GHORGDMDOFD� LQ� VLQGLNDWD� �� SRORYLFR� SUL� L]SODþLOX� ]D�
DYJXVW��GUXJR�SRORYLFR�SD�SUL�L]SODþLOX�]D�QRYHPEHU���

� HQDND� YDURYDOND� YHOMD� ]D� GHORGDMDOFD�� NL� ]DUDGL�VSUHPHQMHQLK� JRVSRGDUVNLK� UD]PHU� XJRWDYOMD�� GD� EL�L]SODþLOR�RJUR]LOR�REVWRM�SRGMHWMD�R]��GHORYQLK�PHVW���
� PLQLPDOQD�SODþD�MH�RG�DYJXVWD������GDOMH���������6,7��RG�DYJXVWD������SD���������6,7��
� ]DMDPþHQL� RVHEQL� GRKRGHN� MH� RG� DYJXVWD� ����� GDOMH��������6,7��RG�DYJXVWD������SD��������6,7��

7DNR�6RFLDOQL�VSRUD]XP�����������NRW�VDP�
'RJRYRU� SRXGDUMDWD�� GD� PRUD� GRJRYRUMHQD� SODþQD�
SROLWLND� ]DJRWDYOMDWL� ]DRVWDMDQMH� UDVWL� UHDOQH� EUXWR�
SODþH�QD� ]DSRVOHQHJD� YVDM� ]D� �� RGVWRWQR� WRþNR� ]D�

UDVWMR�SURGXNWLYQRVWL�GHOD��=D� GRVHJR� WHJD� FLOMD� SD�
bo potrebno premišljeno in s previdnostjo pristopiti 
WXGL� N� VDPLP� RGORþLWYDP� Y� SRJDMDQMLK� QD� UDYQL�
NROHNWLYQLK�SRJRGE�GHMDYQRVWL��3ULWLVNL� VLQGLNDWRY�SR�
GRGDWQHP�SRYHþDQMX�VR�PRþQL��PDQHYUVNHJD�SURVWRUD�
SRGMHWLM� Y� RNYLUX� SURGXNWLYQRVW� SD� QL� YHOLNR�� 7XGL�9ODGD� LQ� %DQND� 6ORYHQLMH� WHU� FHOR� SUHGVWDYQLNL�
0HGQDURGQHJD� GHQDUQHJD� VNODGD� �,0)�� LQ� (YURSVNH�
NRPLVLMH� MDVQR�SRXGDUMDMR�SRPHQ�GHLQGHNVDFLMH�SODþ��VDM� ER� IOHNVLELOQRVW� WUJD� GHOD� �QDWDQþQHMH� SODþ�� SR�
YVWRSX� Y� (50�� HGHQ� L]PHG� GYHK� PRåQLK�
LQVWUXPHQWRY� �SROHJ� ILVNDOQH� SROLWLNH�� ]D� XEODåLWHY�
HYHQWXHOQLK�DVLPHWULþQLK�ãRNRY��]ODVWL�GD�EL�VH�L]RJQLOL�
YHþMHPX�SRYHþDQMX�EUH]SRVHOQRVWL�

����'$-$79(�,1�-$91(�),1$1&(�
D��-DYQRILQDQþQD�JLEDQMD�

-DYQR� ILQDQþQL� SULKRGNL� VR� ELOL� Y� ãWLULK�
PHVHFLK� OHWRV� Y� SULPHUMDYL� ]� HQDNLP� REGREMHP� ODQL�
nominalno za 9,5% oz. realno za 5,7% višji. 
Absolutno so znašali 857,7 miOLMDUGH� WRODUMHY��
2FHQLPR� ODKNR�� GD� VH� WXGL� OHWRV� QDGDOMXMH� KLWUHMãD�UHDOQD� UDVW� MDYQR� ILQDQþQLK� SULKRGNRY� JOHGH� QD�RFHQMHQR�UDVW�%'3��*OHGH�QDSRYHGL�GR�NRQFD�OHWD�SD�
EL�WHåNR�QDSRYHGDOL�QDGDOMHYDQMH�WDNãQLK�JLEDQM��VDM�VH�
V� SROQRSUDYQR� YNOMXþLWYLMR� Y� (8� VSUHPHQL� SRGURþMH�''9�LQ�VLFHU�''9�RG�XYR]D��VDM�L]�(8�QH�JUH�YHþ�]D�
XYR]�� $SULOD� ����� VR� ELOL� MDYQR� ILQDQþQL� SULKRGNL�
UHDOQR� YLãML� RG� PDUþHYVNLK� ]D� ������ LQ� VR� ]QDãDOL�������PLOLMDUGH�WRODUMHY��
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DDV in trošarine

Ostali prihodki
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�
-DYQRILQDQ QL�SULKRGNL��MDQXDU�–�DSULO������

1RPLQDOQL�LQGHNVL� 5HDOQL�LQGHNVL� 6WUXNWXUD�Y���� ,�,9������POUG�6,7� ,�,9����,�,9���� ,9����,,,���� ,�,9����,�,9���� ,9����,,,���� ,�,9������ ,�,9������
'DYHN�RG�GRELþND� ����� ����� ������ ����� ������ ���� ����
'DYHN�QD�SODþH� ����� ������ ������ ������ ������ ���� ����
'RKRGQLQD� ������ ������ ������ ������ ������ ����� �����
DDV in trošarine� ������ ������ ������ ������ ����� ����� �����
3ULVSHYNL�]D�VRF��YDUQRVW� ������ ������ ����� ������ ����� ����� �����
&DULQH�LQ�XYR]QH�GDMDWYH� ����� ������ ������ ������ ������ ���� ����
2VWDOL�SULKRGNL� ����� ������ ����� ����� ����� ���� ����
6NXSDM�� ������ ������ ������ ������ ������ ���� �����P� �
��������� �����
���#���#�"�1����� ��� ���b���������#�

V štirih mesecih letos na enako obdobje lani 
VR� UHDOQR� SRUDVOH� VNRUDM� YVH� YUVWH� SULKRGNRY�� UD]HQ�GDYND� RG� GRELþND� LQ� RVWDOLK� SULKRGNRY�� � 3ULKRGNL�GDYND�RG�GRELþND�SUDYQLK�RVHE�VR�ELOL�UHDOQR�QLåML�]D�
������YHQGDU�VR�Y�OHWX������UHDOQR�SRUDVOL�]D��������SR�GUXJL�VWUDQL�SD�VR�DSULOD�OHWRV�]HOR�SRUDVOL������NUDW�
YHþML� RG� PDUFD��� NDU� MH� Y� QDMYHþML� PHUL� SRVOHGLFD�
REUDþXQD�SR�RGGDML�UDþXQRYRGVNLK�SRURþLO��*RWRYR�VH�
åH�RGUDåD�WXGL�QRYHOD�]DNRQD��NL�MH�]PDQMãDOD�RODMãDYH�

LQ�VSUHPHQLOD� L]UDþXQ�RVQRYH��'HOHå�WHK�SULKRGNRY�Y�
YVHK� MDYQR� ILQDQþQLK�SULKRGNLK� VH� MH� JOHGH�QD�HQDNR�
REGREMH� ODQL� ]D� ]GDM� ]QLåDO� ]D� ���� RGVWRWQH� WRþNH��'RKRGQLQD� MH� UHDOQR� YHþMD� ]D� ������ REYH]QL�SULVSHYNL� ]D� ]GUDYVWYHQR� ]DYDURYDQMH� ]D� ������ ]D�
SRNRMQLQVNR� LQ� LQYDOLGVNR� ]DYDURYDQMH� ]D� ������ ]D�
zaposlovanje za 2,2% in porodniško varstvo za 2,0%. 7D�JLEDQMD�NDåHMR�NRQVWDQWQR�UHDOQR�UDVW�GDMDWHY�QD�SODþH�LQ�]PDQMãXMHMR�QDãR�NRQNXUHQþQRVW���
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DDV in trošarine 2000 �������
Y�POUG�6,7� ''9�SR�REUDþXQX� ''9�RG�XYR]D� TrošariQH� 6NXSDM�
����
� ������ ������ ������ ������
����
� ������ ������ ������ ������
����� ������ ������ ������ ������
����� ������ ������ ������ ������
-DQ���� ����� ����� ����� �����
)HE���� ����� ����� ���� �����
0DU���� ������� ����� ����� �����
$SU���� ���� ����� ����� ������P� �
��������� �����
���#���#�"�#�¡ 1��������¢ £ ¤���������� ��� ��������¥�����¢ ��� �

V štirih mesecih letos so prihodki DDV in 
trošarin znašali 275,8 milijarde tolarjev, kar je 
SUHGVWDYOMDOR� ������ YVHK� MDYQR� ILQDQþQLK� SULKRGNRY�
LQ�MH�]D�����RGVWRWQH�WRþNH�YHþ�NRW�Y�HQDNHP�REGREMX�
ODQL�� ,]ND]XMHMR� WXGL� YLVRNR� ������ UHDOQR� UDVW��3ULKRGNL�''9�VR�PDUFD�]DQLKDOL�QDY]GRO��NDU�MH�ELOR�
]QDþLOQR� WXGL� Y� SUHWHNOLK� OHWLK�� 0DUFD� VR� ELOD� WXGL�
YUDþLOD� WHJD� GDYND� YLãMD� RG� YSODþLO�� 9HþMH� PHVHþQR�
nihanje pa je bilo pri prihodkih trošarin.�

3ULKRGNL�GDYND�QD�SODþH�YHV�þDV�RG�QMHJRYH�
XYHGEH�L]ND]XMHMR�YLVRNR�UHDOQR�UDVW��7R�VH�QDGDOMXMH�
tudi letos, saj so v štirih mesecih realno porasli za 
������ 6WUXNWXUQL� GHOHå� WHK� SULKRGNRY� Y� YVHK� MDYQR�ILQDQþQLK� SULKRGNLK� OHWRV� ]QDãD� ������ 3RYSUHþQD�
VWRSQMD� GDYND� QD� SODþH� VH� MH� –� SR� RFHQL� –� WXGL� Y�
OHWRãQMLK�GYHK�PHVHFLK�SRQRYQR�SRYHþDOD�LQ�]QDãD�åH�������

'DYHN�QD�L]SOD DQH�SOD H������–������
�2EGREMH� 0DVD�SODþ���POUG�6,7�� 'DYHN�QD�SODþH��POUG�6,7��

3RYSUHþQD�VWRSQMD�GDYND�–�RFHQD������
����
� ������ ����� ����
����� ������ ����� ����
����� �������� ����� ����
����� �������� ����� ����
����� �������� ����� ����
����� �������� ����� ����
����� �������� ����� ����
����� �������� ������ ����
,�,,���� ������ ����� �����P� �
��������� ���������#���#�"�o� ���1¦�§P�1����� ��� ���b�������#�¨ �© © ª�����¢ ¢ ��� £ �

�
=� YLGLND� PHGQDURGQH� NRQNXUHQþQRVWL� WD�

davek in siceršnja obremenitev faktorja delo pomeni 
QHJDWLYQL� YSOLY�� 3RGDWNL� SRWUMXMHMR�� GD� MH� WD� GDYHN�
predvsem naš fiskalni inštrument za polnjenje 
SURUDþXQD�� QH� SD� LQãWUXPHQW� HNRQRPVNH� SROLWLNH��
1DMPDQM�NDU�EL�ELOR�SRWUHEQR�MH��GD�EL�VH�WXGL�SUL�WHP�
davku upoštevala valorizacija glede na rast cen, saj 
VHGDQML� VLVWHP�SRPHQL�� GD� þHGDOMH� YHþ�SODþ� ]DSDGH� Y�
REGDYþLWHY�V�WHP�GDYNRP�LQ�þHGDOMH�YHþ�WXGL�SR�YLãMLK�GDYþQLK�VWRSQMDK��
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�
E��-DYQRILQDQþQD�SROLWLND�

'UåDYQL�]ERU�MH�PDMD�OHWRV�VSUHMHO�QRY�]DNRQ�
R�GRKRGQLQL�LQ�DSULOD�WXGL�]DNRQ�R�GDYNX�RG�GRKRGNRY�
SUDYQLK� RVHE�� NL� ER� QDGRPHVWLO� ]DNRQ� R� GDYNX� RG�GRELþND�� 8SRUDEOMDWL� VH� ERVWD� ]DþHOD� ]� QDVOHGQMLP�
OHWRP��=DNRQD� SRPHQLWD�GDYþQR� UHIRUPR�GLUHNWQLK�GDYNRY��6OHGLWD�VSUHMHWHPX�VRFLDOQHPX�VSRUD]XPX��NL�
SD� MH� WHUMDO�� GD� VH� SRYHþD� HIHNWLYQD� REGDYþLWHY�
GRKRGND� R]�� GRELþND� SUDYQLK� RVHE�� KNUDWL� SD� ]QLåD�
REGDYþLWHY� GHOD�� 7DNR� VH� SUL� GDYNX� RG� GRKRGNRY�SUDYQLK� RVHE� UD]ãLUMD� GDYþQD� RVQRYD� LQ� ]PDQMãXMHMR�
olajšave; še vedno pa ostaja 10% splošna investicijska 
olajšava in dodatna 10% olajšava za vlaganje v RSUHPR�]D�UD]LVNDYH�LQ�UD]YRM��3UL�GRKRGQLQL�SD�VH�MH�
SRYHþDOD� VSORãQD� RODMãDYD� LQ� VSUHPHQLOD� GDYþQD�
OHVWYLFD��NDU�SRPHQL�]ODVWL� UD]EUHPHQLWHY�]DYH]DQFHY�]� QLåMLPL� GRKRGNL�� 1HNDWHUH� GUåDYH� þODQLFH� (8� LQ�
SULVWRSQLFH� Y� GDYþQLK� UHIRUPDK� ]QLåXMHMR� VWRSQMH�
GDYND� QD� GRKRGHN� SUDYQLK� RVHE� LQ� SRYHþXMHMR�
RODMãDYH�� 0HQLMR�� GD� MH� HIHNWLYQD� GDYþQD� VWRSQMD�
ND]DOHF�GDYþQH�NRQNXUHQþQRVWL�GUåDYH��

9� 6ORYHQLML� PRUDPR� ãH� ]QLåDWL� EUHPH�
GDMDWHY� ]D� SRGMHWMD� SUHGYVHP� SUL� IDNWRUMX� GHOR��
3ULþDNXMHPR�� GD� VH� åH� ]� MXOLMHP� GYLJQH� SUDJ�REGDYþLWYH�GDYND�QD�SODþH�QD�����WLVRþ�WRODUMHY��NDU�EL�
SRPHQLOR� GRGDWQR� UD]EUHPHQLWHY� GHOD�� YHQGDU�
RFHQMXMHPR��GD�WR�QL�GRYROM��6DM�MH�GRVHGDQMD�hitrejša 
UHDOQD�UDVW�WHJD�GDYND�RG�UDVWL�SURGXNWLYQRVWL�LQ�%'3�
pomenila zmanjšaQMH� NRQNXUHQþQRVWL� JRVSRGDUVWYD��
3UHGYLGHQL� GYLJ� SUDJD� REGDYþLWYH� V� WHP� GDYNRP� ER�
VLFHU� SR]LWLYQR� YSOLYDO� QD� NRQNXUHQþQRVW�� ELVWYHQH�
UD]EUHPHQLWYH�GHOD�SD�QH�ER�SRPHQLO��7R�SRPHQL��GD�
MH� WUHED� ]D� ]DJRWRYLWHY� NRQNXUHQþQRVWL� SRVSHãHQR�QDGDOMHYDWL�]�GYLJRP�SUDJD�REGDYþLWYH�V�WHP�GDYNRP�
LQ� JD� þLPSUHM� WXGL� Y� FHORWL� RGSUDYLWL�� VDM� JD� WXGL�
þODQLFH�(8�LQ�QRYH�SULVWRSQLFH�SUDNWLþQR�QH�SR]QDMR��
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âWHYLOR� L]GDMDWHOMHY� LQ� ãWHYLOR� NRWLUDMRþLK�YUHGQRVWQLK� SDSLUMHY� QD� ERU]L� VH� MH� Y� OHWX� � �����]PDQMãDOR�� WD� WUHQG� SD� VH� MH� QDGDOMHYDO� WXGL� Y� SUYLK�
štirih  mesecih 2004, ko se je število izdajateljev 
VNUþLOR�QD������ãWHYLOR�NRWLUDMRþLK�SDSLUMHY�SD�QD������
.OMXE� WHPX� VH� MH� WUåQD� NDSLWDOL]DFLMD� GHOQLF�SRYHþDOD�� L]� QDVORYD� UDVWL� WHþDMHY� LQ� QHNDM� PDnjših 
GRNDSLWDOL]DFLM�� =DUDGL� SUHREOLNRYDQMD� SRREODãþHQLK�
LQYHVWLFLMVNLK� GUXåE� MH� SULãOR� åH� MDQXDUMD� ����� GR�SRUDVWD� ãWHYLOD� Y� NRWLUDMRþLK� GHOQLFDK� �UHGQLK��
GHOQLãNLK� GUXåE� LQ� VRþDVQHJD� ]PDQMãDQMD�
SRREODãþHQLK�LQYHVWLFLMVNLK�GUXåE���

1D�ERU]L�MH�NRQHF������NRWLUDOR����REYH]QLF�
in njihovo število stagnira, WUåQD� NDSLWDOL]DFLMD�REYH]QLF�SD�SRVWRSQR�UDVWH�WXGL�OHWRV��

�
,]GDMDWHOML��äWHYLOR�NRWLUDMR LK�SDSLUMHY�LQ�äWHYLOR��

ERU]QLK� ODQRY�����������
� ����� ����� ����� ����� DSULO������
Št.izdajateljev� ���� ���� ���� ���� ����
Št.vred. papirjev.:�RG�WHJD�� ���� ���� ���� ���� ����

�D��'HOQLFH� ���� ���� ���� ���� ����
�E��2EYH]QLFH� ��� ��� ��� ��� ���
�F��'UXJR
� ��� ��� ��� ��� ���

âW��þODQRY�ERU]H� ��� ��� ��� ��� ��� "����¢ ��� æ��<�1© ç#è ��� � ��� ���b��¥b� � æ�� £ ¥��b� é ��� ��ê�ë�� � ��ª �P� � ��ì�£ ��ë�¢ £ ���b¥�����ë���� íb�
6NXSQL� REVHJ� SURPHWD z lastniškimi in 

GROåQLãNLPL�YUHGQRVWQLPL�SDSLUML�MH�]QDãDO�Y�OHWX������
SR� VWDOQLK�FHQDK�����PLOLMDUG�6,7� �SR� WHNRþLK�FHQDK�
������PLOLMDUG�6,7���NDU�MH�UHDOQR�]D�����PDQM�NRW�Y�
������5HNRUGHQ�SURPHW�Y������MH�ELO�GHFHPEUD�������
PLOLMDUG�6,7���9������MH�SURPHW�QD�ERU]L�SRVWRSQR�QDUDãþDO� GR� ]DþHWND� PDMD�� NR� VH� MH� ]DþHO� NUþLWL�� 9�
SUYLK�WUHK�PHVHFLK������MH�ELO�FHORWHQ�SURPHW�UHDOQR�YLãML� ]D� ��� JOHGH� QD� SUYR� þHWUWOHWMH� ������ $SULOD�
OHWRV�SD�MH�ELO�SURPHW�QRPLQDOQR�]D�VNRUDM�����YHþML�
NRW� DSULOD� ������ .� WHM� NUDWNRURþQL� åLYDKQRVWL� WUJD� Y�DSULOX�VR�VNRUDM�Y�FHORWL�SULVSHYDOH�REYH]QLFH��1DMYHþ�
SURPHWD� QD� ERU]QHP� WUJX� MH� ELOR� ]� � REYH]QLFD�
6ORYHQVNHJD� RGãNRGQLQVNHJD� VNODGD� WHU� GUåDYQLPL�REYH]QLFDPL�5HSXEOLNH�6ORYHQLMH���

'HOHå� WUJRYDQMD� ]� REYH]QLFDPL� QD�
/MXEOMDQVNL�ERU]L�VH�MH�Y�UD]GREMX�����������Y]WUDMQR�SRYHþHYDO��Y������MH��]QDãDO�������Y������åH�������9�SUYLK� ãWLULK� PHVHFLK je znašal� GHOHå� WUJRYDQMD� ]�
REYH]QLFDPL������
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OBSEG PROMETA NA TREH KAPITALSKIH TRGIH, 
po stalnih cenah iz konca marca 2004

�
'HOHå� WUJRYDQMD� V� VYHåQML� RG� � FHORWQHJD�

SURPHWD�MH�]QDãDO�Y������Y�SRYSUHþMX�����Y������SD������ 9� SUYLK� ãWLULK� PHVHFLK� ����� MH� ELO� GHOHå�
WUJRYDQMD�V�VYHåQML�PHG����LQ������

1RPLQDOQL�GRQRV�GHOQLF��PHUMHQ�]�LQGHNVRP�
6%,���� MH� ELO� Y� ]DGQMLK� WUHK� OHWLK� � QDG� GRQRVRP� ]D�
GROJRURþQH� YH]DQH� EDQþQH� YORJH�� 6ORYHQVNL� ERU]QL�LQGHNV� 6%,��� MH� GRVHJHO� � NRQHF� GHFHPEUD� ������
višino 3.412, konec aprila 2004 je znašal 4.667. 9�
prvih štirih mesecih������je znašal�QRPLQDOQL�GRQRV�GHOQLF�QD�/MXEOMDQVNL�ERU]L�QD�OHWQL�UDYQL�RNURJ�������
VDM� VH� MH� 6%,��� LQGHNV� SRYHþDO� ]D� ������� 9� SUYL�
dekadi maja 2004 je prišlo do RNURJ� ��� SDGFD�
delniškega indeksa, tako da je znašala  vrednost 
LQGHNVD�QD�GDQ����PDM�������WRþN��1RPLQDOQL�GRQRV�GHOQLF�Y�]DGQMLK����PHVHFLK��DSULO� �DSULO��MH�]QDãDO������� To pomeni, da so znašali UHDOQL� GRQRVL� Y�
GHOQLF�Y�]DGQMLK����PHVHFLK���Y�SRYSUHþMX�RNURJ�����
QD�OHWQL�UDYQL���

,]� SUHJOHGD� GRORþHQLK� ND]DOFHY� WHKQLþQH�DQDOL]H� GHOQLF� VH� ]GL�� GD� VOHGQML� NDåHMR� QD� GHOQR�SUHJUHWRVW� WHþDMHY� QHNDWHULK� GHOQLF na borzi. Še 
]ODVWL�� þH� XSRãWHYDPR� GHMVWYR�� GD� VR� Y� VYHWX�]JRGRYLQVNR�UHNRUGQH�FHQH�QDIWH�LQ�WXGL�YLVRNH�FHQH�
LQGXVWULMVNLK� VXURYLQ�� ]ODVWL� NRYLQ�� .RW� VPR� åH�
opozorili v prejšnjih poglavjih, bodo višje cene nafte YSOLYDOH� QD� YLãMR� LQIODFLMR� Y� VYHWX� LQ� QDORåEHQLNL� Y�
='$� SULþDNXMHMR� GYLJ� REUHVWQLK� PHU� )('�� .RQHF�
SUYH�GHNDGH�Y�PDMX�VR�VYHWRYQH�ERU]H�åH�RGUHDJLUDOH�
QD�GYLJ�REUHVWQLK�PHU��]DWR�VR� WHþDML�GHOQLF�QHNROLNR�
SDGOL� SUDNWLþQR� SR� YVHK� ERU]DK� Y� VYHWX�� 9LãMH� FHQH�
YKRGQLK� LQSXWRY� SURL]YRGQMH� LQ� GYLJRYDQMH� �UHDOQLK��
REUHVWQLK� PHU� ER� YSOLYDOR� WXGL� QD�PDQMãH� GRELþNH�VORYHQVNLK�GUXåE��NL�NRWLUDMR�QD�/MXEOMDQVNL�ERU]L��=GL�
VH��GD�VR�]DWR�SRGREQR�NRW�Y�VYHWX��QHNDWHUL�YODJDWHOML�QD�QDãL�ERU]L�QHNROLNR�]DXVWDYLOL�QDORåEH��Y�GHOQLFH�LQ�
RGWRG�NRUHNFLMD�WHþDMHY�QDY]GRO�Y�SUYL�GHNDGL�PDMD��
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1RPLQDOQL� GRQRV� GHOQLF�� PHUMHQ� V�SDQRåQLPL� LQGHNVL�  je znašal v� � Y� SUYLK štirih 

PHVHFLK�������PHG�����LQ�����OHWQR��NDU�SRPHQL��GD�
so znašali UHDOQL� GRQRVL�PHG� ���� LQ� FHOR� �����9�
prvih štirih mesecih 2004 so bile QDMEROM� GRQRVQH�GHOQLFH�$HRURGURP�.UNH��/XNH�.RSHU�LQ�'HOD���

,QGHNV� WHþDMHY� REYH]QLF� �%,2�� MH� NRQHF�
2003 znašal 117��� WRþN�� NRQFD� DSULOD� ����� SD� MH�
]QDãDO� ������ WRþN�� 9� ]DGQMLK� GYDQDMVWLK� PHVHFLK��DSULO�DSULO��VH�MH�YUHGQRVW��%,2�LQGHNVD�SRYHþDOD�]D�
������

2FHQMXMHPR�� GD� VH� JRVSRGLQMVWYD� åH� WUHWMH�
leto zapored postopno preusmerjajo iz menjalniškega 
QD�GUXJH�NDSLWDOVNH�Wrge (zlasti posojilnega, še bolj pa 
na delniškega preko vzajemnih skladov). Vendarle 
QDV�ãH�YHGQR�SUHVHQHþD�Y]WUDMQRVW�LQ�REVHJ�SRVORYDQMD�
PHQMDOQLF�QD�6ORYHQVNHP��9�SUYLK�WUHK�PHVHFLK������MH�ELO�REVHJ�SRVORYDQMD�PHQMDOQLF�HQDN�NDNRU�FHORWHQ�
SURPHW� ]� ODVWQLQVNLPL� VWYDUQLPL� SUDYLFDPL�
QHSUHPLþQLQ� LQ� YVHK� GHOQLF� WHU� REYH]QLF� VNXSDM� �SR�VWDOQLK� FHQDK� L]� NRQFD� PDUFD� ����� MH� WR� RNURJ� ����
PLOLMDUG�6,7���

&HORWQD�WUåQD�NDSLWDOL]DFLMD�QD�/MXEOMDQVNL�
borzi (delnic in obveznic) je znašala decembra 2003 
åH� ������ PLOLMDUG� 6,7��NRQHF� DSULOD� ����� SD� ������PLOLMDUG�6,7��7R� MH�Y������SUHGVWDYOMDOR�Y� UD]PHUMX�
GR�%'3�RNURJ������DSULOD�OHWRV�SD�VH�MH�SRYHþDOR�QD�RNURJ�����%'3���

1D�SRGODJL�SURPHWD�LQ�WUåQH�NDSLWDOL]DFLMH�Y�
prvih štirih mesecih 2004 ocenjujemo, da investitorji, 
NL�LQYHVWLUDMR�Y�VORYHQVNH�GHOQLFH�LQ�REYH]QLFH��ODKNR�
QRUPDOQR� XPDNQHMR� VYRMH� QDORåEH� L]� QMLK� Y� ãHVW� GR�
VHGPLK��OHWLK���

1HUH]LGHQWL� VR� NRQHF������ OHWD� SRVHGRYDOL������� GHOQLF� RG� WUåQH� NDSLWDOL]DFLMH� QD� /MXEOMDQVNL�
ERU]L�� NRQHF�GHFHPEUD� ����� SD� ������� NRQHF� DSULOD�
����� VR� QHUH]LGHQWL� SRVHGRYDOL� ������ GHOQLF�� NL�
NRWLUDMR� QD� ERU]L�� 3DGHF� Y� RGVWRWQHP� GHOHåX� MH�
SRVOHGLFD� XPLND� WLVWLK� GHOQLF� L]� ERU]QH� NRWDFLMH�� SUL�
NDWHULK�MH�ELO�åH�UHDOL]LUDQ�SUHY]HP�V�VWUDQL�WXMLK�GUXåE�
�QSU��/HN�Y��������2EVHJ�SULWRNRY� WXMLK�QHSRVUHGQLK�
QDORåE� Y� OHWX� ����� Y� 6ORYHQLMR� MH� ELO� SRG�
SULþDNRYDQLP� �����%'3��%DQND� 6ORYHQLMH� SULþDNXMH�Y� ����� UHODWLYQR� PDMKQH� SULWRNH� QHSRVUHGQLK� WXMLK�
QDORåE��

9� ����� MH� ELO� UHDOQL� REVHJ� � SURPHWD� QD�QHSUHPLþQLQVNHP� WUJX manjši za ���� JOHGH� QD�
������'R�SUHRbrata navzgor je prišlo šele v zadnjem 
þHWUOHWMX� ������ .OMXE� � WHPX� SD� MH� ELOD� � Y� ]DGQMHP�
ODQVNHP�þHWUWOHWMX�åLYDKQRVW�QHSUHPLþQLQVNHJD�WUJD�ãH�
vedno manjša kot v primerljivem razdobju 2002. Šele Y� SUYHP� þHWUWOHWMX� ����� MH� REVHJ� NXSRSURGDM� QD�
QHSUHPLþQLQVNHP�WUJX�SR�PHGOHWQL�SULPHUMDYL�GRVHJHO�
UDYHQ� L]� SUYHJD� þHWUWOHWMD� ������ =DUDGL�VHJPHQWLUDQRVWL� QHSUHPLþQLQVNHJD� WUJD� SULKDMD� GR�
prestruktuiranja lastništva. Pravne osebe kupujejo 
PDQM�� UD]HQ� VSHFLDOL]LUDQLK� ILQDQþQLK� �OL]LQJ��LQVWLWXFLM�� NL� NXSXMHMR� YHþ�� WHU� IL]LþQH� RVHEH�� NL� WXGL��
NXSXMHMR�YHþ��

*RVSRGLQMVWYD�R]LURPD�IL]LþQH�RVHEH� VR�Y�
����� WUJRYDOH�SR�QDãL�RFHQL�]D�RNURJ����UHDOQR�YHþ�
kot v 2002. Takšen trend rasti povpraševanja (brez  
QRYLK� QHSUHPLþQLQ�� VH� MH� RGYLMDO� WXGL� Y� SUYHP�þHWUWOHWMX�������RFHQD�]QDša +6,7%). Še naprej pa se 
zmanjšuje dejansko povpraševanje po lastnih 
QHSUHPLþQLQDK� V� VWUDQL� SRGMHWLM� LQ� GUXJLK� SUDYQLK�
oseb: v letu 2003 je znašal realno ������ Y� SUYHP�
OHWRãQMHP�þHWUWOHWMX�SD�]D�GREULK������=GL�VH��GD�VLFHU�
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temeljni dejavnik manjšega povpraševanja po 
SRVORYQLK�QHSUHPLþQLQDK��SLVDUQH�� ORNDOL�� WUJRYLQH��Y�
ELVWYHQR�PDQMãLK�VHGDQMLK�GDYþQLK�GDYþQLK�RODMãDYDK��
NL�VH�ERGR�]�QRYR�GDYþQR�]DNRQRGDMR�ãH�]PDQMãDOH�WHU�
]QLåHYDQMHP� QDMHPQLQ� ]D� YHþML� GHO� SRVORYQLK�
SURVWRURY�� 3RYSUHþQD� �GHNODULUDQD�� QDMHPQLQD� ]D� P � �SLVDUQH� Y� /MXEOMDQL� QRPLQDOQR� VWDJQLUD� åH� RG� NRQFD�
2001, in znaša okrog  11¼�P � �� 7R� SRPHQL�� GD� UHDOQL�
VWURãHN� QDMHPQLQ� ]D� SLVDUQH� åH� QHNDM� OHW� SDGD��1DMHPQLQD� ]D� SRVORYQH� SURVWRUH� ]D� WUJRYLQH� MH�
dosegla vrh sredi 2003, ko je v Ljubljani znašal�
��¼�P��� NRQHF�PDUFD� ����� SD� MH� ]QDãDOD� ��¼�P � � ,]�
SRYHGDQHJD� L]KDMD�� GD� LPDPR� YVDM� QD� VHJPHQWX�
QDMHPQHJD� WUJD� SRVORYQLK� QHSUHPLþQLQ� GRNDM�
QRUPDOQR� VLWXDFLMR�� � 3UYLþ� SR� GROJHP� UD]GREMX� UDVWL�
FHQ� ]HPOMH� MH� SULãOR� Y� /MXEOMDQL� LQ� QD� SULPHU� -XåQL�3ULPRUVNL� GR� PRUGD� OH� NUDWNRURþQHJD� SDGFD� FHQ�
SDUFHO��PHGWHP�NR� VH� Y�RNROLFL�JODYQHJD�PHVWD� FHQD�
]HPOMLãþ� ãH� GUDåL��0ODGH� GUXåLQH�� NL� YVWRSDMR� QD� WUJ�
povpraševanja po stanovanjih si rešujejo stanovanjski 
problem tako, da se selijo »na jug« in izven glavnega 
PHVWD� –� SRJRVWR� WXGL� QD� SRGHåHOMH� Y� QH]DVHGHQH�
VWDQRYDQMVNH�HQRWH��NL�VR�ãH�ILQDQþQR�GRVWRSQH��

3R�YVWRSX�6ORYHQLMH�Y�(8�VR�RGSDGOH�RYLUH�
SUHWRND� NDSLWDOD� ]� (8� LQ� ='$�� WXGL� � QD�
QHSUHPLþQLQVNHP� SRGURþMX�� 'UåDYOMDQL� GUåDY� þODQLF�(8��LQ��='$�ODKNR�RG���PDMD������SURVWR�NXSXMHMR�QHSUHPLþQLQH� Y� 6ORYHQLML�� SRG� HQDNLPL� SRJRML� NRW�
UH]LGHQWL�� 9HQGDU� VH� ]GL�� GD� VR� ELOD� SULþDNRYDQMD�
SRWHQFLDOQLK� SURGDMDOFHY� PRUGD� SUHYHþ� RSWLPLVWLþQD��
VDM� WXMFL� VDPL� XJRWDYOMDMR�� GD� VR� QH� OH� Y� 6ORYHQLML��
DPSDN� WXGL� Y� QHNDWHULK� GUXJLK� QRYLK� þODQLFDK� (8��
�ýHãND�� UD]HQ� 3UDJH�� 0DGåDUVND�� 6ORYDãND� LWG���
SULþDNRYDQMD� R� QDNXSLK� SUHYHOLND�� VDM� VR� FHQH�
QHSUHPLþQLQ�YLVRNH��,QYHVWLFLMVNL�HODERUDWL�NDåHMR��GD�
VH� WXMFHP� L]� QDORåEHQHJD� YLGLND� QH� VSODþD� NXSLWL�QHSUHPLþQLQH� SUL� QDV�� 6HOHNWLYQL� QDNXSL� ERGR� SR�
GRORþHQLK�UHJLMDK�Y�6ORYHQLML��YHQGDU�QH�L]�QDORåEHQLK�
PRWLYRY��DPSDN�EROM�]D�RVHEQH�WXULVWLþQH�QDPHQH��RE�VXEMHNWLYQR�RFHQMHQL�XJRGQL��PLNUR��ORNDFLML��

����32�967238�9�(8�
6ORYHQLMD� MH� ]� YVWRSRP� Y� (YURSVNR� XQLMR�

PHG� GUXJLP� VSUHMHOD� WXGL� ]XQDQMHWUJRYLQVNR� SROLWLNR�(YURSVNH� XQLMH� LQ� SUDYQL� UHG� 6NXSQRVWL� QD� WHP�
SRGURþMX��7R�SRPHQL��GD�VPR�VSUHMHOL�VNXSQR�FDULQVNR�
WDULIR�GR� WUHWMLK�GUåDY�� VNXSQH�FDULQVNH� LQ� WUJRYLQVNH�
VSRUD]XPH�� HQRWQH� VWRSQMH� OLEHUDOL]DFLMH�� L]YR]QR�
SROLWLNR�WHU�VNXSQH�VWRSQMH�]DãþLWH��NRW�YHOMDMR�HQRWQR�
]D� YVH� GUåDYH� þODQLFH� (YURSVNH� XQLMH�� 'RORþHQD�
SRGURþMD�� NRW� VR� L]YR]QL� NUHGLWL�� LQYHVWLFLMVNL�
VSRUD]XPL�LQ�MDYQH�VWRULWYH�SD�RVWDQHMR�Y�SULVWRMQRVWL�
GUåDY�þODQLF��

6ORYHQLMD� GRVOHM� QL� L]YDMDOD� XNUHSRY�
WUJRYLQVNH�]DãþLWH�SUL�XYR]X�L]GHONRY�L]�WUHWMLK�GUåDY��
(YURSVND�XQLMD��SD�MH�XYHGOD�YHOLNR�WHK�XNUHSRY��NL�RG�
GDWXPD�YNOMXþLWYH�YHOMDMR�WXGL�Y�6ORYHQLML��7R�VR���
• SURWLVXEYHQFLMVNL� R]LURPD� L]UDYQDOQL� XNUHSL��
QDPHQMHQL� ERMX� SURWL� QHORMDOQL� WUJRYLQVNL� SUDNVL�
WUHWMLK�GUåDY�LQ��

• ]DãþLWQL�XNUHSL��
1DMYHþ�XNUHSRY� se nanaša na protidampinške ukrepe 
�����������MH�L]UDYQDOQLK�XNUHSRY�LQ�OH����]DãþLWQLK�
XNUHSRY��=DãþLWQL�XNUHSL�VH�XYDMDMR�OH�]D�XYR]�EODJD��

6� SUHY]HPRP� XNUHSRY�� NL� MLK� LPD� (8�
XYHGHQH� SURWL� WUHWMLP� GUåDYDP�� ERGR� WXGL� QDãD�
SURL]YRGQD�SRGMHWMD��NL�SURL]YDMDMR� L]GHONH��]D�NDWHUH�
YHOMDMR�XNUHSL��XSRUDEOMDOD�XþLQNH��NL� MLK� WL�SULQDãDMR��
3R� GUXJL� VWUDQL� SD� XNUHSL� QDVSURWQR� YSOLYDMR� QD�
XYR]QLNH�� NL� VL� åHOLMR� QL]NH� FHQH�� VDM� MLP� ODKNR�SRGUDåLMR�XYR]��

*OHGDQR� ]� PDNURHNRQRPVNHJD� YLGLND�� VH�
XNUHSL� WUJRYLQVNH� ]DãþLWH�� NL� VPR� MLK� SUHY]HOL��
QDQDãDMR� QD� SULEOLåQR� ������ FHORWQHJD� XYR]D� Y�
6ORYHQLMR�� 9� (8� SD� VH� XNUHSL� WUJRYLQVNH� ]DãþLWH�
nanašajo na 0,5��FHORWQHJD�XYR]D�L]�WUHWMLK�GUåDY��

3URWLGDPSLQãNL� XNUHSL� VR� REOLNRYDQL� ]D�
RGSUDYOMDQMH� SRVOHGLF� GDPSLQJD�� NL� SRY]URþD� ]QDWQR�
škodo proizvajalcem Evropske skupnosti. Dampinški XYR]� GDMH� L]YR]QLNX� L]� WUHWMH� GUåDYH� QHORMDOQR�
NRQNXUHQþQR�SUHGQRVW��VDM�L]YDåD�QD�WUJ�6NXSQRVWL�SR�
SUHFHM� QLåMLK� FHQDK�� NRW� QRUPDOQR� YHOMDMR� QD� WUJX�
GUåDYH�L]YR]QLND���

ýH� SURL]YRGQD� SRGMHWMD� QD� WUJX� (8� VXPLMR�
primer dampinškega uvoza, lahko pri Evropski 
NRPLVLML� YORåLMR� SLVQR� SULWRåER� LQ� SURVLMR� ]D� ]DþHWHN�
SUHLVNDYH�� NL� MR�PRUD� SRGSUHWL� ��� RGVWRWNRY� FHORWQH�
SURL]YRGQMH� GRORþHQHJD� L]GHOND� Y� (8�� .RPLVLMD� SR�
NRQFX�SUHLVNDYH�XYHGH�SURWLGDPSLQãNH�XNUHSH��þH� VR�
izpolnjeni pogoji. Protidampinški ukrepi imajo lahko REOLNR�GRGDWQLK�FDULQVNLK�GDMDWHY�DOL�GRGDWQH�FHQRYQH�
]DYH]H�� V� NDWHUR� VH� L]YR]QLN� ]DYHåH�� GD� ER� GYLJQLO�
FHQR�QD�UDYHQ��NL�RGVWUDQL�GDPSLQJ��

Protidampinški in protisubvencijski ukrepi 
VR�Y�(8�QDMYHþNUDW�XYHGHQL�SURWL�RVQRYQLP�NRYLQDP�
LQ� QMLKRYLP� L]GHONRP� �Y� JODYQHP� MHNOR��� L]GHONRP�
NHPLþQH� LQGXVWULMH�� VWURMHP� LQ� WHKQLþQLP� QDSUDYDP��
WHNVWLOX� LQ� WHNVWLOQLP� L]GHONRP� WHU� HOHNWURQLNL��
1DMYHþNUDW�VH�nanašajo na Kitajsko, sledijo�SD�5XVLMD��
,QGLMD��7DMYDQ��7DMVND��5HSXEOLND�.RUHMD��,QGRQH]LMD��-DSRQVND��8NUDMLQD�LQ�%HORUXVLMD��
=DNOMXþHQR�Y�/MXEOMDQL�������PDM������
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