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1L]ND� HNRQRPVND� GLQDPLND�� ]QDþLOQD� ]D�
HYUR� SRGURþMH� (8� Y� OHWX� ����� LQ� UD]RþDUDQMH� RE�
VWDOQHP� RGODJDQMX� SUHREUDWD� Y� NRQMXQNWXUQHP�
FLNOXVX� QDMEROM� UD]YLWLK� VYHWRYQLK� HNRQRPLM� VWD�
YSOLYDOD� QD� SRVOovni utrip v letu 2003 in na slabše 
povpraševanje in konjunkturo v Evropi od 
SULþDNRYDQHJD�� 1D� MHVHQ� VH� MH� PHGQDURGQR� RNROMH�
]ODVWL�SRG�YSOLYRP�QDSRYHGL�R�RåLYOMDQMX�Y�='$�VLFHU�
]DþHOR� SRSUDYOMDWL�� HYURSVNL� SURJQRVWLNL� SD� VR�
QDSRYHGDOL� YHþMH� LPSXO]H� NRQMXQkture šele za 
NDVQHMãD�þHWUWOHWMD�������6WUXNWXUQL�SUREOHPL� LQ�ãLEND�
DNWLYQRVW� YHOLNLK� HYURSVNLK� GUåDY� NRW� VR� 1HPþLMD��
)UDQFLMD�� ,WDOLMD�� ]D� ]GDM� SR�PQHQMX� VWURNH� RPHMXMHMR�
PRåQRVW� PRþQHMãHJD� FLNOLþQHJD� RåLYOMDQMD� LQ�
SRVSHãND� N� NRQMXQNWXUL�� 8UHVQLþHYDQMH� HYURSVNHJD�
6*3� –� 6WDELOLW\	*URZWK� 3DFW�� ]� ]DKWHYDPL� SR�
VSRãWRYDQMX�0DDVWULFKWVNLK� PHULO�� MH� Y� GUåDYDK� HYUR�
SRGURþMD� RWHåHQR� ]ODVWL� V� SUHVHJDQMHP� GRYROMHQLK�
MDYQRILQDQþQLK� SULPDQMNOMDMHY� �GR� �� RGVWRWNH� %'3��
NDU�SUHVHJDMR�WXGL�GUåDYH�NRW�MH�1HPþLMD�LQ�)UDQFLMD��
LQ� WXGL� LQIODFLMH� �YHþ� GUåDY���2E� åH� QL]NLK� REUHVWQLK�
PHUDK�QL�SULþDNRYDWL��GD�EL�(&%�–�(YURSVND�FHQWUDOQD�
EDQND�ãH�QDSUHM�]QLåHYDOD�REUHVWQH�PHUH��9�ILVNDOQLK�
SROLWLNDK�GUåDY�(8�SD�MH�]QDþLOQD�SUHGYVHP�XVPHULWHY�
N�]QLåHYDQMX�GDMDWHY��WD[�FXWV���NL�QDM�bi pospeševalo 
GRPDþR�SRWURãQMR�LQ�V�WHP�NRQMXQNWXUR���
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Vir: SKEP GZS,  AIECE inštituti, za EU-15 EC; oktober 2003
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3RVOHGLþQR�QDM�EL�RåLYOMDOD�WXGL�LQYHVWLFLMVND�
DNWLYQRVW��7UJ�GHOD�Y�(YURSL�SD�ER�RVWDMDO�]DGUåDQ��]�
QL]NLPL� OHWQLPL� VWRSQMDPL� UDVWL� ]DSRVORYDQMD� �����
RGVWRWND��� 3RYSUHþQD� JRVSRGDUVND� UDVW� GUåDY� (8����
EL�ODKNR�GRVHJOD�Y�OHWX����������LQ�Y�OHWX������RNROL���
RGVWRWND��'HO�XþLQND�SULQDãD�Y�OHWX������WXGL�NROHGDU��
]�UD]SRUHGLWYLMR�SUD]QLNRY�EROM�Y�SULG�SURGXNWLYQRVWL��
1DMYHþMD�LQ�GREUR�SULSUDYOMHQD�ãLULWHY�(8�QD�(8����Y�
PDMX� ������ NL� QDM� EL� SRYHþDOD� ãWHYLOR� SRWURãQLNRY�
WUJD�(8�]D����RGVWRWNRY��VNXSQR�NXSQR�PRþ�8QLMH�

SD� ]D� ��� odstotke, bo po naši oceni pozitivno 
YSOLYDOD� QD� HYURSVNL� XWULS�� 3UL� FLNOLþQHP� RåLYOMDQMX�
HNRQRPLMH� ='$�� NL� VH� MH� ]DþHOR� LQ� NL� QDM� EL� VH�
SRVSHãLOR�Y�QDVOHGQMLK�þHWUWOHWMLK��SD�VR� WXGL�HOHPHQWL�
WYHJDQMD�–�SUHGYVHP�SULPDQMNOMDML�SODþLOQH�ELODQFH�LQ�
ILVNDOQL�� RPHMHQH� PRåQRVWL� PRQHWDUQH� LQ� ILVNDOQH�
SROLWLNH�� REþXWOMLY� WUJ� GHOD� LQ� Y�='$� ]HOR� REþXWOMLYR�
zaupanje potrošnikov. Podobno je pri sedanjem 
RåLYOMDQMX�NRQMXQNWXUH�-DSRQVNH��NL�VH�ãH�YHGQR�VRRþD�
]� QHUHãHQLPL� SUREOHPL� QD� ILQDQþQHP� SRGURþMX� LQ�
SRWUHER�SR�ILQDQþQL�NRQVROLGDFLML��
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9� $]LML� VR� L]JOHGL� ]D� YLVRNH� VWRSQMH� UDVWL��
RNROL� �� GR���RGVWRWNRY� Y� OHWLK� ����������� SUHGYVHP�
]DUDGL� ]HOR� GLQDPLþQHJD� UD]YRMD� QD� .LWDMVNHP�� 9�
/DWLQVNL�$PHULNL�MH�RåLYOMDQMH�]PHUQR��QHNDM�HIHNWRY�
L]KDMD� L]� GHSUHFLDFLM� YDOXW�� =DUDGL� QLKDQM� FHQ� QDIWH�
QDY]JRU�Y�OHWLK������LQ������LQ�RE�RFHQL��GD�QDM�EL�VH�
QDIWQH�FHQH�Y� OHWX������JLEDOH�Y�SRYSUHþMX�RNROL����
��� GRODUMHY� ]D� VRG�� YHOMD� UDþXQDWL� QD� UD]PHURPD�
XJRGQR�NRQMXQNWXUR�Y�YUVWDK�GHåHO� L]YR]QLF�QDIWH��9�
Evropi sta to zlasti Rusija in Norveška. �

7UHQGL�ND]DOFHY�NRQMXQNWXUH�–�VYHW�
� ����� �����RFHQD� �����QDSRYHG�
2EVHJ�VYHWRYQH�WUJRYLQH
� ���� ���� ����
*RVSRGDUVND�UDVW�GUåDY�(8���
� ���� ���� ����
�������*RVSRGDUVND�UDVW�Y�1HPþLML
� ���� ���� ����
*RVSRGDUVND�UDVW�$&���� ¬ ­�®�¯�°�±(² ³ ´�µ�¶ � ���� ���� ����
*RVSRGDUVND�UDVW�Y�='$
� ���� ���� ����
*RVSRGDUVND�UDVW���-DSRQVND
� ���� ���� ����
5D]PHUMH��(85 86'�letno O, ·?¸ ¹[º(· »[¼ ½ ¾*¿[À ¹ � ����� ����� �����
5DVW�FHQ�HYUR�SRGURþMH�– letno O� ���� ���� ����
&HQD�QDIWH��86'�VRG�� ��� ��� ���Á�Â Ã Â Ä
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1DMYHþMD� QH]QDQND� Y� OHWRãQMLK� YDOXWQLK�
UD]PHUMLK�MH�ELOR�UD]PHUMH�PHG�GRODUMHP�LQ�HYURP�LQ�
QMHJRY�YSOLY�QD�UHDOQD�JLEDQMD��=�ODQVNLK�SRYSUHþQLK�
�����MH�WR�UD]PHUMH�åH�Y�VSRPODGL�GRVHJOR������GRODUMD�
]D�HYUR��/HWQR�SRYSUHþMH�ER�SR�VHGDQMLK�RFHQDK�RNROL�
����� LQ� ]D� GUXJR� OHWR� VR� VHGDQMH� SUHGSRVWDYNH� PHG�
����� GR� ������ (YURSD� L]JXEOMD� Y� NRQNXUHQþQRVWL��
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1MHQR� RåLYOMDQMH� NRQMXQNWXUQHJD� FLNOXVD� ER� –� NRW�
NDåH�– najšibkejše v vsem zadnjem desetletju. �

6YHWRYQD� WUJRYLQD� ER� SR� VHGDQMLK� RFHQDK�
OHWRV�]UDVOD�]D�����LQ�Y� OHWX������]D�����RGVWRWND��SUL�
þHPHU� ER� XWULS� JRVSRGDUVNH� DNWLYQRVWL� LQ� L]YR]QLK�
WRNRY� EROM� LQWHQ]LYHQ� ]D� ='$�� NL� VR� V� VYRMR�
HNRQRPVNR� SROLWLNR� RþLWQR� EROM� XVSHOH� YSOLYDWL� QD�
FLNOLþQD� JLEDQMD�� NRW�(YURSD��*RVSRGDUVND� UDVW�='$�
QDM� EL� OHWRV� GRVHJOD� ���� RGVWRWNRY�� SULKRGQMH� OHWR� SD�
QDM� EL� SUHVHJDOD� �� RGVWRWNH�� 3R� GUXJL� VWUDQL� ER� ]D�
VHGDQMR�SHWQDMVWHULFR�(YURSVNH�XQLMH�NRQMXQNWXUD�RG�
YSOLYX� GRPDþHJD� SRYSUDãHYDQMD� LQ� L]YR]D� Y� WUHQGX�
UDKOR� EROMãD�� =DGQMH� RFHQH� NDåHMR� ]D� OHWRV� ������ Y�
SULKRGQMHP� OHWX� SD� ��� SRYSUHþQH� JRVSRGDUVNH� UDVWL�
]D� (8����� 1HNDWHUH� GUåDYH� –� ]ODVWL� 1HPþLMD�� VR� VH�
OHWRV� VRRþLOH� ]� QLþHOQR� UDVWMR� WHU� ]� QHYDUQRVWMR�GHIODFLMH. Tudi naši izvozniki na nemški trg in na 
QHNDWHUH� GUXJH� WUJH� VR� SRG� SRYHþDQLP� SULWLVNRP�
]QLåHYDQMD�FHQ�Y�HYULK�]D�QMLKRYH�L]GHONH��7R�MLP�RE�
sedanji stroškovni inflaciji (pritiski energetskih in 
surovinskih cen ter stroškov dela) slabša poslovne 
L]JOHGH� LQ� UH]XOWDWH�� ,QIODFLMD�Y�GUåDYDK�(8� VH� JLEOMH�
PHG������1HPþLMD��GR���RGVWRWNRY��,UVND���]�L]JOHGL�GD�
ER� SRYSUHþQD� OHWQD� LQIODFLMD� GUåDY� 8QLMH� SULKRGQMH�
OHWR�QDMYHþ���RGVWRWND��'RPDþH�SRYSUDãHYDQMH�ER�Y�
(YURSL� UDKOR� RåLYOMDOR� –� ]ODVWL� ]� LQYHVWLFLMVNR�
potrošnjo in deloma s potrošnjo gospodinjstev, vendar 
LPSXO]L�QH�ERGR�PRþQL���

0HG�WUDQ]LFLMVNLPL�GUåDYDPL�EL�5XVLMD��NL�MH�
GUXJL�QDMYHþML�L]YR]QLN�QDIWH�QD�VYHWX�LQ�MH�SULGRELOD�]�
rastjo naftnih cen lahko še pomenila razmeroma 
XJRGQR� WUåLãþH�� =D� YHþLQR� -9� (YURSH� QL� QD� YROMR�
RELþDMQLK� QDSRYHGL� R� ND]DOFLK� NRQMXQNWXUH�� UD]PHUH�
SD� VR� QHJRWRYH�� NOMXE� ãWHYLOQLP� QDORåEDP� QD� WR�
SRGURþMH���

9LãMR� JRVSRGDUVNR� UDVW� LQ� PRþQHMãL� XWULS�
NRQMXQNWXUH� RG�SRYSUHþMD� GUåDY�(8� Y�(YURSL� ]D� OHWL�
����������ODKNR�SULþDNXMHPR�]D�ERGRþH�þODQLFH�(8�
�$&&������NL�VH�ERGR�Y�8QLMR�YNOMXþLOH�PDMD�������=D�
OHWRV� MH�L]MHPD�ýHãND��]�]HOR�QL]NLPL�LPSXO]L�UDVWL�LQ��
REHQHP�WXGL�V�VNRUDM�XVWDYOMHQR�LQIODFLMR��,QIODFLMR�VWD�
XVSHOL� ]QLåDWL� WXGL� 3ROMVND� LQ� 0DGåDUVND�� NL� SD� VH�
VRRþDWD� ]� YLVRNLPL� SULPDQMNOMDML�� WDNR� GD� VR� GUXJD�
PHULOD�0DDVWULFKWD�]DQMX�Y�SULSUDYDK�QD�SUHY]HPDQMH�
HYUD�]HOR�]DKWHYQD��EROM�NRW�]D�6ORYHQLMR��3ULþDNRYDQD�
JRVSRGDUVND�UDVW�]D�OHWR������]D�WL�GYH�GUåDYL�MH�PHG�
��LQ���RGVWRWNL���

Impulze za naše XYR]QR�SRYSUDãHYDQMH�ER�
WUHED�Y�(YURSL�LVNDWL�SUL�GUåDYDK�–�QRYLQNDK�Y�(8�WHU�
SUL� 5XVLML��0HG� GUåDYDPL�–� VHGDQMLPL� þODQLFDPL� (8�
SD�QDM�EL�ELOR�ãH�QDMYHþ�XWULSD�NRQMXQNWXUH�SUL�9HOLNL�
%ULWDQLML��,UVNL��*UþLML��âSDQLML�LQ�)LQVNL��JOHM�WDEHOH�R�
ND]DOFLK�NRQMXQNWXUH�Y�'RNXPHQWDFLML���

2FHQH�WH DMHY�HYUD�]D�YDOXWH�QHNDWHULK�GUæDY�
� ����� ����� �����
� 1 evro = … �
3ROMVND��]ORW�� ����� ����� ����������
ýHãND��NURQD�� ����� ��� ���
0DGåDUVND��IRULQW�� ���� ���� ����
Švedska (krona)� ���� ���� ����
'DQVND��NURQD�� ����� ����� �����
9HOLND�%ULWDQLMD��IXQW�� ����� ����� �����
Švica (frank)� ����� ����� �����

Vir: AIECE inštituti in SKEP, oktober 2003

)LVNDOQD� SROLWLND� Y� GUåDYDK� (8� MH� ELOD� Y�
OHWX� ����� PDQM� UHVWULNWLYQD�� SUHGYVHP� ]� YLGLND�
spoštovanja SGP (Stability&Growth Pact) in javno 
ILQDQþQL� SULPDQMNOMDML� VR� VH� SRYHþDOL�� 9� YUVWL� GUåDY�
�QSU�$YVWULML�� )UDQFLML��1HPþLML�� VR� Y� WHNX� VWUXNWXUQH�
UHIRUPH� VRFLDOQLK� VLVWHPRY��'HQDUQD� SROLWLND� (&%�
�(YURSVNH� FHQWUDOH� EDQNH�� QDM� EL� WHåLOD� N�
L]SROQMHYDQMX� NULWHULMHY� 6*3�� REUHVWQH� PHUH� QDM� EL�
RVWDMDOH�QL]NH���

9� MHVHQVNLK� PHVHFLK� ����� VH� MH� Y� (YURSL�
PHG� SRGMHWML� ]DþHOD� SRSUDYOMDWL� SUHG� WHP� GDOM� þDVD�
šibka SRVORYQD� NOLPD� SRVORYQLK� RSHUDWRUMHY�,QGHNVL�
]DXSDQMD� LQ� SRVORYQLK� SULþDNRYDQM� VR� Y� WUHQGX�
SRUDVOL�� þHSUDY� VR�]D�SRYSUHþMH�GUåDY�(8����Y� VDOGX�
še naprej negativni.�
��� 326/291$�35,ý$.29$1-$�

9�6loveniji je bilo poslovno vzdušje, ki ga 
PHULPR� V� þHWUWOHWQLPL� DQNHWDPL� 6.(3� *=6�
»3RVORYQD� SULþDNRYDQMD«, na jesen 2003 še 
]DGUåDQR�� þHSUDY� VR� SUL� YHþLQL� JODYQLK� SRVORYQLK�
SDUDPHWURY�� NL� MLK� PHULPR�� RFHQH� SRGMHWLM� SUL� QDV� Y�
VDOGX�SR]LWLYQH��$QDOL]D�YHþOHWQHJD�WUHQGD�SD�SRWUMXMH��
GD�Y�6ORYHQLML�VHGDQMLK�SRVORYQLK�SULþDNRYDQM�SRGMHWLM�
NOMXE�WHPX�ãH�QL�PRJRþH�MHPDWL�NRW�QHGYRXPHQ�]QDN�
bistveno boljše konjunkture.�
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Po naši anketi je septembra 2003 svoj WUHQXWQL� SRVORYQL� SRORåDM� RFHQLOR� NRW� GREHU� Y�
SRYSUHþMX����RGVWRWNRY�DQNHWLUDQLK�GUXåE�Y�6ORYHQLML��
kot slab pa 8. To razmerje pomeni sicer izboljšanje 
DNWXDOQLK� SRVORYQLK� RFHQ� Y� SULPHUMDYL� V� WUHPL�
SUHGKRGQLPL� þHWUWOHWML�� 3R� GUXJL� VWUDQL� VR� VH�ãHVWPHVHþQD� SULþDNRYDQMD� JRVSRGDUVNLK� GUXåE�� WR�
SRW�GR�PDUFD�������FHOo poslabšala, kar ni dober znak.�

9�SRYSUHþMX� MH� L]UD]LOR�SUHSULþDQMH�Y� YLGQR�
L]EROMãDQMH� SRVORYQHJD� SRORåDMD� LQ� NRQMXQNWXUH� åH� Y�
QDVOHGQMLK� GYHK� WULPHVHþMLK� OH� ��� RGVWRWNRY��
SRVODEãDQMH� SD� ��� RGVWRWNRY�� 9HþLQD� ���� RGVWRWNRY��
MLK� MH� SUHSULþDQD�� GD� VH� Y� WHP� þDVX� ãH� QH� ER� ]JRGLOR�
QLþ� GUDPDWLþQHJD� � LQ� GD� ER� ãOR� ]D� ]GDM� EROM� ]D�
RKUDQMDQMH� GRVHGDQMLK� NRQMXQNWXUQLK� UD]PHU�� 0HG�
GHMDYQRVWPL� MH� LQGXVWULMD� WXGL� WRNUDW� RFHQMHYDOD� VYRM�
SRORåDM�VODEãH��EROM�RSWLPLVWLþQH�SD�VR�RFHQH�WUHQXWQLK�
SRVORYQLK�UD]PHU�Y�GRPDþL� WUJRYLQL��SD�WXGL�Y�YHþLQL�
GUXJLK�VWRULWYHQLK�GHMDYQRVWL��
.UDWNRUR QD�SRVORYQD�SUL DNRYDQMD�Y�OHWX��������SR�DQNHWDK�
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=DSRVOHQRVW�� ���� ��� ���� ����
,QYHVWLFLMH� ��� ��� ��� ���
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.UDWNRURþQD�� WULPHVHþQD�SULþDNRYDQMD�� ]D�
]DGQMH�þHWUWOHWMH�OHWD�������VR�Y�QDãL�DQNHWL�RE�NRQFX�
SUHGKRGQHJD� þHWUWOHWMD� SR� RGJRYRULK� SRGMHWLM�
nakazovala trend izboljšanja glede rasti proizvodnje 
LQ� VNXSQLK�SURGDM�� åDO� SD� VR� VH� ]D� WR� WULPHVHþMH� VSHW�
YLGQR� SRVODEãDOD� L]YR]QD� SULþDNRYDQMD�� 7XGL�
QDSRYHGL� QDURþLO� �� PHUMHQH� V� VDOGRP� SULþDNRYDQM� R�
QDUDãþDQMX�LQ�XSDGDQMX���RVWDMDMR�QL]NH�LQ�VR�Y�VDOGX�
še naprej negativne. &HQRYQD� SULþDNRYDQMD�
PHQMDOQHJD�VHNWRUMD�VR�JOHGH�QD�RNROLãþLQH�QL]ND�LQ�Y�
saldu še negativna, kar SRPHQL� GD� YHþ� SRGMHWLM�
SULþDNXMH��GD�ER�PRUDOR�FHQH�]QLåDWL��NRW�SD�MH�WLVWLK��
NL� QDM� EL� MLK� SRYHþDOL�� ,QYHVWLFLMVNH� QDSRYHGL� VR�
SR]LWLYQH��YHQGDU�]D�WR�þHWUWOHWMH�QHNROLNR�SUHYLGQHMãD��
]ODVWL� Y� LQGXVWULML�� 5DKOR� L]EROMãDQMH� EHOHåLPR� Y�
SRYSUHþMX� SUL� NUDWNRURþQLK� QDSRYHGLK� OLNYLGQRVWL��
1DSRYHGL� ]DSRVORYDQMD� RVWDMDMR� ]D� þHWUWR� WULPHVHþMH�
OHWD������Y�RNYLUX�SRVORYQLK�SULþDNRYDQM�Y�SRYSUHþMX�
QHJDWLYQD�� SRGREQR� NRW� VUHGL� OHWD� �JOHM� WDEHOH� Y�
'RNXPHQWDFLML���

9�VSORãQHP�ODKNR�]D�SRVORYQD�SULþDNRYDQMD�
Y�6ORYHQLML�V�NRQFD�WUHWMHJD�WULPHVHþMD������RFHQLPR��
GD� VR� åH� Y� SULþDNRYDQMX� YSOLYRY� VSUHPHPE� QD�HYURSVNHP�]HPOMHYLGX��SUHGYVHP�SD�Y�SULþDNRYDQMX�
þDVD��NR�QDM�EL�GHMDQVNR�]DþHOL�GHORYDWL�EROMãL�LPSXO]L�
VYHWRYQH� NRQMXQNWXUH�� NL� GR� QDV� VHåHMR� ]� GRORþHQLP�
þDVRYQLP� ]DPLNRP�� 7UHQXWQL� SRVORYQL� SRORåDM� LQ�
Y]GUåQRVW� VH� Y� WDNãQLK� UD]PHUDK� ]D� YUVWR� GUXåE�
zlasti v nekaterih predelovalnih dejavnostih še slabša, 
še posebej za podjetja �� L]YR]QLNH� Y� GRODUMLK�� 3UL�
VOHGQMLK� NDåH� HOHPHQW� KXGLK� YDOXWQLK� VSUHPHPE�
upoštevati tudi kot »višjo silo«. �
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/HWQD�SRVORYQD�SULþDNRYDQMD�]D�SULKRGQMH�

OHWR� ������ NL� MLK� PHULPR� Y� RNYLUX� SURMHNWD�
(XURFKDPEUHV�(XURSHDQ�6XUYH\��RGUDåDMR�QHNDM�PDQM�
SRVORYQHJD� RSWLPL]PD� NRW� VR� JD� PLQXOD� OHWD� ]D�
SULKDMDMRþH� OHWR�� YHQGDU� SD� SRGMHWMD� SUL� YHþLQL�
SRVORYQLK�SDUDPHWURY�NOMXE�WHPX�SUHWHåQR�OH�UDþXQDMR�
na boljše rezultate od letošnjih. Realno rast SULKRGNRY� SULþDNXMH� ]D� OHWR� ����� ��� RGVWRWNRY�
DQNHWLUDQLK�� ]QLåDQMH� SD� ��� DOL� Y� VDOGX� ����� /HWQD�
SULþDNRYDQMD�JOHGH�L]YR]QLK�SULKRGNRY�VR�VSHW�EROMãD�
RG� GRPDþLK� SURGDM�� 3RVORYQR� ]DXSDQMH�� PHUMHQR� ]�
RFHQR�VSORãQHJD�SRVORYQHJD�SRORåDMD�]D�OHWR�������SD�
MH� Y� VDOGX� SR]LWLYQLK� LQ� QHJDWLYQLK� RFHQ� ������
bistveno višje, kot pa je trenutno za leto 2003 (+15 –�
JOHM�WDEHOH�Y�'RNXPHQWDFLML���

��� .21-81.785$�9�6/29(1,-,�
Ocena trendov povprašeYDQMD� LQ�

JRVSRGDUVNH�UDVWL�Y�6ORYHQLML�]D� OHWL������LQ������]D�
]GDM� SRWUMXMH� PRåQRVW� QDGDOMQMH� ]PHUQH� SR]LWLYQH�
JRVSRGDUVNH� UDVWL�� þHSUDY� MH� OH�ta pod višino, ki bi 
GROJRURþQR� RPRJRþDOD� ]DGRVWQR� UHDOQR� NRQYHUJHQFR�
do EU. V naši jesenski napovedi ocenjujemo�JOHGH�QD�
YVH�� ]ODVWL� PHGQDURGQH� RNROLãþLQH�� FHOROHWQR� UDVW�
VORYHQVNHJD� %'3� ]D� OHWR� ����� QD� ���� RGVWRWNRY�
JOHGH�QD�SUHWHNOR� OHWR��NDU�SRPHQL�]QLåDQMH�QDSRYHGL�
L]�SRPODGL�]D�SRO�RGVWRWQH�WRþNH��*ODYQL�YSOLY�QD�WR�MH�
LPHOR� QLåMH� WXMH� SRYSUDãHYDQMH� RE� ãLENL� HYURSVNL�
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NRQMXQNWXUL�� 9� OHWX� ������ SR� YVWRSX� Y� (8�� ]D� ]GDM�
UDþXQDPR� WXGL� QD� QHNDM� QRYLK� LPSXO]RY� �WUåQLK��
VWUXNWXUQLK�� Y� SURGXNWLYQRVWL�� Y� WXMLK� YODJDQMLK��
WXUL]PX�� LWG���QHNDM�XþLQNRY�QD�NUDWHN�URN�SD�ER� WXGL�
QHJDWLYQLK��ILQDQþQLK��Y�PHQMDYL�]�-9�(YURSR�LWG���=D�OHWR� ���� nam naša ocena na podlagi glavnih 
komponent povpraševanja nakazuje za zdaj kot 
PRåQR�UDVW�%'3�RNROL�����RGVWRWND���Y�RGYLVQRVWL�RG�
QHNDWHULK�VSUHPHPE�Y�VWUXNWXUL�PHQMDYH�V�WXMLQR�LQ�Y�
VWUXNWXUL�GRPDþH�SRWURãQMH��

2FHQH�ND]DOFHY�NRQMXQNWXUH�MHVHQ��������6ORYHQLMD�
5HDOQH�VWRSQMH�UDVWL�QD�SUHWHNOR�OHWR�R]��UDYHQ�
� ������ ����
�RFHQD�� ����
�QDSRYHG�
%'3���� ���� ���� ����
2VHEQD�SRUDED� ���� ���� ����
-DYQD�SRUDED� ���� ���� ����
,QYHVWLFLMH� ���� ���� ����
,]YR]��EODJR�LQ�VWRULWYH�� ���� ���� ����
8YR]��EODJR�LQ�VWRULWYH�� ���� ���� ����
3ODþH� ���� ���� ����
=DSRVOHQRVW� ���� ���� ����
&HQH�–�OHWQR�SRYSUHþMH� ���� ���� ����
.UDWNRURþQH�REU��PHUH����P�

� ���� ���� ����
.UDWNRURþ��REU��PHUH����P�
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�
,]YR]� EODJD� LQ� VWRULWHY�� NL� MH� JODYQL� PRWRU�

JRVSRGDUVNH� DNWLYQRVWL�� VH� ER� OHWRV� SR� WHM� RFHQL� Y�
SRYSUHþMX� UHDOQR� SRYHþDO� ]D� ������ Y� OHWX� ����� SD�
]QRYD� PHG� �� LQ� ���� RGVWRWNL�� 8YR]QH� QDSRYHGL�
JODYQLK�SDUWQHUMHY�WDNR�RFHQR�GRSXãþDMR�–�]ODVWL� WXGL�
RE� GHMVWYX� YVWRSDQMD� 6ORYHQLMH� Y� (8� LQ� WXGL� RE�
PRåQRVWL� SRVSHãND� PHQMDYH� ]� RVWDOLPL� QRYLQNDPL��
8YR]�QDM�EL�Y�OHWLK������������Y�SRYSUHþMX�UDVHO�FHOR�
PDOR� KLWUHMH� NRW� L]YR]�� =D� UD]OLNR� RG� YUVWH� GUXJLK�
QRYLQN�Y�(8�6ORYHQLMD� RE� WHP� ]D� ]GDM� QLPD� WHåDY� V�
SULPDQMNOMDMHP� SODþLOQH� ELODQFH�� QDVSURWQR�� QD� OHWQL�
UDYQL� ãH� QDSUHM� RKUDQMD� SUHVHåHN� WHNRþHJD� UDþXQD�
R]LURPD�SR]LWLYQL�VDOGR�SODþLOQH�ELODQFH���

'RPDþH�SRYSUDãHYDQMH�Y�6ORYHQLML�ERGR�Y�
OHWX� ����� SR� SULþDNRYDQMLK� VSHW� EROM� SRVSHãHYDOH�LQYHVWLFLMH� �LQIUDVWUXNWXUD�� YODJDQMD� Y� WHKQRORJLMR��
YODJDQMD� QHUH]LGHQWRY�� VWDQRYDQMVND� JUDGQMD������
3RUDED� JRVSRGLQMVWHY� LQ� NXSQD�PRþ� GRPDþHJD� WUJD�
SD�ER�Y�OHWX�����–�VNODGQR�V�UD]SRORåOMLYLPL�SUHMHPNL�
� po naši oceni rasla po zmerni stopnji, nekaj nad 2 
RGVWRWNRPD��NOMXE�WHPX��GD�ER�YHUMHWQR�QHNDM�SULOLYRY�
WUHQXWQH� NXSQH� PRþL� WXGL� RE� L]WHNX� VWDQRYDQMVNH�
YDUþHYDOQH� VKHPH�� -DYQD� SRUDED� L]ND]XMH� SR� QDãL�
RFHQL�NOMXE�YVHPX�KLWUHMãR�UHDOQR�UDVW�RG�SRYSUHþMD�LQ�
SURGXNWLYQRVWL��þH�MR�PHULPR�]�HQDNLPL�GHIODWRUML��NRW�
je splošni.�
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SUHGKRGQLPL� QDSRYHGPL� UHDOQR�SULþDNRYDWL� RNROL� ����
RGVWRWQR� FHOROHWQR� SRYSUHþQR� UDVW� ]D� OHWR� ����� LQ�
RNROL� ���� RGVWRWNRY� ]D� OHWR� ������ 9� SULPHUMDYL� V�
SUHWHNOLPL� OHWL� EL� PRUDOR� SULWL� Y� OHWX� ����� GR� QLåMLK�
YSOLYRY� ILVNDOQLK� �GDYþQLK�� XþLQNRY� QD� FHQH�� JODYQH�
VXURYLQH� �QDIWD�� ERGR� SR� SULþDNRYDQMLK� SRY]URþDOH�
PDQM� SULWLVND�� QL� SD� VPLVHOQR� SULþDNRYDWL�� GD� EL� VH�
inflacija brez hujših posledic za gospodarsko rast in 
WUJ�GHOD�åH�WR�OHWR�VSXVWLOD�QD�UDYHQ�GUåDY�]�QDMQLåMLPL�
VWRSQMDPL���

7UJ� GHOD� MH� SR� VHGDQMLK� RFHQDK� LQ� RE�
QHJRWRYRVWLK� ]DGUåDQ� LQ� ]D� ]GDM� –� UD]HQ� Y� ]HOR�
VSHFLILþQLK�GHMDYQRVWLK�–�Y�PHQMDOQHP�sektorju še ni 
SUDYLK�L]JOHGRY�]D�SRYHþDQMH�]DSRVORYDQMD��WXGL�QH�Y�
OHWX� ������ 9UVWD� GHORGDMDOFHY� QSU� Y� SUHGHORYDOQLK�
GHMDYQRVWLK� MH�RE� UDVWRþLK� VWURãNLK�GHOD� LQ�QXML� YHþMH�
NRQNXUHQþQRVWL� VRRþHQD� ]� ]DKWHYR�� GD� RSUDYL� HQDN�
REVHJ�SRVORYDQMD�]�PDQM�]DSRVOHQLPL��9�OHWX������ER�
SRYSUHþQD�UHDOQD�UDVW�SODþ�RNROL���RGVWRWND�LQ�Y�OHWX�
�����–�RE�QLåML�LQIODFLML�LQ�SRJRMX�YLãMH�SURGXNWLYQRVWL�
–�RNROL�����RGVWRWND�QD�]DSRVOHQHJD���

9� WUHQXWQLK� SUHGSRVWDYNDK� JOHGH� WHþDMHY�
XSRãWHYDPR� SUL� WHþDMX� (YUR�6,7� WXGL� REHW�� GD� EL� ]�
]DþHWNRP�OHWD������6ORYHQLMD�YVWRSLOD�Y�(50���NL�MH�
ªþDNDOQLFD©�]D�YVWRS�Y�(YURSVNR�PRQHWDUQR�XQLMR� LQ�
kasnejši prevzem evra. Z vidika menjalnega sektorja, , 
je ob uglašeni ekonomski politiki, ki ne prevali vsega 
EUHPHQD� QD� SURGXFHQWH� LQ� L]YR]QLNH�� VPLVHOQD�
þLPSUHMãQMD� XYHOMDYLWHY� HYUD� LQ� þLP� NUDMãH� PRåQR�
REGREMH�(50���1DãD� RFHQD� WHþDMD� ]D� �� HYUR� ]D� OHWR�
����� MH� ���� 6,7� Y� SRYSUHþMX�� 7R� EL� SRPHQLOR�
]DRVWDMDQMH� UDVWL� WHþDMD� ]D�SUHGYLGHQR�UDVWMR�FHQ�]D���
RGVWRWQL�WRþNL��NDU�EL�ODKNR�]�YLGLND�L]YR]QLNRY�ELOR�ãH�
]QRVQR�LQ�QH�EL�RJURåDOR�UHDOQH�NRQYHUJHQFH�LQ�QXMQR�
SRWUHEQH�UDVWL��1HVSUHMHPOMLYRVW�SRYHþHYDQMD�VWURãNRY�
menjalnemu sektorju morajo ob tem upoštevati tudi 
SUHGYLGHQH�� VLFHU� QXMQR� SRWUHEQH� VWUXNWXUQH� UHIRUPH��
WXGL�]GUDYVWYHQD�LQ�GDYþQD��
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D��,QGXVWULMD�
'LQDPLND� LQGXVWULMVNH� SURL]YRGQMH� Y�

6ORYHQLML� NDåH� Y� ]DGQMLK� GYHK� PHVHFLK� QD�
QDGDOMHYDQMH� REGREMD� QL]NH� UDVWL� WHU� SRYHþHYDQMD�
]DORJ�� 9� SRYSUHþMX� SUYLK� GHYHWLK� PHVHFHY� ����� MH�
VORYHQVND� LQGXVWULMD� SURL]YHGOD� OH� ]D� ���� RGVWRWND�
YHþ� NRW� ODQL� Y� HQDNHP� þDVX�� 1D� UDYQL� SRYSUHþQH� MH�
ELOD�Y�WHP�þDVX�WXGL�UDVW�SURL]YRGQMH�Y�SUHGHORYDOQLK�
GHMDYQRVWLK�� NL� SUHGVWDYOMDMR� ��� RGVWRWNRY� FHORWQH�
LQGXVWULMH�� 5XGDUVWYR� MH� Y� WHP� þDVX� SRYHþDOR�
SURL]YRGQMR� ]D� ���� RGVWRWND�� Y� RVNUEL� ]� HOHNWULNR��SOLQRP�LQ�YRGR�pa so podjetja proizvodnjo zmanjšala 
]D�����RGVWRWND���

6WRSQMH�UDVWL�REVHJD�LQGXVWULMVNH�SURL]YRGQMH��LQ�]DSRVOHQRVW�Y�LQGXVWULML��Y���
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=QRWUDM�SUHGHORYDOQLK�GHMDYQRVWL� VR�REVHJ�

SURL]YRGQMH� Y� SUYLK� GHYHWLK� PHVHFLK� OHWRV� QDMEROM�
SRYHþDOL� Y� SURL]YRGQML� HOHNWULþQH� LQ� RSWLþQH� RSUHPH�
�]D� ������� Y� SURL]YRGQML� QDIWQLK� GHULYDWRY� �]D�
�������� WHU� SURL]YRGQML� NHPLNDOLM� LQ� NHPLþQLK�
izdelkov (5,7%). Zmanjšanje obsega proizvodnje pa 
MH�ELOR�Y�GHYHWLK�PHVHFLK�QDMYHþMH�Y�SURL]YRGQML�XVQMD�

LQ�XVQMHQLK�L]GHONRY��NDU������RGVWRWQR��LQ�Y�WHNVWLOQL�
LQGXVWULML�������RGVWRWQR��0DQM�L]GHONRY�NRW�ODQL�Y�WHP�
þDVX� VR� Y� SUYLK� GHYHWLK� PHVHFLK� L]GHODOL� WXGL� Y�
SURL]YRGQML� VWURMHY� LQ� QDSUDY�� Y� SURL]YRGQML�
QHNRYLQVNLK� LQ�PLQHUDOQLK� L]GHONRY� LQ� Y� SURL]YRGQML�
pohištva.�
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DB Proizvodnja tekstilij, krznenih izdelkov

DC Proizvodnja usnja, usnjenih izdelkov

DF Proizvodnja koksa, naftnih derivatov, jedrskega gorivaQPo�T V W X Y Z W [ \ ] ^�g ` p�X g ^ f X ] a g ` p0X c \ X _�X Y [ i a k p�` d \ X _

Q%q,T V W X Y Z W [ \ ] ^SZ f ^ g \ X \ a Y ^ f W n \ X j d Z W a
tiskarstvo

DM Proizvodnja vozil in plovil

Q%r�T V W X Y Z W [ \ ] ^S` f ` g d V X c \ ` a W b d X c \ `SW b V ` p�`

DJ Proizvodnja kovin in kovinskih izdelkov

DD Obdelava in predelava lesa

s t�u�v I w%x s y z I J v L z�y
DI Proizvodnja drugih nekov.mineralnih 
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DK Proizvodnja strojev in naprav
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.OMXE� VNURPQL� UDVWL� REVHJD� LQGXVWULMVNH�

SURL]YRGQMH�� VR� VH� � ]DORJH� L]GHONRY� Y� SUYLK� GHYHWLK�
PHVHFLK� OHWD� ����� JOHGH� QD� ODQVNR� HQDNR� REGREMH�
GYLJQLOH�Y�SRYSUHþMX�]D�����RGVWRWND��Y�SUHGHORYDOQLK�
dejavnostih pa so bile za 5,3 odstotka višje. Po 
ND]DOFX�UDVWL�]DORJ�PHG�GUXJLP�L]VWRSDMR�SURL]YRGQMD�
HOHNWULþQH� LQ� RSWLþQH� RSUHPH� ��������� SURL]YRGQMD�
L]GHONRY� L]� JXPH� LQ� SODVWLþQLK� PDV� �������� LQ�
SURL]YRGQMD�NRYLQ���������

Ob zmanjševanju zaposlenosti –�Y�LQGXVWULML�
]D� �� RGVWRWND�� Y� SUHGHORYDOQLK� GHMDYQRVWLK� SD� ]D�����
RGVWRWND�� VH� MH� SURGXNWLYQRVW� Y� SRYSUHþMX� SUYLK�
RVPLK�PHVHFHY������SRYHþDOD�]D�����RGVWRWND��

E��*UDGEHQLãWYR�
9UHGQRVW� JUDGEHQLK� GHO� QDUDãþD��1DMEROM� VH�

OHWRV� SRYHþXMH� YUHGQRVW� JUDGEHQLK� LQåHQLUVNLK�
REMHNWRY�� Y� RVPLK� PHVHFLK� QRPLQDOQR� ]D� �����
RGVWRWNRY��*UH� ]D� QDGDOMHYDQMH� WUHQGD� L]� OHWD� ����� V�
posebnim poudarkom na nezmanjšani dinamiki 
DYWRFHVWQHJD� SURJUDPD�� 3RPHPEQD� VR� WXGL� GHOD� QD�
L]JUDGQML�HQHUJHWVNLK�REMHNWRY��REMHNWRY�SRYH]DQLK�]�
YDUVWYRP� RNROMD� LQ� RVWDOH� NRPXQDOQH� LQIUDVWUXNWXUH��
'HOHå� JUDGEHQLK� LQåHQLUVNLK� REMHNWRY� MH� OHWRV� ���
RGVWRWHQ� � LQ� MH� PDOFH� QLåML� RE� SRYHþDQMX� YUHGQRVWL�
VWDYE� ]D� ����� WHU� V� WHP� GHOHåD� VWDYE� QD� �����
9UHGQRVW� VWDQRYDQMVNH� JUDGQMH� SR� VWDWLVWLNL� ]DRVWDMD�
�]D� �������� þHSUDY� MH� Y� ]DGQMHP�þDVX� åH� þXWLWL� QRYH�
impulze. Tu velja upoštevati tudi, da precej del zlasti 
SUL� Y]GUåHYDQMX� LQ� REQDYOMDQMX� REMHNWRY� LQ� SUL�
LQGLYLGXDOQL� JUDGQML� RSUDYLMR� SRGMHWMD�� NL� MLK� QL� Y�
VWDWLVWLþQLK� SRURþLOLK�� NHU� ]DSRVOXMHMR� PDQM� NRW� ���
GHODYFHY��
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=� UD]OLNR� RG� SUHWHNOLK� OHW� OHWRV� QL� QD� YROMR�
LQIRUPDFLM�R�JUDGEHQLK�GHOLK�Y�WXMLQL��
9UHGQRVW�RSUDYOMHQLK�JUDGEHQLK�GHO�LQ�HIHNWLYQH�XUH�GHODYFHY�
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Vir: SURS,  Nekateri pomembnejši podatki RS št.9/03, podjetja z nad 10 delavci;  
*nov pojem od 1.1.2003 (širši kot nizka gradnja) zajema podatke, ki Ú0Û Ü%Ý�Ü%Þ ß%àPáPâ�ã�

Število HIHNWLYQLK�XU� GHODYFHY�QD�GRPDþLK�
JUDGELãþLK� SD� MH� Y� RVPLK� PHVHFLK� OHWRV� ]DRVWDMDO� ]D�
������JOHGH�QD�HQDNR�REGREMH�SUHWHNOHJD�OHWD��þHSUDY�
je v primerjavi z polletnimi podatki ugodnejše. Vzroki 
VR� Y� IL]LþQHP� REVHJX� LQ� VWUXNWXUL� JUDGEHQLK� GHO�� Y�
posodobljenih tehnoloških postopkih in boljši 
RUJDQL]DFLML��WHPHOMHþL�QD�UDFLRQDOL]DFLML��
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* širši pojem kot nizke gradnje 
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�
5D]PHUH� QD� JUDGEHQHP� WUåLãþX� ãH� QLVR�

VWDELOQH�–� UD]HQ�QD� SRGURþMX� DYWRFHVWQHJD�SURJUDPD��9� OHWX� ����� MH� SULþDNRYDWL� YHþ� GHOD� QD� SRGURþMX�
L]JUDGQMH� HQHUJHWVNLK� REMHNWRY� QD� VSRGQML� 6DYL� LQ�
QDSUDY� ]D� SUHQRV� HOHNWULþQH� HQHUJLMH�� QDGDOMHYDQMH�
L]JUDGQMH� REMHNWRY� ]D� YDUVWYR� RNROMD� LQ� NRPXQDOQH�
LQIUDVWUXNWXUH�� *OHGH� QD� VSURVWLWHY� VUHGVWHY� L]�
6WDQRYDQMVNR� YDUþHYDOQH� VKHPH� MH� SULþDNRYDWL� UDVW�
SRYSUDãHYDQMD� LQ� SRYHþDQMH� VWDQRYDQMVNH� JUDGQMH�� NL�
VH� MH� OHWRV� ]QLåDOD� SRG� ODQVNR�� âH� YHGQR� MH� SUHYHþ�
SUREOHPRY� SUL� SURVWRUVNL� SROLWLNL�� ]ODVWL� SUL�
GRNXPHQWDFLML� SRYH]DQL� V� SURVWRURP�� SULSUDYL�
]HPOMLãþ� LWG�� NDU� YVH� GRGDWQR� YSOLYD� QD� YLãMH� FHQH�

VWDQRYDQM�� =� QRYR� ]DNRQRGDMR� QDM� EL� SULãOR� GR� YHþMH�
]DãþLWH� NXSFHY� VWDQRYDQM�� VDM� MH� QHRGJRYRUHQ� RGQRV�
QHNDWHULK� ãSHNXODWLYQLK� LQYHVWLWRUMHY� Y� ]DGQMHP� þDVX�
SRY]URþLO�ãNRGR�QH�OH�NXSFHP�VWDQRYDQM��DPSDN�WXGL�
JUDGEHQLP� L]YDMDOFHP� LQ� LQGXVWULML� JUDGEHQHJD�
PDWHULDOD���

F��7UJRYLQD�
9�WUJRYLQL�VR�VH�Y�SUYLK�WUHK�þHWUWOHWMLK������SULKRGNL�RG�SURGDMH�UHDOQR�SRYHþDOL�]D�����RGVWRWND��

Najvišjo realno rast izkazuje letos trgovina z 
PRWRUQLPL� YR]LOL�� PRWRUQLPL� NROHVL� LQ� UH]HUYQLPL�GHOL�WHU�RSUHPR� kjer je bil prihodek višji od lanskega 
UHDOQR� ]D� ��� RGVWRWNRY�� =D� ���� RGVWRWND� VH� MH� Y� WHP�
OHWX� UHDOQR� SRYHþDO� WXGL� SULKRGHN� Y� WUJRYLQDK� ]�
PRWRUQLPL�JRULYL����

7DNR� NRW� RE� SROOHWMX� MH� WXGL� Y� GHYHWLK�
PHVHFLK� QDGSRYSUHþQR� UDVHO� SULKRGHN� RG� SURGDMH� Y�
WUJRYLQL� ]�QHåLYLOL��ki je bil realno višji od lanskega 
]D���RGVWRWNRY��9�WHP�RNYLUX�MH�QDMEROM�UDVHO�SULKRGHN�
v prodajalnah s pohištvom in gospodinjskimi aparati, 
UHDOQR�]D������RGVWRWND��Y�SURGDMDOQDK�IDUPDFHYWVNLK�
LQ� NR]PHWLþQLK� L]GHONRY� ]D� ����� RGVWRWND� LQ� Y�
SURGDMDOQDK� V� WHNVWLORP��REODþLOL� LQ�XVQMHQLPL� L]GHONL�
������RGVWRWND����

9� SURGDMDOQDK� � NQMLJ�� þDVRSLVRY� LQ� GUXJLK�
VSHFLDOL]LUDQLK� SURGDMDOQDK� MH� SRUDVW� SURGDMH�
SRQRYQR�YLãML��JOHGH�QD�ODQL�Y�WHP�þDVX�UHDOQR�]D�����
RGVWRWND�� 1LåMR� UDVW� SD� L]ND]XMH� OHWRV� WUJRYLQD� QD�
drobno po pošti (prihodek višji realno za 1,3 
RGVWRWNH����

3R�GUXJL�VWUDQL�MH�WUJRYLQD�]�åLYLOL��SLMDþDPL�
LQ� WREDNRP� SR� UHDOQHP�REVHJX� ]D� ���� RGVWRWND� SRG�
ODQVNR� UDYQLMR�� 9HþML�� ����� RGVWRWHQ� SDGHF� SULKRGND�
SD� MH� ELO� OHWRV� Y� QHVSHFLDOL]LUDQLK� SURGDMDOQDK��
SUHWHåQR�]�QHåLYLOL��

5HDOQD�UDVW�SULKRGNRY�Y�WUJRYLQL�–�SR�GHMDYQRVWLK��Y��
�� ����� ,�9,,,������,�9,,,������
6.83$-� ���� ����
7UJRYLQD�]�åLYLOL��SLMDþDPL��WREDNRP� ���� �����
7UJRYLQD�]�QHåLYLOL� ���� ����
• )DUPDFHYWVNL��NR]PHWLþQL�L]GHONL�
• 7HNVWLO��REODþLOD��XVQMHQL�L]GHONL�
• Pohištvo, gospodinjski aparati�
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����������

7UJRYLQD�]�PRWRUQLPL�YR]LOL��JRULYL��Y]GUåHYDQMH��SRSUDYLOD� ���� ����
• 7UJRYLQD�]�PRWRUQLPL�YR]LOL�
• 7UJRYLQD�]�PRWRUQLPL�JRULYL�
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G��7XUL]HP�
7UHQGL� UDVWL� WXULVWLþQHJD� RELVND� LQ�

GHYL]QHJD�SULOLYD� VH�QDGDOMXMHMR� WXGL�Y� OHWX������� �9�
SUYLK�GHYHWLK�PHVHFLK�MH�6ORYHQLMR�RELVNDOR�����������
WXULVWRY��'HOHå� WXMLK� JRVWRY� MH� ���� �OHWD� ����� MH� ELO�
����� OHWD� ����� ������ NDU� XPHãþD� 6ORYHQLMR� PHG�
GUåDYH��NL�VR�EROM�XVPHUMHQH�Y� WXMVNL�WXUL]HP��âWHYLOR�
WXMLK� JRVWRY� VH� MH� WR� OHWR� SRYHþDOR� ]D� �� RGVWRWNRY��
/HWRV� VH� MH� SR� OHWLK� VWDJQDFLMH� SRYHþDO� WXGL� RELVN�
GRPDþLK�JRVWRY��]D������3RGREQD�VR�ELOD�WXGL�JLEDQMD�
SUHQRþLWHY�� 9� GHYHWLK� PHVHFLK� MH� ELOR� VNXSQLK�
SUHQRþLWHY�]D����YHþ�NRW�ODQL��QRþLWHY�WXMLK�JRVWRY�MH�
ELOR�]D����YHþ��GRPDþLK�]D����YHþ��

6NXSDM� VPR� V� WXUL]PRP� Y� RVPLK� PHVHFLK�
]DVOXåLOL� ������PLR�HYURY� DOL�RGVWRWHN�YHþ�NRW� ODQL�Y�
HQDNHP� REGREMX�� ýH� XSRãWHYDPR� WXUL]HP� Y� RåMHP�
SRPHQX�EHVHGH�–�SULOLY�Y�KRWHOLK�LQ�DJHQFLMDK�–�SD�MH�
UDVW� HQDND� UDVWL� WXMVNHJD� WXULVWLþQHJD� RELVND� ������
(QDNR�YHOMD�]D�LJUDOQLFH��2GOLY�WXULVWLþQLK�GHYL]�SD�MH�
]QDãDO�������PLR�HYURY�DOL����YHþ�NRW�ODQL�Y�HQDNHP�
REGREMX��3R]LWLYQL�VDOGR�WXULVWLþQH�GHYL]QH�ELODQFH�]D�
osem mesecev znaša +316 milijonov evrov in je za 
odstotek manjši kot ODQL���
7XULVWL QL�GHYL]QL�SULOLY�,�–9,,,�������Y��WLVR �(85�LQ�LQGHNV�

������������
� 3ULOLY� ,QGHNV�
7XULVWLþQD�SRGMHWMDX Y�Y%Þ à � �������� ����
,JUDOQLFH X Y�Y%Þ à � �������� ����
0HMQH�SURGDMDOQHX Y�YPÞ à � ������� ���
=GUDYOMHQMHX Y�Y%Þ à � ������ ���
,]REUDåHYDQMHX Y�Y%Þ à � ������ ���
'UXJRX Y�Y%Þ à � ������� ����
2VWDOD�SODþLOD�V�NDUWLFDPL� ������� ����
2FHQD�SODþLO�V�WRODUVNR�JRWRYLQR� �������� ���
2GOLY� �������� ����
6NXSDM� �������� ����N Û Ø O7Z ß�Ú�U�ß P�[ ÝPàSâ�Ú0Û \ â T0Ô�] ã ÔSÕ ã V0Õ0Õ7W�T Y Ø â7R�^%Ý7R�Ú0Û�Y%Ý7R0ßPÞ U%Û

1DSRYHGL� 6YHWRYQH� WXULVWLþQH� RUJDQL]DFLMH��
GD�ER�Y�6ORYHQLML�tujski turizem rasel še enkrat hitreje 
NRW� MH� SUHGYLGHQR� SRYSUHþMH� ]D� (8����� VH�
XUHVQLþXMHMR�� /HWRV� VH� MH� WXULVWLþQL� RELVN� SRYHþDO� L]�
YVHK�]DKRGQRHYURSVNLK�GUåDY��UD]HQ�L]�1HPþLMH��NMHU�
MH�XSDG���RGVWRWHQ��3RUDVW�RELVND�L]�$YVWULMH�LQ�,WDOLMH�
MH�ELO���RGVWRWHQ��VNRUDM�]D�WUHWMLQR�VH�MH�SRYHþDO�RELVN�
iz Nizozemske, ki tudi sodi med naše 
QDMSRPHPEQHMãH� L]YRUQH� WXULVWLþQH� GUåDYH� LQ� YVH�
RGNDU� LPDPR�VYRMR�GUåDYR�MH� OHWRV�SUYLþ�]D]QDWL� WXGL�
SRYHþDQMH� WXULVWLþQHJD�RELVND� L]� VNDQGLQDYVNLK�GUåDY�
– Švedske (8%), FinsNH� ������ LQ� 'DQVNH� �������
2ELVN� UDVWH� WXGL� L]�Y]KRGQRHYURSVNLK�GUåDY��UD]HQ�L]�
3ROMVNH��%HORUXVLMH�LQ�%DOWLãNLK�GUåDY��3RPHPEQD�MH���
odstotna rast obiska iz sosednje Hrvaške, iz  
0DGåDUVNH��������L]�5XVNH�IHGHUDFLMH��������SD�WXGL�
iz Slovaške (85%). Obisk L]� =GUXåHQLK� GUåDY�
$PHULNH�� .DQDGH� LQ� $YVWUDOLMH� MH� QD� SRGREQL� UDYQL�
NRW� SUHG� OHWRP� GQL�� L]� -DSRQVNH� EHOHåLPR� XSDG�� L]�

,]UDHOD� ���RGVWRWQL� SRUDVW� �JOHM� WDEHOH� Y�
'RNXPHQWDFLML���

1DMYHþMH�UDVWL�RELVND�VR�OHWRV�GHOHåQL�JRUVNL�
kraji, Ljubljana ter zdraviliški NUDML��
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1D� NRQFX� WUHWMHJD� þHWUWOHWMD� MH� ELODQþQD�
YVRWD��VORYHQVNLK�EDQN�SUHVHJDOD�VWDQMH�RE�NRQFX�OHWD�
����� ]D� GREULK� �� RGVWRWNRY�� +LWUHMH� RG� SRYSUHþMD�
OHWRV� QDSUHGXMHMR� PDMKQH� LQ� VUHGQMH� EDQNH�� QDMYHþMH�
WUL�EDQNH�SD�VR�SR�UDVWL�]DRVWDMDOH��9�VWUXNWXUL�QDORåE�EDQN je prišlo v primerjavi s koncem lanskega leta do 
PDQMãHJD� XSDGD� GHOHåD� ILQDQþQHJD� VHNWRUMD�� GR� ]HOR�
PDMKQHJD� SRYHþDQMD� GHOHåD� NUHGLWRY� QHILQDQþQLP�
GUXåEDP� LQ� QDORåE� Y� YUHGQRVWQH� SDSLUMH�� NUHGLWL�
ILQDQþQHPX� VHNWRUMX� VR� VH� ]PDQMãDOL� ]D� ����� POUG��
NUHGLWL�QHILQDQþQLP�GUXåEDP�VR�VH�SRYHþDOL�]D�������
POUG� LQ�QDORåEH� Y� YUHGQRVWQH� SDSLUMH� ]D� ������POUG��
Tudi v strukturi obveznosti je prišlo do manjših 
SUHPLNRY�� =HOR� KLWUR� VR� VH� SRYHþDOH� REYH]QRVWL� GR�
WXMLK� EDQN� ]D� ���� ����� POUG��� YORJH� QHEDQþQHJD�
VHNWRUMD�SD�VR�QDUDVOH�OH�]D����������POUG���

1HWR� REUHVWQD� PDUåD� MH� Y� SUYLK� GHYHWLK�
mesecih znašala 3,3% (obrestni odhodki so se 
]PDQMãHYDOL� KLWUHMH� RG� REUHVWQLK� SULKRGNRY��� PDUåD�
ILQDQþQHJD�SRVUHGQLãWYD�SD������%UXWR�GRKRGHN�EDQN�
MH�]D���RGVWRWNRY�YHþML�Y�SULPHUMDYL�]�HQDNLP�ODQVNLP�
REGREMHP� WDNR�� GD� MH� GRELþHN bank, ob stroških 
UH]HUYDFLM�� NL� VR� ]D� GREHU� RGVWRWHN� YHþML� RG� HQDNHJD�
ODQVNHJD� REGREMD� LQ� RSHUDWLYQLK� VWURãNLK�� NL� VR� YHþML�
]D�VNRUDM������SR�]QHVNX�������POUG��VNRUDMGD�SRYVHP�
HQDN� ODQVNHPX�� GRQRVQRVW� QD� NDSLWDO� SD� MH� QHNROLNR�
QLåMD��9�EDQNDK�VR�VLFHU�Y� OHWX������RSUDYLOL�YHþMH��D�
UD]OLþQR� XVSHãQH� VSUHPHPEH� LQIRUPDFLMVNH�
WHKQRORJLMH��RE�XYHGEL�WUDQVDNFLMVNLK�RVHEQLK�UDþXQRY�
VUHGL�OHWD���
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D���%ODJRYQD�PHQMDYD�
7UHQGL� Y�PHQMDYL� V� WXMLQR� VR� VH� QD� ]DþHWNX�

jeseni izboljšali, vendar so izgledi rasti izvoza v vsem 
OHWX� ����� YVHHQR� SRG� SUYRWQLPL� QDSRYHGPL�� 9�GHYHWLK� PHVHFLK� MH� ELOR� L]YR]D� EODJD� ]D� ������
PLOLMRQRY� HYURY�� QRPLQDOQR� ]D� ���� RGVWRWND� YHþ� NRW�
ODQL�Y�GHYHWLK�PHVHFLK��8YR]�EODJD�OHWRV�UDVWH�KLWUHMH�
RG� L]YR]D�� 9� WHP� REGREMX� VPR� XYR]LOL� ]D� ������
PLOLMRQRY� HYURY� DOL� ]D� ���� RGVWRWND� YHþ� NRW� ODQL�� �9�
SUYLK� WUHK� þHWUWOHWMLK� OHWD� MH� EODJRYQL� SULPDQMNOMDM�
znašal 648 milijonov evrov, kar je za 82 odstotkov 
YHþ�RG�ODQVNHJD�Y�WHP�þDVX��

9�WRODUVNLK�YUHGQRVWLK� MH�ELOR�Y�SUYLK� WUHK�
þHWUWOHWMLK�EODJRYQHJD�L]YR]D�]D�������PLOLMDUG�6,7�DOL�
]D�����RGVWRWND�YHþ�NRW� ODQL�Y� WHP�þDVX��XYR]D�SD�]D�
������ PLOLMDUG� DOL� ]D� ���� RGVWRWND� YHþ�� *OHGH� QD�
PHGYDOXWQD� LQ� FHQRYQD� JLEDQMD� RFHQMXMHPR�� GD� MH�
OHWRV� GRVOHM� EODJRYQL� L]YR]� UHDOQR� SRUDVHO� ]D� ������
RGVWRWND��XYR]�SD�]D�SUHN���RGVWRWNRY���

¼$½	¾(¿�À/Á:Â:¾ÄÃÆÅ$Â:ÇE¾�Á>¾ÉÈ4½<À(Á:Å$Â&Ê�ÇEÅ
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6HSWHPEHU� MH� ELO� SR� REVHJX� L]YR]D� OHWRV�

HGHQ� QDMXVSHãQHMãLK� PHVHFHY�� .� YHþMHPX� LQ�
UHNRUGQHPX� PHVHþQHPX� L]YR]X� EODJD� �������
PLOLMRQRY�HYURY��MH�SULSRPRJHO�WXGL�GHORYQL�NROHGDU�–�
izvoz je bil nominalno višji od lanskega 
VHSWHPEUVNHJD�]D�����RGVWRWND��7XGL�XYR]�MH�ELO�Y�WHP�
PHVHFX� PRþQHMãL� ������� PLOLMRQRY� HYURY��� YHQGDUOH�
SD� MH� PHVHþQL� EODJRYQL� SULPDQMNOMDM� Y� WHP� PHVHFX�
RVWDO�QD�QL]NL�UDYQL�������PLOLMRQD�HYURY��Y�OHWošnjem 
OHWX�GUXJL�QDMQLåML�PHVHþQL�SULPDQMNOMDM���

%ODJRYQD�PHQMDYD�6ORYHQLMH�V�WXMLQR��Y�HYULK�
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/HWRV� MH� Y� EODJRYQL� PHQMDYL� UD]PHUMH�PHG�
L]YR]RP� LQ� XYR]RP� VODEãH� ]� YVHPL� VNXSLQDPL� GUåDY�
naših partnerjev, izjema je le skupina CEFTE oziroma 
YHþLQH� GUåDY�� NL� VH� SULKRGQMH� OHWR� SULGUXåXMHMR� QRYL�
(8�� 7DNR� VH� MH� Y� SULPHUMDYL� ]� ODQVNLP�� EODJRYQL�
SULPDQMNOMDM�]�GUåDYDPL�(YURSVNH�XQLMH�����GUåDY��Y�
GHYHWLK�PHVHFLK�OHWRV�SRYHþDO�]D�����PLOLMRQH�HYURY��
'R� SRVODEãDQMD� MH� SULãOR� ]ODVWL� ]DUDGL� YHþMLK�
SULPDQMNOMDMHY� ]� 1HPþLMR�� $YVWULMR� LQ� )UDQFLMR�� 2E�
SRYHþDQHP�XYR]X�–� L]�1HPþLMH� ]D������� L]�)UDQFLMH�
]D������–�MH�L]YR]�L]�1HPþLMH�QD]DGRYDO�]D�ODQVNLP�Y�
WHP� þDVX� ]D� ������ L]� )UDQFLMH� ]D� �������9�$YVWULMR�
VPR�Y�WHP�þDVX�L]YR]LOL�]D����YHþ�EODJD��ELODQFD�V�WR�
GUåDYR� SD� VH� MH� SRVODEãDOD� ]DUDGL� YHþMHJD� XYR]D� �]D�
������� 9HþML� ªVNRN©� QDY]JRU� VPR� LPHOL� OHWRV� SUL�
L]YR]X� Y� ,WDOLMR� ��������� Y� ,UVNR� ���������
Nizozemsko (11,7%), Španijo (28,8%) in Švedsko 
��������NL�VR�ELOH�WXGL�GUåDYH�]�EROMãH�NRQMXQNWXUR��
'HOHæL�VORYHQVNH�EODJRYQH�PHQMDYH�]�(8�Y�VNXSQL�PHQMDYL�� d6e������� � ��� 
�������� � ��� 
��������
� f4ógNLf 8�? A < :�� A � 8�?�A �
��ó�NLf :�F A � :�F A � :�@�A �
O#P Q RIS*T U'T P VWT P XIY4PWZ4Q U4[�\�S

+LWUHMãR�UDVW�L]YR]D�OHWRV�Y�GHYHWLK�PHVHFLK�EHOHåLPR�
V� VHGDQMLPL� GUåDYDPL� &()7(�� 6DOGR� WUJRYLQVNH�
ELODQFH� V� WHPL� GUåDYDPL� VNXSDM� SD� MH� JOHGH� QD�
ODQVNHJD� Y� WHP� þDVX� QLåML� ]D� ��� PLOLMRQRY� HYURY��
,]YR]�MH�Y�WH�GUåDYH�SRUDVHO�QRPLQDOQR�]D�����RGVWRWND�
LQ� XYR]� ]D� ���� RGVWRWND�� 1DMEROM� MH� L]YR]� SRUDVHO� V�
6ORYDãNR�LQ�0DGåDUVNR�RG�SULGUXåLWYHQLK�GUåDY��PHG�
RVWDOLPL� SD� WXGL� Y� %ROJDULMR� LQ� 5RPXQLMR�� ,]YR]� Y�
ýHãNR�SD�MH�OHWRV��QD]DGRYDO���

%ODJRYQD�PHQMDYD�]�GUåDYDPL�()7(�MH�OHWRV�
SUL� L]YR]X� QD]DGRYDOD�� XYR]� SD� VH� MH� SRYHþDO�� 0HG�
SRVDPH]QLPL� GUåDYDPL� VH� MH� QDMEROM�� ]D� ������
SRYHþDO� XYR]� L]� 1RUYHãNH�� 3RPHPEQHMH�� NDU� ]D�
������VH�MH�OHWRV�SRYHþDO�L]YR]�Y�GUåDYH�QHHYURSVNH�
þODQLFH� 2(&'�� =D� RNROL� ��� PLOLMRQRY� HYURY� VH� MH�
glede na lani izboljšala trgovinsND� ELODQFD� V� WHPL�
GUåDYDPL��SUHGYVHP�]DUDGL�YLVRNHJD�SRUDVWD�L]YR]D�Y�
='$��]D��������
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3UHVHåHN� Y� PHQMDYL� ]� -9� GUåDYDPL� QD�R]HPOMX�QHNGDQMH�-XJRVODYLMH�VH�]QLåXMH��9�GHYHWLK�
PHVHFLK� OHWRV� VH� MH� JOHGH� QD� ODQL� ]QLåDO� ]D� ���
PLOLMRQRY�HYURY��6NXSQL�L]YR]�Y�WH�GUåDYH�MH�OHWRV�]D�
���� RGVWRWND� YLãML�� SRYHþDO� VH� MH� QD� +UYDãNR�� ]D� ����
RGVWRWND� LQ� Y� 6UELMR� LQ� ýUQR� JRUR� ]D� ���� RGVWRWND���
8YR]� EODJD� L]� WHK� GUåDY� MH� ELO� OHWRV� YLãML� ]D� ����
RGVWRWND��âH�QDSUHM�SD�VH�]QLåXMH�XYR]�L]�0DNHGRQLMH��

E��3ODþLOQD�ELODQFD�
%LODQFD� EODJRYQH� PHQMDYH� ]� 5XVLMR� LQ�GUXJLPL� GUåDYDPL� L]� QHNGDQMH� 6RYMHWVNH� ]YH]H� VH�

je glede na lanska gibanja letos poslabšala. Izvoz je v 
GHYHWLK�PHVHFLK�]D����YLãML��XYR]�L]� WHK�GUåDY�SD�]D�
������ YLãML� RG� ODQVNHJD� Y� WHP� þDVX�� =� 5XVLMR� MH�
PHQMDYD�SRQRYQR�åLYDKQHMãD�(izvoz za 8,9% višji od 
lanskega, uvoz pa za 17,2% višji). Izvoz se letos 
SRYHþXMH� ãH� Y� QHNDWHUH� GUXJH� GUåDYH�� %HORUXVLMR��
.D]DKVWDQ��8NUDMLQR��SD�WXGL�Y�(VWRQLMR�LQ�/DWYLMR��

=D� UD]OLNR� RG�SUYLK� RVPLK�PHVHFHY�� NR� VPR��
LPHOL�SULPDQMNOMDM��MH�ELOR�Y�GHYHWLK�PHVHFLK�OHWRV�SR�
SRGDWNLK�%DQNH�6ORYHQLMH�Y�WHNRþHP�UDþXQX�SODþLOQH�ELODQFH� ]D� ��� PLOLMRQRY� (85� SUHVHåND� �ODQL� Y�
HQDNHP� þDVX� MH� LPHOD� 6ORYHQLMD� ���� PLOLMRQH� HYURY�
SUHVHåND��� )LQDQþQL� LQ� NDSLWDOVNL� UDþXQ� OHWRV�
izkazujeta primanjkljaj v višini 100 milijonov HYURY��
ODQL�Y�WHP�þDVX�JD�MH�ELOR�����PLOLMRQRY�HYURY���

9� WHNRþLK� WUDQVDNFLMDK�SODþLOQH�ELODQFH� MH�ELO�
Y� GHYHWLK� PHVHFLK� GRVHåHQ� EODJRYQL� SULPDQMNOMDM���
NL� SR� SODþLOQR� ELODQþQL� GHILQLFLML� GRVOHM� ]QDãD� ����
milijonov evrov. Na to je vplival predvsem višji uvR]�
EODJD��/HWRV�MH�VWRULWYHQL�SUHVHåHN�QLåML�RG�ODQVNHJD�
–�izvoz storitev je bil v 9 mesecih nominalno višji za 
���� RGVWRWND� �SULOLYL� RG� WXUL]PD� ]D� ���� RGVWRWND��� ]D�
5,9 odstotka pa so bili višji odlivi za storitve (odlivi 
]D�SRWRYDQMD�]D�����RGVWRWND�����

3OD LOQD�ELODQFD�6ORYHQLMH��V�WXMLQR��,�,;������
h�i�j k j l;jm�Ln>k j l jpo>%�k n;q
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1D� SUHVHåHN� Y� WHNRþL� SODþLOQL� ELODQFL� VR�
YSOLYDOD� SR]LWLYQD� JLEDQMD� WHNRþLK� WUDQVIHURY��
PHGWHP�NR�VR�ELOL�GRKRGNL�RG�GHOD�LQ�NDSLWDOD�VLFHU�
še naprej negativni, vendar pa  v primerjavi z lanskimi 
manj negativni. Letos so višji od lanskih prihodki od 
NDSLWDOD��QLåMH�SD�VR�SODþDQH�REUHVWL��

/HWRV� VR� QHSRVUHGQH� QDORåEH� SR� REVHJX�
bistveno manjše od lanskih �� Y� GHYHWLK� PHVHFLK� VR�
GRPDþH�QDORåEH�Y�WXMLQR��RGOLYL��]D�����NUDW�SUHVHJOH�
SULOLYH�RG�QDORåE�WXMFHY�Y�6ORYHQLMR��7XMH�QHSRVUHGQH�
QDORåEH� VR� Y� GHYHWLK� PHVHFLK� OHWRV� ]QDãDOH� ���
PLOLMRQRY� HYURY� �ODQL� Y� WHP� þDVX� SUHN� HQH�PLOLMDUGH�
HYURY���

��� *,%$1-(�7(ý$-(9�
/HWRV� VH� Y� VYHWX� QDGDOMXMH� NUHSLWHY� VNXSQH�

HYURSVNH�YDOXWH�(85��9�UD]PHUMX�GR�GRODUMD� MH�HYUR�
GRVHJHO�QDMYLãMR�SRYSUHþQR�YUHGQRVW������Y� MXQLMX� LQ�
SRQRYQR� Y� RNWREUX�� PHGWHP� NR� MH� Y� YPHVQLK� WUHK�
PHVHFLK� GR� GRODUMD� QHNROLNR� VODEHO�� �� SRQRYQR� SD� MH�
ELO�HYUR�QD������GRODUMD�WXGL�Y�RNWREUX�OHWRV��9�SUYLK�
GHVHWLK�PHVHFLK� VH� MH� UD]PHUMH�86'�(85� JOHGH� QD�
ODQVNR�HQDNR�REGREMH�WDNR�VSUHPHQLOR�Y�NRULVW�HYUD�åH�
]D� ��� RGVWRWNRY�� 9� OHWX� ����� MH� ELOR� WR� UD]PHUMH� Y�
SRYSUHþMX�������HYUD�]D���GRODU��Y�OHWX������SD�EL�ELOR�
WR�UD]PHUMH�SR�RFHQDK�PHG��������������
� -XQLM������ -XOLM������ $YJXVW������ 6HSWHPEHU������ 2NWREHU��������(85� �86'� ����� ����� ����� ����� �������86'� �(85� ����� ����� ����� ����� �����
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�
1D� GRPDþHP� GHYL]QHP� WUJX� Y� 6ORYHQLML� MH�HYUR��NL�SRPHQL�SUHN�����EODJRYQH�YDOXWQH�VWUXNWXUH��

OHWRV�Y�SRYSUHþMX�Y� WRODUMLK� UDVHO�RG���������RGVWRWND�
PHVHþQR��2NWREUD�MH�ELO�VUHGQML�WHþDM�HYUD��������6,7��
Y� GHVHWLK� PHVHFLK� OHWRV� SD� MH� Y� SRYSUHþMX� YHOMDO�
������� 6,7�� 9� SULPHUMDYL� ]� GHFHPEURP� ����� MH� ELO�
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VUHGQML� WHþDM� HYUD� RNWREUD� OHWRV� WDNR� YLãML� ]D� ����
RGVWRWND�� NDU� SRPHQL� Y� WHP� þDVX� QDGDOMQML� UHDOQL�
SDGHF��VDM�VR�GRPDþH�FHQH�Y�WHP�þDVX�]UDVOH�]D�������

�
7H DM�HYUD�LQ�GRODUMD�3RYSUHþQL�WHþDML�%6�Y�6,7�LQ��UD]PHUMH�PHG�GRODUMHP�LQ�HYURP�

3RYSUH QL�WH DM�%6���WRODUMHY�]D���HQRWR�� ����� ����� ������,�;��
• (YUR� ������� ������� �������
• 'RODU� ������� ������� �������

5D]PHUMH�GRODU�HYUR��� � �«��� ����� ����� �����Ü�Ý Þ ß'à*á9â4ãbá�ä�å æ'çWè�â4Ý é è�ê'ë4Þ è9Þ á4ìWí4â4Ýbä#î�ï#ðLñ>ò�ä
�
7HþDM� DPHULãNHJD� GRODUMD�� NL� VH� MH� Y� 6,7�

OHWRV�Y�SUYL�SRORYLFL�OHWD�]QLåHYDO��L]MHPD�MH�ELOD������
UDVW�Y�PDUFX���MH�MXOLMD�LQ�DYJXVWD�QHNROLNR�SRUDVHO��]D�
���� R]LURPD� ���� RGVWRWND��� RG� VHSWHPEUD� GDOMH� SD� Y�
WRODUMLK� ]QRYD� SDGD�� 2NWREUD� MH� ELO� GRODU� Y� WRODUMLK�
SRYSUHþQR� YUHGHQ� OH� ãH� ������� 6,7�� NDU� MH� ELOR� ]D�
�����PDQM�NRW�VHSWHPEUD��9�SULPHUMDYL�]�GHFHPEURP�
ODQL�SD�MH�WR����RGVWRWNRY�PDQM��9�GHVHWLK�PHVHFLK�MH�
ELO�YUHGHQ��������6,7��2NWREUVND�YUHGQRVW�GRODUMD�MH�
ELOD� WDNR� ]D� ���RGVWRWNRY�QLåMD� RG� QMHJRYH� UHNRUGQH�
YUHGQRVWL� L]� IHEUXDUMD� ������ NR� MH� GRODU� Y� WRODUMLK�
GRVHJHO��������6,7��,]YR]QLNRP�QD�GRODUVNR�SRGURþMH�
WR�SRPHQL�QHJDWLYQL�XþLQHN�YLãMH�VLOH��

*LEDQMH�YUHGQRVWL�WH DMD�(85�Y�6,7�
� 6UHGQML�WHþDM�%6� 3RGMHWQLãNL�WHþDM�1�/�%��
3RYSUH MH�,�;,,������ ������� �������
-DQXDU������ ������� �������
)HEUXDU�� ������� �������
0DUHF� ������� �������
$SULO� ������� �������
0DM� ������� �������
-XQLM� ������� �������
-XOLM� ������� �������
$YJXVW� ������� �������
6HSWHPEHU� ������� �������
2NUREHU� ������� �������
3RYSUH MH�,�;������ ������� �������Ü�Ý Þ ß'à*á9â4ãbá�ä�å æ'çWè�â4Ý é è�ó4ô�æ'çIá�õ é í4ö4å é á9âW÷'ã�á�öIá4â4ãbá

.RQNXUHQþQRVW� VORYHQVNHJD� JRVSRGDUVWYD� Y�
tem smislu se letos slabša, še posebej z vidika 
L]YR]QLNRY��'RPDþH�FHQH�VR�OHWRV�Y�GHVHWLK�PHVHFLK�Y�
SRYSUHþMX� UDVOH� ]D� ���� RGVWRWND� LQ� GRPDþL� VWURãNL�
SURGXFHQWRY�VR�UDVOL�VNODGQR�V�SRYSUHþQR�UDVWMR�FHQ�LQ�
ãH� YHþ�� 0HGWHP� SD� MH� ELOD� UDVW� WHþDMHY� ELVWYHQR�
SRþDVQHMãD��VDM�MH�JOHGH�QD�ODQVNR�HQDNR�REGREMH�HYUR�
SRUDVHO�]D�����RGVWRWND��GRODU�SD�MH�LPHO�Y�SRYSUHþMX�Y�
WRODUMLK� NDU� ]D� ����� RGVWRWND� QLåMR� YUHGQRVW� NRW� ODQL��
Škarje rasti stroškov� LQ� SULKRGNRY� VH� ]� YLGLND�
L]YR]QLNRY�EROM�LQ�EROM�]DSLUDMR��
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9� REGREMX� NR� ER� 6ORYHQLMD� YVWRSDOD� Y��(50����PHKDQL]HP�GHORYDQMD�PHQMDOQLK�WHþDMHY���NL�

SRPHQL�þDNDOQLFR�]D�YVWRS�Y�(08�LQ�SUHY]HP�HYUD�]�
OHWRP������NRW�VYRMH�YDOXWH�RFHQMXMHPR��GD�EL�ELOD�]D�
6ORYHQLMR�VSUHMHPOMLYD�LQ�PRåQD�]PHUQD�����RGVWRWQD�
LQIODFLMD�Y�OHWX������LQ�PHG��–��RGVWRWQD�Y�OHWX�������
]DRVWDMDQMH� UDVWL� WHþDMD� HYUD� SD� QH� EL� VPHOR� ELWL�
SRþDVQHMãH�RG�LQIODFLMH�]D�YHþ�NRW���RGVWRWQL�WRþNL��3R�
naših prvih ocenah bi to pomenilo, da bi bil WHþDM�HYUD�
Y� OHWX� ����� Y� SRYSUHþMX� ���� 6,7� LQ� ���� 6,7� Y� OHWX�
������ 9HþMH� ]DRVWDMDQMH� WHþDMD� HYUD� ]D� FHQDPL� EL� Y�
WHP� REþXWOMLYHP� þDVX� ODKNR� SUHYHþ� REUHPHQLOR�
L]YR]QL�VHNWRU�LQ�V�WHP�RJUR]LOR�QXMQR�SRWUHEQR�UHDOQR�
NRQYHUJHQFR�–�UDVW�%'3��

��� *,%$1-(�&(1�
�*LEDQMH� FHQ� Y�6ORYHQLML� Y� ]DGQMLK�PHVHFLK�

YHQGDUOH� SRWUMXMH� SULþDNRYDQMD� R� SRVWRSQHP�
]QLåHYDQMX�LQIODFLMH��5DVW�FHQ�MH�ELOD�SR�QHJDWLYQL�UDVWL�
Y� DYJXVWX� Y� GYHK� MHVHQVNLK� PHVHFLK� �� VHSWHPEUD� LQ�
RNWREUD� –� SUHFHM� XPLUMHQD�� WDNR� GD� MH� PHGOHWQD�VWRSQMD�LQIODFLMH�Y�RNWobru znašala ������SRYSUHþQD�
OHWQD�LQIODFLMD��SD��������

3ROLWLND� YODGH� JOHGH� QDG]RURYDQLK� FHQ� LQ�
fiskalno prilagajanje z uravnavanjem trošarin pri 
JRULYLK�VWD�ELOD�]�YLGLND�]QLåHYDQMD�LQIODFLMH�GR�VHGDM�
XþLQNRYLWD�� 3UREOHPDWLþQH� ãH� YHGQR�RVWDMDMR� FHQH�� NL�
VR�VLFHU�SURVWH��YHQGDU�Y�YHOLNL�PHUL�PRQRSROQH�DOL�SD�
Y�GRPHQL� ORNDOQLK�VNXSQRVWL��9� WUåQLK�VHNWRUMLK��NMHU�
VH� FHQH� REOLNXMHMR� SURVWR� SRG� YSOLYRP� GHORYDQMD�
NRQNXUHQFH� LQ� JLEDQMD� WHþDMHY� VR� PRåQRVWL� ]D�
SULODJDQMH� FHQ� SUHFHM� EROM� RPHMHQH��9� REHK�PHVHFLK�
GR� NRQFD� OHWD� YHþMLK� FHQRYQLK� SULWLVNRY� QH�
SULþDNXMHPR��SRYSUHþQD� OHWQD� VWRSQMD� LQIODFLMH�QDM�EL�
po naši oceni dosegla 5,7%, tako kot smo 
SUHGYLGHYDOL�åH��VSRPODGL���
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=D� OHWR� ����� ODKNR� GR� IRUPDOQHJD� YVWRSD�
6ORYHQLMH� Y�(8� V� ���PDMHP�SULþDNXMHPR� ãH�QHNDWHUH�
VWUXNWXUQH� NRUHNFLMH� FHQ�� YHQGDU� SD� GR� SULWLVND� QD�
LQIODFLMR�V�VWUDQL�GRGDWQLK�ILVNDOQLK�REUHPHQLWHY�QH�EL�
VPHOR� SULKDMDWL�� 3RYSUHþQD� OHWQD� LQIODFLMD� EL� SR� QDãL�
RFHQL� ODKNR� GRVHJOD� UDYHQ� GR� ������ þHSUDY� VR�
DPELFLMH� JOHGH� LQIODFLMH� � SRYH]DQH� V� SRVWRSQLP�
SUHY]HPDQMHP� HYUD� Y� 6ORYHQLML� Y� QHNDWHULK� NURJLK�
WXGL�EROM�RSWLPLVWLþQH���

*LEDQMH�FHQ�������VWRSQMH�UDVWL�Y����
�����

`VaLb4a
ced feg h aib�h jLk�d l
m4n0o p aiq�r4s0d b

`[aib4a�b0t
u p n qeb n

`[aib4a
d b uiv j o p d h jek�d ld w u aig k n f

$YJXVW�� � � �
9,,,����9,,���� ����� ����� ����
,�9,,,����,�9,,,���� ���� ���� ����
9,,,����9,,,���� ���� ���� ����
6HSWHPEHU�� � � �
,;����9,,,���� ���� ���� ����
,�,;����,�,;���� ���� ���� ����
,;����,;���� ���� ���� ����
2NWREHU�� � � �
;����,;���� ���� ���� ����
,�;����,�;���� ���� ���� ����
;����;���� ���� ���� ����x*y z {<|e} ~&} y �<} y �<��y#��z ~�����|*�#~&�#�0�#�#}&�e�0��} �4�<�4z4�����&�

&HQH� åLYOMHQMVNLK� SRWUHEãþLQ� VR� VH� WDNR�
VHSWHPEUD� NDNRU� WXGL� RNWREUD� SRYHþDOH� SR� ����
RGVWRWND�� .XPXODWLYQD� UDVW� FHQ�� PHUMHQD� RG� ]DþHWND�
OHWD�� MH� ELOD� Y� SUYLK� GHVHWLK�PHVHFLK� ����RGVWRWQD��9�
REHK�MHVHQVNLK�PHVHFLK�VR�L]UD]LWHMH�UDVOH�FHQH�REOHNH�
LQ� REXWYH�� QHNDWHULK� PHGLFLQVNLK� LQ� WHUDSHYWVNLK�
L]GHONRY�� PHG� VWRULWYDPL� SD� FHQH� QDMHPQLQ� LQ�
SUHQRþHYDQMD� Y� GRPRYLK�� 6WRULWYH� VR� VH� RG� RNWREUD�
ODQL�GR�RNWREUD� OHWRV�Y�SRYSUHþMX�SRGUDåLOH� ]D�������
EODJR�SD�]D�������

5DVW�FHQ�VH�Y�OHWX������HQDNRPHUQR�]QLåXMH�
Y� YHþLQL� VNXSLQ� FHQ�� NL� VHVWDYOMDMR� LQGHNV� FHQ�
åLYOMHQMVNLK� SRWUHEãþLQ�� UD]HQ� Y� WLVWLK�� QD� NDWHUH� VR�
SRPHPEQHMH�YSOLYDOL�GDYþQL�LQ�DGPLQLVWUDWLYQL�XNUHSL�
WHU� YUHPHQVNH� UD]PHUH�� 3ULPHUMDYD� UDVWL� FHQ� PHG�
letošnjim in lanskim obdobjem prvih devetih mesecev 
NDåH�� GD� VR� VH� Y� WHP� REGREMX� ]DUDGL� UDVWL� ILVNDOQLK�
REUHPHQLWHY� QDMEROM� SRGUDåLOL� DONRKROQH� SLMDþH� LQ�
WREDN��]D������RGVWRWND��&HQH�NRPXQDOQLK�VWRULWHY�VR�
ELOH� Y� SUYLK� GHYHWLK�PHVHFLK� JOHGH� QD� HQDNR� ODQVNR�
REGREMH�YLãMH�]D������RGVWRWND��PHG�QMLPL�NDQDOãþLQD�
]D� ������� äHOH]QLãNL� SUHYR]L� VR� ELOL� Y� WHP� REGREMX�
GUDåML� ]D� ������� FHVWQL� SUHYR]L� SD� ]D� ������ 9�
OHWRãQMHP�OHWX�VR�VH�]YLãDOH�WXGL�FHQH�SUHQRþHYDQMD�Y�
KRWHOLK�� WDNR� GD� VR� ELOH� JOHGH� QD� SULPHUOMLYR� ODQVNR�
obdobje višje za 15,2 odstotka. Negativen trend rasti�
FHQ� SD� – verjetno tudi zaradi hitrega tehnološkega 
QDSUHGND� –� Y� LQGHNVX� EHOHåLPR� SUL� DXGLR�YLGHR�
RSUHPL�WHU�ãH�EROM�SUL�IRWR�LQ�UDþXQDOQLãNL�RSUHPL���

5DVW� FHQ�� PHUMHQD� ]� LQGHNVRP� FHQ� QD�GUREQR� MH� ELOD� RNWREUD� ����� QD� PHGOHWQL� UDYQL� ����
RGVWRWQD�LQ�Y�SRYSUHþMX�GHVHWLK�PHVHFHY�����RGVWRWQD���

'LQDPLND� UDVWL�QDG]RURYDQLK�FHQ� MH�ELOD�Y�
GHYHWLK� PHVHFLK� OHWRV� Y� SRYSUHþMX� QLåMD� RG� UDVWL�
SURVWLK� FHQ�� SR� L]UDþXQLK� %DQNH� 6ORYHQLMH� VR� ELOH�
VHSWHPEUD�na medletni ravni proste cene višje za 5,5% 
QDG]RURYDQH� FHQH� SD� ]D� ������0HG� QDG]RURYDQLPL�
cenami naj bi se cene derivatov v tem obdobju zvišale 
]D�������HOHNWULNH�SD�]D�������Višjo rast so dosegle 
GUXJH�QDG]RURYDQH�FHQH�������NMHU�MH�YHOLN�YSOLY�FHQ�
nekaterih komunalnih storitev. Po metodološko 
QHNROLNR� GUXJDþQHP� L]UDþXQX� 80$5� SD� VR� ELOH�
UHJXOLUDQH�FHQH�MXQLMD�Y�SULPHUMDYL�]�HQDNLP�PHVHFHP�
preteklega leta višje za 5,5 odstotkov, od tega energija 
]D��������GUXJH�UHJXOLUDQH�FHQH�SD�]D�������
6WUXNWXUD�JLEDQMD�FHQ������–������ � � �<� � z ���#���
� �&} �&���#} � � ��� �
z ~<�<} y �V���
�� ����� ����� ,;����,;����
&HQH�åLYOMHQMVNLK�SRWUHEãþLQ� ���� ���� ����
���QDG]RURYDQH�FHQH� ����� ���� ����
���SURVWH�FHQH� ���� ���� ����x�y z {&�e~4�4��~
|i� �&�<�4��y � �0�&�*�4�<~4z ��y � z �&�0� �4�0�#����} �4�<�4z4�&�����

&HQH� LQGXVWULMVNLK� SURL]YRGRY� SUL�
SURL]YDMDOFLK� VR� VH� SR� GYHK�PHVHFLK�PLURYDQMD� WDNR�
VHSWHmbra kakor oktobra povišale po 0,2�RGVWRWND��
,QGXVWULMVNH� FHQH� VR� VH� RG� RNWREUD� ODQL� GR� RNWREUD�
OHWRV�Y�SRYSUHþMX�]YLãDOH�]D�������Y�SRYSUHþMX�GHVHWLK�
PHVHFHY�SD�]D�������0HG�LQGXVWULMVNLPL�GHMDYQRVWPL�
VR� VH� FHQH� SR� SRGDWNLK� ]D� Y� SUYLK� GHYHW� PHVHFHY�
QDMEROj zvišale v proizvodnji pohištva ter drugih 
SUHGHORYDOQLK� GHMDYQRVWLK� �������� Y� SURL]YRGQML�
QHNRYLQVNLK� PLQHUDOQLK� L]GHONRY� ����� WHU� Y�
SURL]YRGQML�KUDQH� LQ� SLMDþ� ��������=QLåDQMH� FHQ� VPR�
]DEHOHåLOL� SUL� SURL]YDMDOFLK� HOHNWULþQH� LQ� RSWLþQH�
RSUHPH�WHU�Y�SURL]YRGQML�NRYLQ���
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/HWQD� VWRSQMD� LQIODFLMH� MH� ELOD� VHSWHPEUD�
�����Y�(8������QD� OHWQL�UDYQL�����RGVWRWQD��Y�(08�
REPRþMX�SD�����RGVWRWQD��(QDNH�VWRSQMH�LQIODFLMH�VPR�
WX� EHOHåLOL� WXGL� VHSWHPEUD� ODQL�� 0HG� GUåDYDPL� VR�
VHSWHPEUD� ����� najvišje medletne stopnje inflDFLMH�
EHOHåLOL� QD� ,UVNHP� �������� Y� *UþLML� ������� LQ� QD�
1L]R]HPVNHP���������QDMQLåMH�SD�Y��1HPþLML���������
Y�%HOJLML��������LQ�QD�)LQVNHP����������

&HQH� LQGXVWULMVNLK� L]GHONRY� SUL�
SURL]YDMDOFLK�Y�(8�VR�VHSWHPEUD�������Y�SULPHUMDYL�V�
SUHWHNOLP� PHVHFHP� RVWDOH� QHVSUHPHQMHQH�� JOHGH� QD�
lanski september pa so bile višje za 1,1%.� 0HG�
GUåDYDPL�(8�VR�VH�WH�FHQH�Y�OHWX�GQL�QDMEROM�]YLãDOH�Y�
,WDOLML�]D�������Y�1HPþLML�VR�ELOH�YLãMH� OH�]D������LQ�
QD�1L]R]HPVNHP�]D�������9�%HOJLML��QD�3RUWXJDOVNHP�
LQ� )LQVNHP� VR� LQGXVWULMVNH� FHQHQH� Y� OHWX� GQL� Y�
SRYSUHþMX�]QLåDOH��

��� 69(7291(�&(1(�68529,1�
Letošnja jesenska ocena gibanja svetovnih 

FHQ� VXURYLQ� MH� ELOD� SULSUDYOMHQD� Y� þDVX� ãLENH�
JRVSRGDUVNH�UDVWL�Y�GUåDYDK�(8��WHU�RE�SUYLK�VLJQDOLK�
SRVWRSQHJD� RåLYOMDQMD� Y� ='$� LQ� QD� -DSRQVNHP��
1DMYHþ� LPSXO]RY� QD� WUJLK� VXURYLQ� MH� WDNR� SRQRYQR�
SULKDMDOR�L]�$]LMH��]ODVWL�L]�.LWDMVNH�LQ�9]KRGQH�$]LMH�
ter iz Rusije. Ob upoštevanju predpostavk o 
SRVWRSQHP�RåLYOMDQMX�VYHWRYQHJD�JRVSRGDUVWYD�Y�OHWX�
�����WHU�R�QDGDOMQML�NUHSLWYL�HYUD�QDSUDP�GRODUMX��QDM�
EL�ELOH�SR� VHGDQML�RFHQL�SRYSUHþQH�FHQH� VXURYLQ� QD�
VYHWRYQLK� WUJLK�� PHUMHQH� ]� HYURSVNLP� LQGHNVRP�+::$�OHWRV�Y�SRYSUHþMX�JOHGH�QD�ODQVNR�SRYSUHþMH�
Y�GRODUMLK�YLãMH�]D����RGVWRWNRY��Y�OHWX������SD�QDM�EL�
ELOH�Y�SRYSUHþMX�]D���RGVWRWNRY�QLåMH��1D�WR�QDM�EL�Y�
OHWX� ����� SRPHPEQR� YSOLYDOD� SULþDNRYDQD� ]D� ���
RGVWRWNRY�QLåMD�SRYSUHþQD�FHQD�QDIWH��PHGWHP�NR�QDM�
EL� FHQH� LQGXVWULMVNLK� VXURYLQ� �SUHGYVHP� NRYLQ� LQ�
VXURYLQ�NPHWLMVNHJD�L]YRUD��ãH�QDSUHM�QDUDãþDOH�WXGL�Y�
OHWX��������
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Vir: AIECE Ekspertna skupina za cene surov in; indeks HWWA.
SKEP GZS

�

,]UDåHQR� Y� HYULK� QDM� EL� ELOH� OHWRV� FHQH� Y�
SRYSUHþMX� YVHJD� OHWD� ]DUDGL� UHODWLYQR� ãLENHMãHJD�
GRODUMD�QLåMH�]D���RGVWRWNRY��Y�OHWX������SD�JOHGH�QD�
OHWRãQMH�OHWR�Y�HYULK�QLåMH�ãH�]D���RGVWRWNRY��2E�WHP�MH�
strokovna skupina upoštevala predpostavko za 
SRYSUHþQR� UD]PHUMH� PHG� GRODUMHP� LQ� HYURP� �����
GRODUMHY�]D� �� HYUR� Y� OHWX������ LQ� �����GRODUMHY�]D� ��
evro v letu 2004, kar je višje od nekaterih drugih 
RFHQ���

&HQD� QDIWH� MH� SR� SDGFX� RE� NRQFX� PDUFD�
OHWRV�Y�GUXJL�SRORYLFL� OHWD�SULþHOD�SRQRYQR�QDUDãþDWL��
5DVW� VR� VSRGEXGLOH� WHåDYH� SUL� RåLYOMDQMX� WUJRYDQMD� ]�
iraško QDIWR� SD� WXGL� UD]PHURPD� QL]NH� ]DORJ� QDIWH� Y�
LQGXVWULMVNLK�GUåDYDK�LQ�]�QMLPL�SRYH]DQL�ãSHNXODWLYQL�
nakupi. Dodatno je k napetosti prispevala še nedavna 
RGORþLWHY� 23(&� R� ]PDQMãDQMX� SURL]YRGQMH� ]�
]DþHWNRP�QRYHPEUD�������SD�WXGL�VH]RQVNR�SRYLãDQR�
povpraševanjH�� &HQD� QDIWH� QDM� EL� Y� SRYSUHþMX� OHWRV�
GRVHJOD����86'�]D�VRG�NDU�MH�]D����RGVWRWNRY�YHþ�RG�
ODQVNH� SRYSUHþQH� FHQH�� *OREDOQR� SRYSUDãHYDQMH� SR�
QDIWL�QDM�EL�VH�]�RNUHYDQMHP�VYHWRYQHJD�JRVSRGDUVWYD�
Y�OHWX������RNUHSLOR��YHQGDU�SD�QDM�WR�QH�EL�ELVWYHQR�
YSOLYDOR�QD�FHQR��VDM�MH�SULþDNRYDWL�SRYHþDQR�SRQXGER�
V� VWUDQL� ,UDND� LQ� GUåDY� L]YHQ� VNXSLQH� 23(&��
3RYSUHþQD�FHQD�QDIWH�Y�OHWX������QDM�EL�VH�WDNR�JLEDOD�
RNROL�UDYQL����86'�]D�VRG��DOL�]D����RGVWRWNRY�PDQM�
RG�SULþDNRYDQH�SRYSUHþQH�FHQH�]D�OHWR�������

>�? @9A#B#CED�FGB�D9H�B�D�I�D9B#D�B�A�J$KLD�@LM#D9B#K�N;OPFGQ R SPTU VPWYX�VPZL[$SE\^] SE_Y`3Z9a^bPbdc
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2003: 28,32 USD 

�
Letošnje gibanMH�FHQ�QD�WUJLK�NRYLQ�NDåH��GD�

ERGR� SRYSUHþQH� FHQH� QHåHOH]QLK� NRYLQ� YLãMH� RG�
ODQVNLK�]D����RGVWRWNRY��SUDY�WROLNR��]D����RGVWRWNRY��
SD�QDM�EL�VH�Y�SRYSUHþMX�]YLãDOH�WXGL�Y�OHWX�������0HG�
QHåHOH]QLPL�NRYLQDPL�VH�L]UHGQR�NUHSL�FHQD�QLNOMD��NL�
QDM� EL� ELOD� OHWos za 34 odstotkov višja od lanskega 
SRYSUHþMD�� 5DVW� QDUHNXMHWD� YHOLNR� SRYSUDãHYDQMH� SR�
QHUMDYHþHP� MHNOX� LQ� PDQMãD� SRQXGED� VWDUHJD� åHOH]D��
7UJ� MHNOD� VH� MH� Y� ]DGQMLK� GYHK� OHWLK� ]HOR� VSUHPHQLO��
WDNR�SR�WHKQRORãNL�NDNRU�WXGL�SR�WUåQL�SODWL���5DVW�FHQH�
QLNOMD� QDM� EL� ]DþHOD� SRSXãþDWL� Y� GUXJL� SRORYLFL� OHWD�
������ 1D� WUJX� EDNUD� Y� OHWRãQMHP� OHWX� EHOHåLPR�
SULPDQMNOMDM� Y� SRQXGEL�� SRGSUW� ]� QDUDãþDMRþLP�
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SRYSUDãHYDQMHP�V�.LWDMVNH�LQ�5XVLMH��3RYSUHþQH�FHQH�
naj bi letos tako zrasle za 10 drugo leto pa še za 12 
RGVWRWNRY��6YLQHF�LQ�FLQN�VWD�VH�SULþHOD�GUDåLWL�Y�GUXJL�
polovici letošnjega leta, rast cen pa naj bi bila 
izrazitejša v prihodnjem letu, ko naj bi cena svinca 
]UDVOD�]D����RGVWRWNRY�LQ�FLQND�]D�����&HQRYQL�SULWLVNL�
VR� QHNROLNR� EODåML� QD� WUJX� DOXPLQLMD�� NMHU� EHOHåLPR�
SUHVHåQR� SRQXGER�� =DUDGL� L]EROMãDQMD� SRYSUDãHYDQMD�
QDM�EL�VH�SRYSUHþQH�FHQH�OHWRV�]YLãDOH���LQ�GUXJR�OHWR�
]D� �� RGVWRWNRY��&HQD� åHOH]RYH� UXGH� QDM� EL� VH� SR� WHM�
QDSRYHGL� Y� OHWRãQMHP� OHWX� Y� SRYSUHþMX� ]UDVOD� ]D� ��
odstotkov in drugo leto še za 8 odstotkov, staro�åHOH]R�
pa letos kar za 29 in drugo leto še za novih 12 
RGVWRWNRY��

*LEDQMD�QHNDWHULK�FHQ�VXURYLQ������������#�9� �9� �$�P���Y�9���9�
� �q�Y�L�����{� �q� �9�Y� ��� �q� ����  ����� ����� �����
1DIWD� �� ��� ����
$OXPLQLM� ��� �� ��
%DNHU� ��� ��� ���
1LNHOM� ��� ��� ���
-HNOR� �� ��� ��
äLWDULFH� ��� �� ���
6ODGNRU� ���� �� ���
%RPEDå� ��� ��� ���
9ROQD� ��� ��� ��
.DYþXN� ��� ��� ��¡L¢ £ ¤E¥#¦P§�¨P©qª3«�¬�£ ­P¢ ¨E®�¯;£ ¬Y°^±)¬Y¨�²L¬q³�³;¬^´�¢ µ ¶�·{£ ¢ ¦P§P¸

– ¹ °Y£ ¬Y±Y§^©Y¨ ¹ ¦E¬�¨^¬Y³�¢ ¦�º ¨P¸Pµ ¢ µ °Pµ §^¸
–» º ¹ ² ¹L¼ ¥;­dµ ¬�½P§�£�¾Y¿Y¿^ÀqªP±^¬Y´�£ ¬�½^¨^§3Á §)®qÂ §EÁ^µ ©Y½^§qÂ §)Ã�Ä9¬Y­P°^³)§Y¨^µ ©^¦P¢ Á ¢

9� OHWX� ����� EHOHåLPR� L]UD]LW� WUHQG� UDVWL�LQGXVWULMVNLK� VXURYLQ�NPHWLMVNHJD� L]YRUD�� NL�QDM�EL�
VH�Y�SRYSUHþMX�OHWD�SRGUDåLOH�]D�����SULKRGQMH�OHWR�SD�
ãH� ]D� �� RGVWRWNRY�� 3RYHþDQR� SRYSUDãHYDQMH� QDMEROM�
NUHSL�FHQR�ERPEDåD��7DNR�QDM�EL�VH�OHWRV�Y�SRYSUHþMX�
zvišala za 38 odstotkov in drugo leto za 13 odstotNRY��
V�þLPHU�EL�VH�SULEOLåDOD�SRYSUHþQLP�UDYQHP�L]SUHG�OHWD�
������ NR� MH� ELOD� QD� UHNRUGQR� QL]NLK� UDYQHK�� &HQH�VXURYH� JXPH� VR� VH� SULþHOH� NUHSLWL� Y� OHWX� ������ N�
þHPHU�MH�QDMYHþ�SULVSHYDO�YHOLN�JOREDOQL�SULPDQMNOMDM��
nastal z zmanjševanjem proizvodnje v velikiK�GUåDYDK�
SURL]YDMDONDK��/HWRãQMH�SRYSUHþQH�FHQH�QDM�EL�ELOH�RG�
lanskih višje za 29 odstotkov in v naslednjem letu še 
]D� �� RGVWRWNRY�� 1HNROLNR� PDQM� SURSXO]LYHQ� MH� WUJ�FHOXOR]H� kjer zmanjševanje proizvodnje papirja 
bistveno vpliva na skromno povpraševanje.� 1D�
OHWRãQMR�SULþDNRYDQR����RGVWRWQR�SRYSUHþQR�UDVW� FHQ�
VR�QDMEROM�YSOLYDOL�QDMYHþML�SURL]YDMDOFL��NL�VR�ELVWYHQR�
SRYHþDOL� VYRMH� ]DORJH�� 9� OHWX� ����� SD� QDM� EL� VH�
SRYSUHþQH�FHQH�FHOXOR]H�]YLãDOH�]D���RGVWRWNRY��

&HQH� SUHKUDPEHQLK� VXURYLQ� VR� VH� SR�
L]UD]LWL� UDVWL� Y� OHWX� ����� OHWRV� SULþHOH� SRQRYQR�
QHNROLNR� QLåDWL�� äLWDULFH naj bi v letošnjem letu 
]DGUåDOH� UDYHQ� FHQ� L]� SUHWHNOHJD� OHWD�� RE� QRUPDOQLK�
YUHPHQVNLK� SRJRMLK� SD� QDM� EL� VH� QMLKRYH� FHQH�
SULKRGQMH�OHWR�Y�SRYSUHþMX�]QLåDOH�]D���RGVWRWNH��PHG�
QMLPL�QDMYHþ�MHþPHQ��]D���RGVWRWNRY��3ãHQLFD�QDM�EL�VH�

Y� REHK� OHWLK� QHNROLNR� SRFHQLOD�� YHQGDU� SD� RE� ]HOR�
QL]NLK� VYHWRYQLK� ]DORJDK�PRåQRVW� QHQDGQH� UDVWL� FHQ�
QL� L]NOMXþHQD�� 3ULGHODYD� VODGNRUMD� Y� VYHWX� ELVWYHQR�
SUHVHJD� SRQXGER�� NDU� VH� NDåH� Y� YLVRNLK� ]DORJDK� LQ�
XSDGDQMX�FHQ��3oleg tega, je trg sladkorja še vedno v 
veliki meri reguliran, kar še dodatno vpliva na nizko 
UDYHQ�FHQ��2åLYOMDQMD�WUJD�NDYH�WXGL�Y�SULKRGQMLK�GYHK�
OHWLK� ãH� QL� SULþDNRYDWL�� &HQH� QDM� EL� VH� VLFHU� SULþHOH�
nekoliko popravljati, zaradi zmanjševanja 
SURL]YRGQMH�� NL� MH� SRVOHGLFD� QL]NLK� FHQ�� 3R� L]MHPQL�
UDVWL�FHQH�NDNDYD�Y�OHWX������VH� OH�WH� OHWRV�QHNROLNR�
]QLåXMHMR��2EHWL�JOHGH�OHWRãQMH�OHWLQH�NDåHMR�QD�GREHU�
SULGHOHN� LQ� RE� VWDELOQL� SROLWLþQL� VLWXDFLML� Y� QDMYHþML�
SURL]YDMDONL�6ORQRNRãþHQL�REDOL�JUH�Y�QDVOHGQMHP�OHWX�
SULþDNRYDWL�SRYSUHþQR�]D����RGVWRWNRY�QLåMH�FHQH��

��� 2%5(671(�0(5(�
2EUHVWQH� PHUH� QD� PHGEDQþQHP� GHQDUQHP�

WUJX� Y� 6ORYHQLML� VR� VH� OHWRV� GR� DYJXVWD� ]QLåHYDOH��
SRWHP� SD� SRQRYQR� QDUDãþDOH� –� Y� VHSWHPEUX� VR� ELOH�
SRYSUHþQR�QD�UDYQL�������9�RNWREUX�VR�VH�]QLåDOH�QD�
SRYSUHþQR� UDYHQ� ������ N� WHPX� SD� MH� RE� GREUL�
OLNYLGQRVWL�EDQN�SULVSHYDOR�ãH�]QLåHYDQMH�LQIODFLMH��

%DQND� 6ORYHQLMH� MH� JOHGH� QD� SULþDNRYDQR�
QDGDOMQMH� ]QLåHYDQMH� LQIODFLMH� LQ� Y� VNODGX� V�
SUHGYLGHQLP� SULEOLåHYDQMHP� REUHVWQLP� PHUDP� Y�
HYURREPRþMX�Y�]DþHWNX�QRYHPEUD ponovno zmanjšala 
VYRMH� REUHVWQH� PHUH�� 2EUHVWQD� PHUD� ]D� ORPEDUGQD�
SRVRMLOD�MH�VHGDM�������]D�]DþDVQL�RGNXS�EODJDMQLãNLK�
]DSLVRY�Y�WXMHP�GHQDUMX�������LWG��2EUHVWQD�PHUD�]D�
UHILQDQFLUDQMH�SUL�%DQNL�6ORYHQLMH�NRW�UHSUH]HQWDWLYQD�
REUHVWQD� PHUD� �FHQD� ]DþDVQH� SURGDMH� GHYL]� %DQNL�
6ORYHQLMH�� SRYHþDQD� ]D� REUHVWQR� PHUR� (YURSVNH�
FHQWUDOQH� EDQNH� ]D� JODYQL� LQVWUXPHQW� UHILQDQFLUDQMD��
MH�VHGDM�]QLåDQD�QD�����

6ORYHQVNH� PHGEDQþQH� REUHVWQH� PHUH�6,7,%25� �GRJRYRU� EDQN� LQ� =GUXåHQMD� EDQN�
6ORYHQLMH��GRORþD��GD�VR�6,7,%25�REUHVWQH�PHUH��SR�
NDWHULK��VR�EDQNH�GHMDQVNR�SULSUDYOMHQH�SRVRGLWL�GHQDU�
GUXJLP� EDQNDP�� VH� RG� DYJXVWD� GDOMH� QLVR� ELVWYHQR�
VSUHPHQLOH�� 9� RNWREUX� MH� ELO� 6,7,%25� SRYSUHþQR�
������ ���PHVHþQL��� âH� YHGQR� MH� RGSUWR� YSUDãDQMH�
UHSUH]HQWDWLYQRVWL� REUHVWQH� PHUH� 6,7,%25�� NHU� MH�
PHGEDQþQL�WUJ�ãH�YHGQR�SUHPDMKHQ��

2EUHVWQH� PHUH� HQRPHVHþQLK� ]DNODGQLK�PHQLF� VR� VH�RG� MXOLMD�GDOMH� OH�QH]QDWQR�]QLåDOH� LQ� VR�
ELOH� Y� RNWREUX� Y� SRYSUHþMX� � ������� NDU� YSOLYD� QD�
QHNROLNR� QLåMH� OHWQR� SRYSUHþMH� RG� SUYRWQR�
SULþDNRYDQHJD���

��
�
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2EUHVWQH�PHUH�QD�GHQDUQHP�WUJX� �� �� �q� ���
Å Â ¬^ÃP§�¨P¸P­3©�³;§Y´Y½Y©Y¨PÆP¨^©�¬Y½Y£ §P¸Pµ ¨P©�³;§q£ ©�Ç ¹ ¨^¬�³;§^¸P§^ÆP¨^§È ©Y­PÂ ©^´Y¨Y§³�§Y¨Y¢ ¦E§�É)Ê

É;§^´q½P©�¨PÆP¨Y¢´Y§Y¨^©q£ ¨Y¢
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5HIHUHQþQD�REUHVWQD�PHUD� ]D�SRGURþMH�HYUD�
MH� (85,%25�� NL� MH� ELO� QSU�� ����������� QD� UDYQL�
������� ���PHVHþQL��� LQIODFLMD� Y� GUåDYDK� (08�SD� MH�
ELOD�RNROL�����*OHGH�QD�VHGDQMR�UDYHQ�REUHVWQH�PHUH�
]D�UHILQDQFLUDQMH�SUL�%DQNL�6ORYHQLMH�������REUHVWQLK�

PHU� ]DNODGQLK� PHQLF� �RNROL� ���� LQ� PHGEDQþQLK�
REUHVWQLK�PHU�6,7,%25��RG���GR�������XJRWDYOMDPR��
da so se v zadnjem obdobju precej zmanjšale UD]OLNH�GR�(85,%25�D�LQ�]QDãDMR�SULEOLåQR�GR�����RGVWRWQH�
WRþNH� �RG� WHJD� RNROL� �� RGVWRWQH� WRþNH� SUHGVWDYOMD�
UD]OLND�Y�VWRSQML� LQIODFLMH���1HNROLNR�YHþMH� VR� UD]OLNH�
PHG�REUHVWQLPL�PHUDPL�]D�NUHGLWH�SRGMHWMHP��Q�SU��Y�
MXQLMX�OHWRV�MH�ELOD�UD]OLND�PHG�REUHVWPL�]D�SULPHUOMLYH�
GROJRURþQH� NUHGLWH� SRGMHWMHP� Y� 6ORYHQLML� LQ�1HPþLML�
����RGVWRWQH�WRþNH���3UL�QDYHGHQLK�SULPHUMDYDK�JUH�OH�
]D� SULEOLåQH� RFHQH�� VDM� REUHVWQLK� PHU� QD� UD]OLþQLK�
ILQDQþQLK� WUJLK� QL� PRåQR� QHSRVUHGQR� SULPHUMDWL�� =�
]QLåHYDQMHP� VWRSQMH� LQIODFLMH� Y� 6ORYHQLML� VH� ER�
QDGDOMHYDOR� SDGDQMH� REUHVWQLK� PHU� ]D� NUHGLWH�
SRGMHWMHP�� V� SR]LWLYQLP� YSOLYRP� QD� NRQNXUHQþQRVW��
PRåQRVW�SRYHþDQMD�QDORåE�LQ�JRVSRGDUVNH�UDVWL��

=QLåHYDQMH� QRPLQDOQLK� REUHVWQLK� PHU� ]D�
EDQþQH� NUHGLWH� VH� � QDGDOMXMH� ]DUDGL� ]PDQMãHYDQMD�
LQIODFLMH�� 9� RNWREUX� MH� ELOD� SRYSUHþQD� QRPLQDOQD�
REUHVWQD� PHUD� ]D� NUDWNRURþQH� NUHGLWH� ]D� WHNRþH�
SRVORYDQMH� ������� NDU� MH� �� RGVWRWQL� WRþNL� PDQM� NRW�
SUHG� OHWRP� GQL�� 3RYSUHþQD� QRPLQDOQD�REUHVWQD�PHUD�
]D� GROJRURþQH� NUHGLWH� ]D� RVQRYQD� VUHGVWYD� MH� ELOD� Y�
RNWREUX������������RGVWRWQLK�WRþN�QLåMD�NRW�Y�RNWREUX�
��������

,QIODFLMD��WHPHOMQD�REUHVWQD�PHUD��SRYSUH QH�REUHVWQH�PHUH�LQ�]DNRQVND�]DPXGQD�REUHVWQD�PHUD�� ô õ�ö�÷

� 0HVHþQD�UDVW�FHQ�åLYOM�SRWU��
/HWQD�UDVW�FHQ�åLYOM�SRWU��

720�PHVHþQR� 720�OHWQR�
3RYSUHþQD�VNXSQD�20�]D�NUDWN��NUHGLWH��Q��

=DNRQVND�]DPXGQD�20�
����� ���� ���� ���� ����� ����� ������
����� ���� ���� ���� ����� ����� ������
����� ���� ���� ���� ����� ����� ������
����� ���� ���� ���� ����� ����� ������
����� ���� ���� ���� ����� ����� ������
����� ���� ���� ���� ����� ����� ������
1RY������ ���� ���� ���� ����� ����� ������
'HF�� ���� ���� ���� ����� ����� ������
-DQ������� ���� ���� ���� ����� ����� ������
)HE�� ���� ���� ���� ����� ����� ������
0DU�� ���� ���� ���� ����� ����� ������
$SU�� ���� ���� ���� ����� ����� ������
0DM� ���� ���� ���� ����� ����� ������
-XQ�� ���� ���� ���� ����� ����� ������
-XO�� ���� ���� ���� ����� ����� �����
$YJ�� ����� ���� ���� ����� ����� �����
6HSW�� ���� ���� ���� ����� ����� �����
2NW�� ���� ���� ���� ����� ����� �����
1RY�� �� �� ���� ����� �� �����¡�¢ £ ¤^è$©�¨�­d© Å Â ¬^ÃP§�¨Y¢ Á §qª Å µ ©^µ ¢ ¸Eµ ¢ Æ^¨Y¢d°Y£ ©^´�ñ Å
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3DVLYQH�REUHVWQH�PHUH�Y�EDQNDK�VR�VH�WXGL�Y�

]DGQMLK� PHVHFLK� ]QLåDOH� EROM� NRW� DNWLYQH� REUHVWQH�
PHUH��1RPLQDOQH�REUHVWQH�PHUH��]D�YH]DQH�WRODUVNH�
YORJH� Y� EDQNDK� RG� ��� GR� ��� GQL� � VR� ELOH� Y� RNWREUX�
SRYSUHþQR�������RG����GR�����GQL� LQ�RG�����GQL�GR�

HQHJD�OHWD������LQ�]D��YH]DQH�YORJH�QDG���OHWR������
�Y� SULPHUMDYL� V� SUHGKRGQLP� PHVHFHP� VR� VH� Y�
SRYSUHþMX�]QLåDOH�NDU�]D�����RGVWRWQLK�WRþN���
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9� SULPHUMDYL� ]� RNWREURP� ����� VR� VH�
QRPLQDOQH� REUHVWQH� PHUH� ]D� YH]DQH� � WRODUVNH� YORJH�
najbolj zmanjšale pri vezanih vlogah  nad 1 leto ��]D�
����RGVWRWQH�WRþNH��5HDOQH�REUHVWQH�PHUH�]D�YH]DQH�
WRODUVNH�YORJH�QDG�HQR�OHWR�VR�ELOH�Y�RNWREUX������LQ�
Vo se v primerjavi z oktobrom lani zmanjšale za 2,2 
RGVWRWQL� WRþNL� �720� VH� MH� ]PDQMãDO� ]D� ���� RGVWRWQH�
WRþNH���
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Vezane vloge
 31 - 90 dni

GIBANJE SKUPNIH OBRESTNIH MER ZAø�ù�ú;ûGø�ü�ù�ü�ý)þ�ú&ÿLü���ü���� ��ú�� þ	��
GÿLü��
� û�

v %

Vir: Bilten Banke Slovenije SKEP GZS

2001 2002 2003

��������� � � ������� ����� �
 poslovanje

2000

�
5D]OLNH� PHG� QRPLQDOQLPL� DNWLYQLPL� LQ�SDVLYQLPL� REUHVWQLPL� PHUDPL� VR� VH� Y� ]DGQMLK�

PHVHFLK� SRYHþDOH� ]DUDGL� KLWUHMãHJD� ]PDQMãHYDQMD�
SDVLYQLK� R]�� GHSR]LWQLK� REUHVWQLK�PHU��9� RNWREUX� MH�

ELOD�UD]OLND�PHG�SRYSUHþQLPL�QRPLQDOQLPL�REUHVWQLPL�
PHUDPL� ]D� NUDWNRURþQH� NUHGLWH� ]D� WHNRþH� SRVORYDQMH�
LQ� QRPLQDOQLPL� REUHVWQLPL� PHUDPL� ]D� YH]DQH� YORJH�
RG����GR����GQL�����RGVWRWQLK�WRþN��Y�GUXJHP�SROOHWMX�
ODQL�VH�MH�JLEDOD�RG�����GR�����RGVWRWQH�WRþNH���5D]OLND�
PHG� SRYSUHþQR� QRPLQDOQR� REUHVWQR� PHUR� ]D�
GROJRURþQD�SRVRMLOD�]D�RVQRYQD�VUHGVWYD�LQ�SRYSUHþQR�
QRPLQDOQR� REUHVWQR� PHUR� ]D� YH]DQH� YORJH� QDG� HQR�
OHWR� MH� ELOD� Y� RNWREUX� ���� RGVWRWQH� WRþNH� �RG� PDMD�
�����GR�PDMD�OHWRV�WD�UD]OLND�QL�SUHVHJOD�����RGVWRWQH�
WRþNH���1DVSURWQR�SD�VH� MH�QHWR�REUHVWQD�PDUåD�EDQN�
�QHWR�REUHVWL�QD�SRYSUHþQR�EUXWR�REUHVWRQRVQR�DNWLYR���
Y� OHWRãQMLK� GHYHWLK� PHVHFLK� ]QLåDOD� QD� ����� �Y�
HQDNHP�REGREMX�ODQL��������

1RPLQDOQH� L]KRGLãþQH� REUHVWQH� PHUH� ]D�
QDMEROMãH� NRPLWHQWH�� NL� MLK� VSUHPOMDPR� Y� VHGPLK�
EDQNDK�� VR� VH� ]D� NUDWNRURþQH� NUHGLWH� ]D� WHNRþH�
SRVORYDQMH�]QLåHYDOH�Y�YVHK�EDQNDK�LQ�VR�VH�Y�]DþHWNX�
QRYHPEUD� JLEDOH� RG� ���� GR� �������� 1RPLQDOQH�
L]KRGLãþQH� REUHVWQH� PHUH� ]D� QDMEROMãH� NRPLWHQWH� ]D�
GROJRURþQH� NUHGLWH� ]D� RVQRYQD� VUHGVWYD� VR� VH� Y�
]DGQMLK� PHVHFLK� ]QLåDOH� Y� ãWLULK� RG� VSUHPOMDQLK�
VHGPLK�EDQN��9�]DþHWNX�QRYHPEUD�VR�VH�JLEDOH�RG�����
GR��������

=DNRQVND�]DPXGQD�REUHVWQD�PHUD�� MH�RG�
����������QD�UDYQL�����Y�VNODGX�V�VSUHMHWLP�]DNRQRP�
R� SUHGSLVDQL� REUHVWQL�PHUL� ]DPXGQLK� REUHVWL�� YHQGDU�
se pogodbeni stranki lahko dogovorita o višjih ali 
QLåMLK�]DPXGQLK�REUHVWL�RG�SUHGSLVDQLK��

,]KRGLä QH��REUHVWQH�PHUH�]D�SUYRYUVWQH�NRPLWHQWH���]D�NUDWNRUR QH�NUHGLWH�]D�WHNR H�SRVORYDQMH�� ´Y¬�À^¿$î !$î ¾Y¿^¿^¾�£ ªE¬Y´�ìYî ï{î ¾^¿Y¿^¾�¨�" Ç
� 1/%� 6.%� 1.%0� %DQND�.RSHU� %DQND�&HOMH� $EDQND� 3UREDQND�
�����GHF�� ���� �������� �������� ���� �������� �������� ���������
�����GHF�� ���� �������� �������� ���� �������� �������� ��������
�����GHF�� ���� ���������� �������� ���� �������� ���������� ��������
�����GHF�� ����� �������� �������� ���� ��������� ���������� ��������
�����GHF�� ����� �������� �������� ���� ��������� ���������� ��������
�����MXQ�� ����� ���������� �������� ���� ��������� ���������� ���������
���������MXO�� ������ ����������� ������������ ������ ������������ ����������� �����������
���������VHSW�� ������ ����������� ������������ ������ ������������ ����������� �����������
���������GHF�� ������������ ����������� ����������� ������ ������������ ������������ �����������
�����MDQ�� ������������ ����������� ����������� ������ ������������ ������������ �����������
���������IHE�� ������������ ����������� ����������� ������ ����������� ������������ �����������
���������PDU�� ����������� ����������� ����������� ����� ����������� ���������� ������������
���������DSU�� ���������� ���������� ���������� ����� ����������� ���������� ������������
���������PDM� ���������� ���������� ���������� ����� ����������� ���������� �����������
���������MXQ�� ���������� ���������� ���������� ����� ���������� ���������� �����������
���������MXO�� ���������� ���������� ���������� ���� ���������� ��������� �����������
���������DYJ�� ��������� ���������� ���������� ���� ���������� ��������� �����������
���������VHSW�� ��������� ���������� ���������� ����� ���������� ��������� �����������
���������RNW�� ��������� ����� ���������� ����� ���������� ���������� �����������
���������QRY�� ��������� ����� ���������� ����� ���������� ���������� �����������¡�¢ £ ¤Y·q¬�´Y©^µ ­E¢E½^©Y¨^­^ªP±Y£ ¢ ­d© È ±Y£ ¢ ±�£ ©PÃ^Â Á §Y¨;Ã ÅLë ¹ ·1¯�é Å ªP¨^©�±^¬^´�Â ©^®q¢3£ §^´�¨�¢ ò)©Y¨�­d§^µ�½P©q¨^­¥;±P¬�³)½Y©$¤PñL© È ±P¬�¨�¢d±^¬Y³�§Y¨Y¢ Á ¬�±^¬PÃP§YÆ3©�¨dÁ §�¬Y½^£ §^¸Pµ ¨Y¢ ò�³;§�£ È ©q£ ©Y´�¢3£ ¬YÆP¨^¬P¸Eµ ¢3´^¬�§Y¨Y§P®Y©�Â §Yµ ©$îÇ È ©�Á °^¨Y¢ ÁY¾^¿Y¿Y¾�£ §^©�Â ¨^§�¬Y½Y£ §P¸Pµ ¨P§�³)§�£ §$ª3¸^Â §�´�¢ Á ¬�¸P­E°^±�¨P§�¨P¬Y³�¢ ¨P©�Â ¨P§�¬Y½Y£ §^¸Eµ ¨P§�³�§�£ §$î
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,]KRGLä QH��REUHVWQH�PHUH�]D�SUYRYUVWQH�NRPLWHQWH����]D�GROJRUR QH�NUHGLWH�]D�RVQRYQD�VUHGVWYD��U��RG�����������Q��
�
� 1/%� 6.%�� 1.%0� %DQND�.RSHU� %DQND�&HOMH� $EDQND� 3UREDQND�

�����GHF�� ���� ���� �������� ���� ���� ���� ���������
�����GHF�� ���� ���� �������� ���� �������� ���� ��������
�����GHF�� ����� ����� �������� ���� �������� ���� ��������
�����GHF�� ���� ���� �������� ���� ��������� ���� ��������
�����GHF�� ���� ���� �������� ���� ��������� ���� ��������
�����MXQ�� ���� ���� �������� ���� ��������� ���� ����������
���������VHSW�� ����� ����� �������� ���� ��������� ���� ����������
���������GHF�� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������
�����MDQ�� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������
���������IHE�� ����� ����� �������� ���� ��������� ���� ����������
���������PDU�� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������
���������DSU�� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������
���������PDM� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������
���������MXQ�� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������
���������MXO�� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������
���������DYJ�� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������
���������VHSW�� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������
���������RNW����� ����� ����� ���������� ����� �������� ���� ����������
���������QRY�� ��������� ����� ���������� ����� �������� ����� ����������¡L¢ £ ¤^·$¬Y´Y©^µ ­P¢3½^©Y¨^­^ªP±Y£ ¢ ­3© È ±Y£ ¢ ±Y£ ©PÃ^Â Á §Y¨;Ã ÅLë ¹ ·1¯#é Å ª^¨^©�±^¬^´�Â ©P®q¢3£ §Y´�¨Y¢ ò)©�¨Y­d§^µ�½^©�¨^­¥�±P¬�³�½^©$¤PñL© È ±^¬�¨Y¢d±^¬�³)§Y¨Y¢ Á ¬�±^¬PÃ^§^Æ3©�¨3Á §�¬Y½Y£ §Y¸Eµ ¨Y¢ ò�³;§�£ È ©�£ ©^´�¢3£ ¬YÆP¨^¬P¸Eµ ¢3¨P©Y´�§�¨P¬�Â §Yµ ¬$îÇ £ §�©�Â ¨P§�¬�½Y£ §P¸Eµ ¨P§�³)§�£ §qªE¬Y´�¨P¬^ÃP§�³)½Y£ ©)¾�¿^¿^À  È ©$# ë è9É5¬Y´�¬�­dµ ¬q½Y£ ©�¾^¿Y¿^À%"{±P©)¸P­ upne nominalne obrestne mere (te metodološko niso primerljive z realnimi ¬�½Y£ §^¸Eµ ¨Y¢ ³�¢E³;§�£ ©�³�¢ "
����9$5ý(9$1-(��

=$'2/ä(1267��/,.9,'1267�
9DUþHYDQMH� SUHELYDOVWYD� Y� EDQNDK� VH� MH�

WXGL� OHWRV� SRYHþHYDOR�� 6WDQMH� YVHK� SULKUDQNRY�
SUHELYDOVWYD� MH� ELOR� NRQHF� DYJXVWD� OHWRV� UHDOQR������
YHþMH� NRW� RE� NRQFX� DYJXVWD� ������ RG� WHJD� MH� ELOR�
VWDQMH� WRODUVNLK� YORJ� YHþMH� ]D� ������ �EROM� VR� VH�

SRYHþDOH� YSRJOHGQH� LQ� NUDWNRURþQH�� PDQM�
GROJRURþQH���PHGWHP�NR� MH� ELOR� VWDQMH�GHYL]QLK�YORJ�
UHDOQR�QLåMH�]D�������NUDWNRURþQH�VR�ELOH�YHþMH� OH�]D�
���� GROJRURþQH� SD� VR� VH� ]PDQMãDOH� ]D� SHWLQR���
6WUXNWXUD� SULKUDQNRY� VH� SRþDVL� VSUHPLQMD� Y� NRULVW�
WRODUVNLK�SULKUDQNRY����������

�9DU HYDQMH�SUHELYDOVWYD�Y�EDQNDK��Y�PUG�WRODUMHY��
� ���������� ����������� ���������� 5HDOQD�UDVW�Y������������������� 5HDOQD�UDVW�Y��������������������
9DU HYDQMH�SUHE��VNXSDM� �������� �������� �������� ���� ����
7RODUVNR�YDU HYDQMH� �������� �������� �������� ����� ����
��YSRJOHGQH�YORJH� ������ ������ ������ ����� ����
��NUDWNRURþQH�YORJH� ������ ������ ������ ����� ����
��GROJRURþQH�YORJH� ������ ������ ������ ���� ����
'HYL]QR�YDU HYDQMH� ������ ������ ������ ����� �����
��YSRJOHGQH�YORJH� ����� ������ ������ ����� �����
��NUDWNRURþQH�YORJH� ������ ������ ������ ���� �����
��GROJRURþQH�YORJH� ����� ����� ����� ������ ������¡�¢ £ ¤^è$©�¨Y­d© Å Â ¬^ÃE§�¨�¢ Á §

6WDQMH� YVHK� WHUMDWHY� R]LURPD� QDORåE� EDQN�
�NUHGLWL�� YUHGQRVWQL� SDSLUML� LQ� NDSLWDOVNH� QDORåEH�� GR�
GRPDþLK� QHGHQDUQLK� VHNWRUMHY� �SRGMHWMD�� GUåDYD��
SUHELYDOVWYR�� GUXJH� ILQDQþQH�RUJDQL]DFLMH�� MH� ELOR� RE�
NRQFX� DYJXVWD� UHDOQR� ����� YHþMH� NRW� OHWR� SRSUHM��
6WDQMH� WHUMDWHY� EDQN� GR� SRGMHWLM� LQ� GUXJLK�ILQDQþQLK�RUJDQL]DFLM�MH�ELOR�UHDOQR�������YHþMH�NRW�

OHWR�SRSUHM��VWDQMH�REYH]QRVWL�EDQN�GR�SRGMHWLM�SD�VH�MH�
UHDOQR� SRYHþDOR� OH� ]D� ������ 1HWR� ]DGROåHQRVW�SRGMHWLM�LQ�GUXJLK�ILQDQþQLK�RUJDQL]DFLM�Y�GRPDþLK�
EDQNDK� �UD]OLND� PHG� VWDQMHP� REYH]QRVWL� LQ� WHUMDWHY��
GRPDþLK�EDQN�MH�ELOD�����PLOLMDUG�WRODUMHY��MH�ELOD�RE�
NRQFX� DYJXVWD� UHDOQR� NDU� ����YHþMD� NRW� SUHG� OHWRP�
GQL��������PLOLMDUG�WRODUMHY�REYH]QRVWL�LQ�����PLOLMDUG�
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WRODUMHY�WHUMDWHY�SRGMHWLM�GR�EDQN���3RYHþDO�VH�MH�GHOHå�
QDORåE�EDQN�Y�WXML�YDOXWL�Y�SRGMHWMD�LQ�GUXJH�ILQDQþQH�
RUJDQL]DFLMH��NRQHF�DYJXVWD� ODQL������NRQHF�DYJXVWD�
OHWRV�������6WDQMH�NUHGLWRY�SUHELYDOVWYX�MH�ELOR�NRQHF�
DYJXVWD��UHDOQR����YHþMH�NRW�OHWR�SRSUHM��VWDQMH�YORJ�
SUHELYDOVWYD� Y� EDQNDK� SD� ������ 1HWR� ]DGROåHQRVW�SUHELYDOVWYD� Y� EDQNDK� �UD]PHUMH� PHG� NUHGLWL� LQ�
YORJDPL� SUHELYDOVWYD� Y� EDQNDK�� VH� MH� ]DWR� QHNROLNR�
zmanjšala  in je bila konec avgusta 29,3%.�

5HODWLYQD� OLNYLGQRVW� JRVSRGDUVWYD��
PHUMHQD�]�GHOHåHP�YSRJOHGQLK�VUHGVWHY�JRVSRGDUVWYD��
Y� FHORWQLK� YSRJOHGQLK� VUHGVWYLK� QD� � UDþXQLK� EDQN� MH�
ELOD� NRQHF� DYJXVWD� ������ LQ� VH� Y� SULPHUMDYL� V�
predhodnimi meseci ne izboljšuje.�

3RGDWNL� R� SUDYQLK� RVHEDK� ]�
QHSRUDYQDQLPL�REYH]QRVWPL�QHSUHNLQMHQR�QDG���GQL�
QLVR�SULPHUOMLYL�]�REGREMHP�SUHG�MXOLMHP�������NR�MH�
ELO�SODþLOQL�SURPHW�Y�FHORWL�SUHQHVHQ�QD�EDQNH�LQ�]DWR�
QLVR� XVWUH]QD� SRGODJD� ]D� RFHQMHYDQMH� VWDQMD� QD�
SRGURþMX� ILQDQþQH�GLVFLSOLQH� LQ� OLNYLGQRVWL��2G� MXOLMD�
����� GDOMH� VH� VWDOQR� SRYHþXMH� ãWHYLOR� SRGMHWLM� ]�
QHSRUDYQDQLPL� REYH]QRVWPL� LQ� SRYSUHþQL� GQHYQL�
]QHVHN� QHSRUDYQDQLK� REYH]QRVWL�� 9� RNWREUX� OHWRV� MH�
ELO�SRYSUHþQL�GQHYQL�]QHVHN�QHSRUDYQDQLK�REYH]QRVWL�
NDU�]D������YHþML�NRW�Y�GHFHPEUX���������
3RGDWNL�R�GRVSHOLK�QHSRUDYQDQLK�REYH]QRVWLK�QHSUHNLQMHQR�

QDG���GQL�
/HWR�PHVHF� Število pravnih RVHE�

&('�)+*�, -�.�/�021�/�-�)�/�023�/�-�4�-�5
/�-�*�'�, 6�)�/�6�/�0 7$'�8%)�-�3�/�'�4%9 0�)

: 0 '<;>= ?
MXO������
� ���� ������
DYJ�� ���� ������
VHSW�� ���� ������
RNW�� ������ ������
QRY�� ������ ������
GHF�� ������ ������
MDQ������� ������ ������
IHE�� ������ ������
PDU�� ������ ������
DSU�� ������ ������
PDM� ������ �������
MXQ�� ������ �������
MXO�� ������ �������
DYJ�� ������ �������
VHSW�� ������ �������
RNW�� ������ �������¡L¢ £ ¤ »�@ · ¹ ÅÇ9±�£ §q¨P¬^¸;±�Â ©^ÆP¢ Â ¨P§^®Y©�±Y£ ¬�³;§^µ ©�¨^©�½^©�¨Y­d§

1DMYHþ� SRGMHWLM� ]� QHSRUDYQDQLPL�
REYH]QRVWPL�QHSUHNLQMHQR�QDG���GQL�MH�ELOR�Y�RNWREUX�
WDNR� NRW� GRVOHM� Y� GHMDYQRVWL� WUJRYLQH�� SRSUDYLO�
motornih vozil in izdelkov široke porabe (732 
SRGMHWLM�� SRYSUHþQL� GQHYQL� ]QHVHN� QHSRUDYQDQLK�
REYH]QRVWL�����PLOLMDUG�WRODUMHY���VOHGLMR�SUHGHORYDOQH�

GHMDYQRVWL� ����� SRGMHWLM� LQ� ���� PLOLMDUG� WRODUMHY�
SRYSUHþQR� GQHYQR� QHSRUDYQDQLK� REYH]QRVWL���
GHMDYQRVW� SRVORYDQMD� ]� QHSUHPLþQLQDPL�� QDMHP� LQ�
SRVORYQH� VWRULWYH� ����� SRGMHWLM�� ���� PLOLMDUG� WRODUMHY�
SRYSUHþQR�GQHYQR�QHSRUDYQDQLK�REYH]QRVWL��LWG��

����1$/2ä%(�
5D]PHURPD� XJRGHQ� WUHQG� LQYHVWLFLMVNH�

DNWLYQRVWL� VH� SR� UD]SRORåOMLYLK� SRGDWNLK� QDGDOMXMH�
WXGL� Y� SUYLK� MHVHQVNLK� PHVHFLK�� 3RYHþDQR� DNWLYQRVW�
]D]QDYDPR� SUHGYVHP� V� VWUDQL� GRPDþHJD�
povpraševanja. Tuja vODJDQMD� VR� Y� SULPHUMDYL� ]�
ODQVNLPL� L]MHPQR�YLVRNLPL� QDORåEDPL� SUHFHM�PDQMãD��
PRUGD� WXGL� Y� SULþDNRYDQMX� SRYHþDQH� QDORåEHQH�
DNWLYQRVWL�SR�YVWRSX�6ORYHQLMH�Y�(8��PDMD�������

1D� RVQRYL� VWDWLVWLNH� QDFLRQDOQLK� UDþXQRY�
ODKNR� VNOHSDPR�� GD� VH� LQYHVWLFLMVND� DNWLYQRVW� Y�
6ORYHQLML�NUHSL��3R�����RGVWRWQL�UDVWL�Y�SUYHP�þHWUWOHWMX�
MH� ELOD� ]D� GUXJR� þHWUWOHWMH� JOHGH� QD� HQDNR� ODQVNR�
REGREMH�L]ND]DQD�����RGVWRWQD�UDVW�EUXWR�LQYHVWLFLM�Y�RVQRYQD� VUHGVWYD�� .� UDVWL� QDM� EL� ãH� QDSUHM� QDMYHþ�
SULVSHYDOR� QDGDOMHYDQMH� JUDGHQM� L]� DYWRFHVWQHJD�
SURJUDPD��REMHNWL� V�SRGURþMD�YDUVWYD�RNROMD�� UD]OLþQH�
REQRYH� WHU� YODJDQMD� Y� WHKQRORJLMR�� 9� SUYLK� RVPLK�
PHVHFLK� OHWRV� VH� MH� WXGL� YUHGQRVW� RSUDYOMHQLK�
JUDGEHQLK� GHO� QD� LQåHQLUVNLK� REMHNWLK� SR� SRGDWNLK�
statistike gradbeništva glede na enako lansko obdoEMH�
SRYHþDOD�SUHN����RGVWRWNRY��'HMDYQRVW�QD� JUDGEHQLK�
REMHNWLK� MH� EROM� ]DGUåDQD�� NDU� QDND]XMH� WXGL� SRGDWHN�
številu izdanih gradbenih dovoljenj. To je bilo v 
SUYHP�SROOHWMX�OHWRV�Y�SULPHUMDYL�]�HQDNLP�REGREMHP�
lani manjše za 1,7 odstotka. Trend SRGMHWQLãNLK�QDORåEHQLK� DNWLYQRVWL je po ocenah iz naših 
VHSWHPEUVNLK�DQNHW�R�SRVORYQLK�SULþDNRYDQMLK�RVWDO�Y�
JODYQHP� VWDELOHQ� LQ� ]PHUQR� SR]LWLYHQ�� 3RYHþDQMH�
LQYHVWLFLMVNLK� DNWLYQRVWL� NUDWNRURþQR� SULþDNXMHMR� Y�
GHMDYQRVWL� WUJRYLQH� WHU� Y� GHOX� SUHGHORYDOQLK�
GHMDYQRVWL��
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$QDOL]D� GRPDþH� LQGXVWULMVNH� SURL]YRGQMH�
SRWUMXMH�� GD� VR� LPHOL� SURL]YRGL� ]D� LQYHVWLFLMH� Y�
OHWRãQMLK� SUYLK� GHYHWLK� PHVHFLK� Y� SRYSUHþMX�
najhitrejšo rast;� RE� ����RGVWRWQL� UDVWL� FHORWQH�
LQGXVWULMVNH� SURL]YRGQMH� VH� MH� QMLKRYD� SURL]YRGQMD�
SRYHþDOD� ]D� ���� RGVWRWND�� 1DGDOMHYDQMH� SR]LWLYQLK�
LPSXO]RY�NDåH�WXGL�XYR]�LQYHVWLFLMVNH�RSUHPH��NL�VH�
MH�Y�SUYHP�SROOHWMX�OHWRV�JOHGH�QD�HQDNR�REGREMH�ODQL�
Y� WRODUVNLK� YUHGQRVWLK� SRYHþDO� ]D� ����� RGVWRWND�� V�
þLPHU� MH� ]QDWQR� SUHVHJHO� UDVW� XYR]D� SURL]YRGRY� ]D�
široko porabo. �

3RGDWNL�R�L]SODþLOLK�]D�LQYHVWLFLMH��NL�MLK�RE�
VRGHORYDQMX�]�EDQNDPL�]ELUD�$JHQFLMD�]D�MDYQRSUDYQH�
HYLGHQFH� LQ� VWRULWYH�� ]D� SUYLK� GHYHW� PHVHFHY� OHWRV�
NDåHMR� QDGDOMHYDQMH� SR]LWLYQHJD� WUHQGD� L]� SUYH�
SRORYLFH� OHWD�� 9� SULPHUMDYL� ]� HQDNLP� ODQVNLP�
REGREMHP� VR� VH� SODþLOD� ]D� LQYHVWLFLMH� ]� UDþXQRY�
SUDYQLK� RVHE� SUL� EDQNDK� LQ� SODþLOD� LQYHVWLFLMVNLK�
NUHGLWRY� QRPLQDOQR� SRYHþDOD� ]D� ����� RGVWRWND��
QDMEROM�Y�GHMDYQRVWL�QHSUHPLþQLQ����������Y�]GUDYVWYX�
������� Y� JRVWLQVWYX� ������ LQ� Y� ILQDQþQHP�
posredništvu (55,6%). Spodbudna pa jH�SUHGYVHP�UDVW�
Y� SUHGHORYDOQLK� GHMDYQRVWLK�� NL� VR� Y� WHP� REGREMX�
L]SODþDOH�]D����RGVWRWNRY�YHþ�VUHGVWHY�]D�QDORåEH�NRW�
ODQL�Y�WHP�þDVX��7R�MH�ELVWYHQR�YHþ�NRW�MH�ND]DOR�ãH�Y�

SUYL� SRORYLFL� OHWD�� 'HOHå� SUHGHORYDOQLK� GHMDYQRVWL� Y�
YVHK� L]SODþLOLK� ]D� LQYHVWLFLMH� MH� ELO� Y� SUYLK� GHYHWLK�
PHVHFLK���������RGVWRWHQ��PHGWHP�NR�QDMYHþML�GHOHå�
še vedno izkazuje javna uprava s 32 odstotki (tabela v 
GRNXPHQWDFLML���

����75*�'(/$�,1�3/$ý(�
D��=DSRVOHQRVW�LQ�EUH]SRVHOQRVW�

9VH�EROM�VNURPQR�]DSRVORYDQMH�Y�SRGMHWMLK��
NUþHQMH� ]DSRVORYDQMD� SUL� VDPR]DSRVOHQLK� WHU� SDGDQMH�
števila samostojnih podjetnikov je trend, ki se na 
VORYHQVNHP�WUJX�GHOD�QDGDOMXMH�WXGL�MHVHQL������LQ�VH�
je skozi vse leto le še stopnjeval. Omejevanje 
zaposlovanja je spremljalo tudi zmanjševanje 
povpraševanja po delavcih�� NL� SD� Y� ]DþHWNX� MHVHQL�
QDND]XMH� SRQRYQR� RåLYOMDQMH�� 5HJLVWULUDQD� VWRSQMD�
EUH]SRVHOQRVWL� åH� RG� SROHWQLK� PHVHFHY� SRVWRSQR�
UDVWH�� DQNHWQD� VWRSQMD�EUH]SRVHOQRVWL� �,/2��SD�QDM�EL�
SR� RFHQL� Y� YVHP� OHWX� �����QHNROLNR�SUHVHJOD� ODQVNR�
SRYSUHþQR�VWRSQMR���������

$NWLYQR�SUHELYDOVWYR��DYJXVW������
� Število� 6WRSQMH�UDVWL�
� ����� 9,,,������ ,�–�9,,,������ ���������� 9,,,����9,,���� 9,,,����9,,,���� ,���9,,,����,�–�9,,,����
$.7,912�35(%,9$/6792��$�%�� �������� �������� �������� ���� ���� ����� �����
$��'HORYQR�DNWLYQR�SUHELYDOVWYR� �������� �������� �������� ���� ����� ����� �����

• =DSRVOHQL�� �������� �������� �������� ���� ����� ���� ����
��������Y�SRGMHWMLK�LQ�RUJDQL]DFLMDK� �������� �������� �������� ���� ����� ���� ����
��������SUL�VDPR]DSRVOHQLK�� ������� ������� ������� ����� ����� ����� �����

• 6DPR]DSRVOHQL� ������� ������� ������� ���� ����� ������ �����
��������VDPRVWRMQL�SRGMHWQLNL�SRVDPH]QLNL� ������� ������� ������� ����� ����� ����� �����
��������RVHEH��NL�RSUDYOMDMR�SRNOLFQR�GHMDYQRVW�� ������ ������ ������ ���� ����� ���� ����
��������NPHWMH� ������� ������� ������� ���� ���� ������ ������
%��5HJLVWULUDQL�EUH]SRVHOQL� �������� ������� ������� ���� ���� ����� �����
3URVWD�GHORYQD�PHVWD�
� ������� ������� ������� ����� ����� ���� ����¡�¢ £ ¤ Å µ ©^µ ¢ ¸Pµ ¢ Æ^¨Y¢3°Y£ ©Y´�ñ Å ªE¬�­3µ ¬Y½^§�£Y¾Y¿Y¿YÀ

* podatki se nanašajo na oktober 2003�
3R� QHJDWLYQLK� JLEDQMLK� GHORYQR� DNWLYQHJD�

SUHELYDOVWYD�Y�]DþHWNX�OHWD�WHU�QDGDOMQMHP�VWDJQLUDQMX��
se število le�teh od poletnih mesecev spet zmanjšuje. 
9� DYJXVWX� ����� MH� ELOR� WDNR� Y� 6ORYHQLML� ��������GHORYQR�DNWLYQLK��NDU�MH�JOHGH�QD�ODQVNL�DYJXVW�NDU�]D�
����RGVWRWND�PDQM��9�SRYSUHþMX�SUYLK�RVPLK�PHVHFHY�
MH� ELOR� GHORYQR� DNWLYQLK� PDQM� ]D� ���� RGVWRWND��
Nazadovanje na trgu dela je še vedno najbolj izrazito 
Y� GUREQHP� JRVSRGDUVWYX�� VDM� VH� Y]WUDMQR� NUþL�]DSRVORYDQMH�SUL� VDPR]DSRVOHQLK�–� OH� WHK� MH�ELOR� Y�
SUYLK� RVPLK� PHVHFLK� OHWRV� ���� RGVWRWND� PDQM� NRW� Y�
HQDNHP� REGREMX� ODQL� – ter število VDPRVWRMQLK�

SRGMHWQLNRY�� NL� MLK� MH� ELOR� Y� WHP� þDVX� OHWRV� SR�
VWDWLVWLNL�GHOD�SRQRYQR�PDQM�]D�����RGVWRWND��9�SUYLK�
RVPLK� PHVHFLK� OHWD� SD� VH� MH� Y� SULPHUMDYL� ]� HQDNLP�
REGREMHP� ODQL� L]UD]LWR� ]QLåDOR� WXGL� VNXSQR� ãWHYLOR�
VDPR]DSRVOHQLK��NDU�]D������Y�SRYSUHþMX��2G�SROHWMD�
QDSUHM�SD�MH�VWDWLVWLND�]DEHOHåLOD�WXGL�PHVHþQR�SDGDQMH�
števila zaposlenih v pRGMHWMLK�� GUXåEDK� LQ�RUJDQL]DFLMDK�� 9� SUYLK� RVPLK�PHVHFLK� ����� MH� ELOR�
WHK�PHVHþQR�Y�SRYSUHþMX�632.179 oziroma le še�]D�����
RGVWRWND�YHþ�NRW�ODQL���
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3UHJOHG� JLEDQMD� GHORYQR� DNWLYQHJD�

SUHELYDOVWYD�L]�VWDWLVWLNH�GHOD�SR�GHMDYQRVWLK�NDåH��GD�
MH�ELOR�Y�SUYLK�RVPLK�PHVHFLK������Y�SUHGHORYDOQLK�GHMDYQRVWLK� GHORYQR� DNWLYQLK� ]D� ���� RGVWRWND� PDQM�
JOHGH�QD�HQDN�þDV� ODQL��=QRWUDM�WHK�GHMDYQRVWL�VR�ELOD�
QHJDWLYQD� JLEDQMD�GHORYQR�DNWLYQLK�QDMEROM� L]UD]LWD�Y�
SURL]YRGQML� WHNVWLOLM� LQ� WHNVWLOQLK� L]GHONRY� ������
RGVWRWND��� SURL]YRGQML� XVQMD� LQ� XVQMHQLK� L]GHONRY� ��
������ WHU� SURL]YRGQML� GUXJLK� QHNRYLQVNLK� LQ�
PLQHUDOQLK�L]GHONRY����������=DSRVOLWHY�MH�ELOR�Y�WHP�
þDVX� YHþ� OH� SURL]YRGQML� NHPLNDOLM� LQ� NHPLþQLK�
L]GHONRY� ������� WHU� SURL]YRGQML� L]GHONRY� L]� JXPH� LQ�
SODVWLþQLK�PDV��������LQ�SURL]YRdnji pohištva (1,2%). �

7XGL� Y� YHþLQL� RVWDOLK� GHMDYQRVWL je število 
GHORYQR�DNWLYQLK�JOHGH�QD�SULPHUOMLYR�ODQVNR�REGREMH�
manjše �� Y� NPHWLMVWYX�� ORYX� LQ� JR]GDUVWYX� ]D� ���
RGVWRWNRY� WHU� Y� UXGDUVWYX� ]D� ���� RGVWRWND�� SD� WXGL� Y�
RVNUEL�]�HOHNWULNR��SOLQRP�LQ�YRGR����������ILQDQþQHP�
posredništvu (�������� JRVWLQVWYX� ��������� 3RYHþDQMH�
ãWHYLOD� GHORYQR� DNWLYQLK� VR� Y� WHP� þDVX� ]DEHOHåLOL� Y�
MDYQL� XSUDYL�� REUDPEL� LQ� VRFLDOQHP� ]DYDURYDQMX�
������� WHU� VNXSLQL�QHSUHPLþQLQ��QDMHPD� LQ�SRVORYQLK�
VWRULWHY��������LQ�Y�GHMDYQRVWL�GUXJLK�MDYQLK��VNXSQLK�
LQ�RVHEQLK�VWRULWHY���������

Avgusta se je število registriranih 
EUH]SRVHOQLK�SRYHþDOR�EROM��NRW� MH� VH]RQVNR�RELþDMQR�
�QD� ������� RVHE�� ]DUDGL� ]HOR� QL]NHJD� RGOLYD� Y�
zaposlitev. Septembra se število brezposelnih ob 
VH]RQVNHP�YSOLYX�SULOLYD�L]�ãRO�VNRUDM�QL�SRYHþDOR��VDM�
MH� RGOLY� EUH]SRVHOQLK� Y� ]DSRVOLWHY� SUHVHJHO� SULOLY� Y�
EUH]SRVHOQRVW�� .RQHF� VHSWHPEUD� MH� ELOR� WDNR� Y�
6ORYHQLML� Y� SRYSUHþMX� UHJLVWULUDQLK� �������EUH]SRVHOQLK��NDU�MH�����RGVWRWND�PDQM�NRW�SUHG�OHWRP�
GQL��9�SUYLK�GHYHWLK�PHVHFLK�OHWRV�MH�ELOR�QD�=DYRGX�
]D�]DSRVORYDQMH�56�Y�SRYSUHþMX�PHVHþQR�SULMDYOMHQLK�
������� RVHE� DOL� ]D� ���� RGVWRWND� PDQM� NRW� Y� HQDNHP�
REGREMX�ODQL��3ULOLY�Y�EUH]SRVHOQRVW�Y�WHP�þDVX�MH�ELO�
]D�����RGVWRWND�YHþML�NRW�Y�ODQL�WDN�þDV��1DMYHþ�RVHE�VH�
MH� SULMDYLOR� ]DUDGL� L]WHND� ]DSRVOLWYH� ]D� GRORþHQ� þDV��
VOHGLMR�LVNDOFL�SUYH�]DSRVOLWYH��WUDMQR�SUHVHåQL�GHODYFL�
WHU� EUH]SRVHOQL� ]DUDGL� VWHþDMD�� 2GOLY� L]�

EUH]SRVHOQRVWL� MH�ELO�]D���RGVWRWNRY�YHþML�NRW� ODQL� WD�
þDV�� YHþLQD� WHK� RVHE� VH� MH� ]DSRVOLOD� ������� ���
RGVWRWNRY� VH� MLK� MH� RGMDYLOR� L]� HYLGHQFH� DOL� VR� ELOL�
þUWDQL��RVWDOL�SD�VR�ELOL�SUHQHVHQL�Y�HYLGHQFR�SR�GUXJLK�
zakonih. Oktobra je bilo število registriranih 
brezposelnih spet višje (98.925 oseb).�

6NODGQR� ]� PHVHþQLP� QDUDãþDQMHP� ãWHYLOD�
UHJLVWULUDQLK� EUH]SRVHOQLK� RG� SROHWMD� LQ� Y]SRUHGQLP�
padanjem števila delovno aktivnih, se je VWRSQMD�UHJLVWULUDQH� EUH]SRVHOQRVWL� VSHW� ]DþHOD� SRYHþHYDWL��
9�SUYLK�RVPLK�PHVHFLK�MH�ELOD�WDNR�SRYSUHþQD�VWRSQMD�
UHJLVWULUDQH�EUH]SRVHOQRVWL������RGVWRWQD��

����� 9,,,������� ,�9,,,������6WRSQMD�UHJLVWULUDQH�EUH]SRVHOQRVWL�� ������ ������ ������
�
-HVHQVNR� VH]RQVNR� RåLYOMDQMH� QHNDWHULK�

gospodarskih aktivnosti, ki so bile poleti v zatišju, je 
SRYHþDOR�SULMDYOMHQH�SRWUHEH�GHORGDMDOFHY�SR�GHODYFLK�
LQ� SULSUDYQLNLK�� 6HSWHPEUD� ����� VR� GHORGDMDOFL� SUHN�
=DYRGD� ]D� ]DSRVORYDQMH� REMDYLOL� ������� SURVWLK�GHORYQLK�PHVW�������RGVWRWND�YHþ�NRW�DYJXVWD�OHWRV�LQ�
�����RGVWRWND�YHþ�NRW�VHSWHPEUD�������9�SRYSUHþMX�MH�
bilo v prvih devetih mesecih letos število objavljenih 
SRWUHE� ]D� ���� RGVWRWND� YHþMH� NRW� ODQL� WD� þDV��1DMYHþ�
SRWUHE� SR� GHODYFLK� VR� SULMDYLOL� GHORGDMDOFL� L]�
storitvenega sektorja (63.089 delovnih mest v šestih 
PHVHFLK�DOL�������YVHK�SRWUHE���VOHGLMR�GHORGDMDOFL�L]�
QHNPHWLMVNHJD�VHNWRUMD�R]LURPD�LQGXVWULMH�������YVHK�
REMDYOMHQLK�SRWUHE���2NWREUD�SD�VR�GHORGDMDOFL�REMDYLOL�
������� SURVWLK� GHORYQLK� PHVW�� 9� SRYSUHþMX� SUYLK�
desetih mesecev letos je bilo tako število objavljenih 
SRWUHE�]D�����RGVWRWND�YHþMH�NRW�ODQL�Y�WHP�þDVX��
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'HOHå� SRWUHE� ]D� GROR HQ� DV� VH� MH� NOMXE�RPHMLWYDP� WH� YUVWH� ]DSRVORYDQMD� Y� QRYHP� =DNRQX� R�GHORYQLK� UD]PHUMLK�� RG� SROHWQLK� PHVHFHY� ]QRYD� RNUHSLO�� 9�SUYLK�GHYHWLK�PHVHFLK� OHWD������VR�SRWUHEH�SR�GHODYFLK�]D�
GRORþHQ� þDV� SUHGVWDYOMDOH� ����� RGVWRWND� YVHK� SRWUHE��PHG�UHDOL]LUDQLPL� ]DSRVOLWYDPL� SD� MH� ELO� GHOHå� ]DSRVOLWHY� ]D�GRORþHQ� þDV� �����RGVWRWHQ�� 2EVWRMHþD� VORYHQVND�
zakonodaja precej omejuje fleksibilnejše oblike ]DSRVORYDQMD� �WXGL� ]DSRVOLWHY� ]D� GRORþHQ� þDV��� NDåHMR� SD�VH�åH�SRWUHEH�SR�SULODJRGLWYL�OH�WH��VDM�MH�WUJ�GHOD�Y�6ORYHQLML�
–�JOHGH�QD�WR��GD�ERPR�YVWRSLOL�Y�HYURSVNH�LQWHJUDFLMH�– še SUHYHþ�ULJLGHQ��

E��3ODþH�LQ�VWURãNL�GHOD�
3RYSUHþQH�EUXWR�SODþH�QD�]DSRVOHQHJD�VR�

Y� SROHWQLK� PHVHFLK� LQ� Y� ]DþHWNX� MHVHQL� QDGDOMHYDOH�
]PHUQR�UHDOQR�UDVW��9�SUYLK�GHYHWLK�PHVHFLK������VR�
ELOH�Y�SRYSUHþMX�QRPLQDOQR�]D�����RGVWRWND�R]LURPD�UHDOQR� ]D� �� RGVWRWND� višje kot v primeUOMLYHP�
REGREMX�ODQL��3R�RFHQL�MH�Y�YVHP�OHWX�������JOHGH�QD�
SUHGSRVWDYNR� R� ����RGVWRWQL� SRYSUHþQL� LQIODFLML��
SULþDNRYDWL�RNURJ���RGVWRWQR�UHDOQR�UDVW�EUXWR�SODþ��9�
OHWX������SD�MH�RE�QDGDOMQMHP�SRSXãþDQMX�UDVWL�FHQ�LQ�
VSUHMHPOMLYHP� PHKDQL]PX� XVNODMHYDQMD� SODþ� WHU� RE�
XSRãWHYDQMX�� GD� ER� GHORYQL� NROHGDU� SULQHVHO� YHþ�
GHORYQLK�XU��UD]SRUHGLWHY�SUD]QLNRY���UDþXQDWL�FHOR�QD�
QHNROLNR�YLãMR�UHDOQR�UDVW�SODþ��
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$YJXVWD� ����� VR� VH� EUXWR� SODþH� ]DUDGL�
XVNODGLWYH� L]KRGLãþQLK� SODþ� WHU� QHJDWLYQH� PHVHþQH�
LQIODFLMH� ��������� UHDOQR� SRYHþDOH� ]D� ���� RGVWRWND��
kljub krajšemu delovnemu mesecu, ki pa je skoraj 
SRSROQRPD� QHYWUDOL]LUDO� WD� XþLQHN�� 3RYSUHþQD� EUXWR�
SODþD�QD�]DSRVOHQHJD�Y�6ORYHQLML�MH�DYJXVWD������WDNR�
GRVHJOD���������6,7��SRYSUHþQD�PHVHþQD�QHWR�SODþD�
SD� �������� 6,7��9� SUYLK� RVPLK�PHVHFLK� OHWRV� SD� MH�
SRYSUHþQD� EUXWR� SODþD� Y� 6ORYHQLML� ]QDãDOD� ��������
6,7��6HSWHPEUD�MH�ELOD�SRYSUHþQD�EUXWR�SODþD�YLãMD�RG�
DYJXVWRYVNH� QRPLQDOQR� ]D� ���� RGVWRWND� LQ� MH� Y�
SRYSUHþMX� SUYLK� GHYHWLK� PHVHFHY� ����� GRVHJOD�
��������6,7��
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9�SUHGHORYDOQLK�GHMDYQRVWLK�VR�SODþH�OHWRV�

YVHVNR]L� QHNROLNR� ]DRVWDMDOH� ]D� VORYHQVNLP�
SRYSUHþMHP��9�SUYLK�RVPLK�PHVHFLK�VR�ELOH�JOHGH�QD�
enako lansko obdobje nominalno višje za 7,7 odstotka 
DOL�����RGVWRWND�UHDOQR��9�YHþLQL�SRGGHMDYQRVWL�MH�ELOD�
UHDOQD� UDVW� SODþ� ]PHUQD�� KLWUHMH� NRW� Y� SUHGHORYDOQLK�
GHMDYQRVWLK� Y� SRYSUHþMX� SD� VR� UDVOH� EUXWR� SODþH� Y�
SURL]YRGQML� NRNVD�� QDIWQLK� GHULYDWRY� LQ� MHGUVNHJD�
JRULYD� ������ UHDOQR�� WHU� Y� SURL]YRGQML� NHPLNDOLM� LQ�
NHPLþQLK�L]GHONRY��������LQ�Y�SURL]YRGQML�VWURMHY�LQ�
QDSUDY���������0HG�RVWDOLPL�GHMDYQRVWPL�MH�QDMYHþMR�
UDVW�SODþ�Y�WHP�þDVX�]DEHOHåLOR�ILQDQþQR�SRVUHGQLãWYR�
������ UHDOQR��� 9� GHMDYQRVWLK� MDYQHJD� VHNWRUMD� VR�
SODþH� OHWRV�UDVOH�]PHUQR���Y� MDYQL�XSUDYL��REUDPEL� LQ�
VRFLDOQHP� ]DYDURYDQMX� ��� UHDOQR�� VOHGLOR� MH�
]GUDYVWYR�LQ�VRFLDOQR�YDUVWYR�]������UHDOQR�UDVWMR��
3RYSUH QH�PHVH QH�SOD H�QD�]DSRVOHQR�RVHER�Y�SRGMHWMLK��LQ�RUJDQL]DFLMDK�������–�������,�9,,,��
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� 5DVW� PDVH� þLVWLK� L]SODþDQLK� SODþ� VH� MH� SR�
SRGDWNLK� $-3(6D� Y� WUHWMHP� þHWUWOHWMX� OHWD� ]QRYD�
SRVWRSQR�XPLUMDOD��9�SUYLK�GHYHWLK�PHVHFLK�OHWD������
MH� ELOD� PDVD� SODþ� JOHGH� QD� HQDNR� ODQVNR� REGREMH� Y�
SRYSUHþMX�QRPLQDOQR�]D�����RGVWRWND višja ali UHDOQR�
]D� ���� RGVWRWND�� 1DGSRYSUHþQR� VR� VH� Y� WHP� þDVX�
SRYHþDOD� L]SODþLOD� þLVWLK� SODþ� Y� ]DYDURYDOQLãWYX�
�UHDOQR� NDU� ]D� ���� RGVWRWND�� WHU� Y� MDYQL� XSUDYL��
REUDPEL� LQ� REYH]QHP� VRFLDOQHP� ]DYDURYDQMX� �����
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RGVWRWND� UHDOQR��� 'LQDPLND� UDVWL� PDVH� þLVWLK�
L]SODþDQLK�SODþ�MH�ELOD�Y�JRVSRGDUVNLK�GUXåEDK�Y�SUYLK�
GHYHWLK� PHVHFLK� OHWD� QHNROLNR� SRþDVQHMãD� NRW� Y�
SRYSUHþMX�–�PDVD� L]SODþDQLK�SODþ� MH� ELOD� Y� WHP� þDVX�
realno za 2 odstotka višja.�

*LEDQMH�PDVH�L]SOD DQLK� LVWLK�SOD ��������,�,;��
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.RQHF� RNWREUD� ����� MH� 6WDWLVWLþQL� XUDG�
REMDYLO�SRGDWNH�R�GLVWULEXFLML�]DSRVOHQLK�SR�SODþQLK�
UD]UHGLK� ]D� PDUHF� ������ 0HMH� UD]UHGRY� VR� Y�
SULPHUMDYL� V� VHSWHPEURP������ RVWDOH� QHVSUHPHQMHQH�
LQ� SRGDWNL� VR� WDNR� QHSRVUHGQR� SULPHUOMLYL�� 0DUFD�
�����MH������RGVWRWND�]DSRVOHQLK�SUHMHOR�SODþR��QLåMR�
RG� SRYSUHþQH� EUXWR� SODþH� Y� 6ORYHQLML�� ����� RGVWRWND�
SD� YHþMR�� 3ODþR�� QLåMR� DOL� HQDNR� PLQLPDOQL� SODþL� MH�
SUHMHOR�����RGVWRWND�YVHK�WDNUDW�]DSRVOHQLK�RVHE�DOL�]D�
���� RGVWRWQH� WRþNH� YHþ� NRW� VHSWHPEUD� ������ NDU� MH�
SRVOHGLFD� SUHGYVHP� SRYLãDQMD� PLQLPDOQH� SODþH� V�
�������� 6,7� QD� �������� 6,7� Y� GHFHPEUX� ������ 9�
VSRGQMHP�SODþQHP�UD]UHGX��GR���������6,7�EUXWR��MH�
ELOR� PDUFD� ����� ���� RGVWRWND� YVHK� ]DSRVOHQLK�
�VHSWHPEUD�������������Y�UD]UHGX�]�QDG���������6,7�
SD�����RGVWRWND�]DSRVOHQLK��VHSWHPEUD������OH��������
9� UD]UHGX� RG� �������� 6,7� GR� �������� 6,7� EUXWR��
NDPRU� VSDGD� SRYSUHþQD� EUXWR� SODþD� ]D� PDUHF� �����
���������6,7��� MH�ELOR������RGVWRWND�]DSRVOHQLK��PHG�
���� LQ����� WLVRþ�6,7�EUXWR�SODþH�SD� MH�SUHMHPDOR����
RGVWRWNRY�]DSRVOHQLK��
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3R� VWDWLVWLNL� $-3(6� MH� ELOR� MXOLMD� ����� Y�
6ORYHQLML� ������� SUHMHPQLNRY� PLQLPDOQH� SODþH��
DYJXVWD�SD�NDU���������NDU�MH�SRVOHGLFD�]�'RJRYRURP�
R�SROLWLNL�SODþ�GRORþHQHJD�SRYLãDQMD�PLQLPDOQH�SODþH�
Y� WHP�PHVHFX�V���������6,7�QD���������6,7��]D�����
RGVWRWND���3R�NROHNWLYQLK�SRJRGEDK�MH�DYJXVWD������
SUHMHPDOR� SODþR� �������� ]DSRVOHQLK�� SR�LQGLYLGXDOQLK�SRJRGEDK�SD��������]DSRVOHQLK��

���'2+2'.291$�32/,7,.$����
5()250(�

1D� RVQRYL� 'RJRYRUD� R� SROLWLNL� SODþ� ]D�REGREMH� ���������� VR� VH� DYJXVWD� OHWRV� XVNODGLOH�
L]KRGLãþQH� SODþH� WHU� PLQLPDOQD� SODþD�� ,]KRGLãþQH�
SODþH�]D�DYJXVW������VR�VH�SRYHþDOH�]D�����RGVWRWND��PLQLPDOQD� SODþD pa še dodatno za rast bruto 
GRPDþHJD� SURL]YRGD� Y� OHWX� ����� �������� VNXSDM� ]D�����RGVWRWND�in je od avgusta znašala 110.380 SIT. �

1DVOHGQMD� XVNODGLWHY� L]KRGLãþQLK� SODþ� LQ�
PLQLPDOQH� SODþH� ER� ]D� GHFHPEHU� ������ LQ� VLFHU� ]D�
UD]OLNR� PHG� ����RGVWRWQR� UDVWMR� FHQ� åLYOMHQMVNLK�
SRWUHEãþLQ� Y� REGREMX� MDQXDU� –� QRYHPEHU� ����� �Y�
kateri ni upoštevan vpOLY�UDVWL�FHQ�DONRKROQLK�SLMDþ�LQ�
WREDþQLK�L]GHONRY�–�NDU�MH�GRVOHM�GR�RNWREUD�������LQ�
UHDOL]LUDQLP�SRYHþDQMHP�L]�DYJXVWD��������������

86./$',79(� ,]KRGLä QD�SOD D� 0LQLPDOQD�SOD D�
6NXSDM���������� ����� ������
6NXSDM���������� ����� ������
6NXSDM���������� ����� ������
$YJXVW������ ����� �����
(  ) letno število uskladitev

2G� OHWD� ����� QDSUHM� 'RJRYRU� LPSOLFLWQR�
SUHGYLGHYD�XVNODMHYDQMH�L]KRGLãþQLK�SODþ�QD�QDþLQ��NL�
bi upošteval UDVW� FHQ� åLYOMHQMVNLK� SRWUHEãþLQ��
UD]PHUMH�PHG�(85�LQ�6,7�WHU�UDVW�FHQ�Y�QHNDWHULK�GUåDYDK� (8, ki so naše najpomembnejše 
]XQDQMHWUJRYLQVNH� SDUWQHULFH�� 'HMDQVND� IRUPXOD�
XVNODMHYDQMD� ]D� VHNWRU� JRVSRGDUVWYD� V� VDPLP�
'RJRYRURP� ãH� QL� GRORþHQD�� YHQGDU� ERGR� SRJDMDQMD�
VRFLDOQLK�SDUWQHUMHY�QD�WR�WHPDWLNR�VOHGLOD�Y�EOLåQMHP�
REGREMX��'RJRYRUMHQD�SODþQD�SROLWLND�NRW�FLOM��WDNR�Y�
]DVHEQHP� NRW� Y� MDYQHP� VHNWRUMX�� XWHPHOMXMH�
]DRVWDMDQMH�UDVWL�UHDOQH�EUXWR�SODþH�QD�]DSRVOHQHJD�]D�
UDVWMR� SURGXNWLYQRVWL� GHOD�� 7XGL� YODGD� LQ� %DQND�
6ORYHQLMH�SRXGDUMDWD�SRPHQ�GHLQGHNVDFLMH�SODþ��VDM�ER�
IOHNVLELOQRVW� WUJD� GHOD� �QDWDQþQHMH� SODþ�� SR� YVWRSX� Y�
(50�,,�HGHQ�L]PHG�GYHK�PRåQLK�LQVWUXPHQWRY��SROHJ�
ILVNDOQH� SROLWLNH�� ]D� DEVRUSFLMR� HYHQWXHOQLK�
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DVLPHWULþQLK� ãRNRY�� Y� NROLNRU� VH� KRþHPR� L]RJQLWL�
YHþMHPX�SRYHþDQMX�EUH]SRVHOQRVWL��

9� SULKDMDMRþHP� REGREMX� SD� ERGR� VRFLDOQL�
SDUWQHUML� QDGDOMHYDOL� WXGL� SRJDMDQMD� R� NROHNWLYQLK�
SRJRGEDK�� *RVSRGDUVND� ]ERUQLFD� 6ORYHQLMH� MH�
RVWDOLP� VRFLDOQHP� SDUWQHUMHP� åH� SRVUHGRYDOD� ]�
GHORGDMDOVNH� VWUDQL� XVNODMHQ� SUHGORJ� SUHQRYOMHQH�
Splošne kolektivne pogodbe za gospodarstvo, saj naj 
EL�ELOD�WD�WHPHOM�YVHK�QDGDOMQMLK�NROHNWLYQLK�SRJDMDQM��

9� MHVHQVNLK�PHVHFLK� VR� VRFLDOQL� SDUWQHUML� Y�
RNYLUX�(NRQRPVNR�VRFLDOQHJD�VYHWD�UD]SUDYOMDOL�WXGL�R�]GUDYVWYHQL�UHIRUPL��3UHGORJ�0LQLVWUVWYD�]D�]GUDYMH�
PHG� GUXJLP� SUHGYLGHYD� XNLQLWHY� SURVWRYROMQLK�
GRSROQLOQLK� SUHPLM� ]D� ]GUDYVWYHQR� ]DYDURYDQMH� ]D�
]DSRVOHQHJD� WHU�SUHQRV� OH� WHK�Y�REYH]QR�]GUDYVWYHQR�
]DYDURYDQMH� NRW� GRGDWQL� SULVSHYHN� ]DSRVOHQHJD� Y�
YLãLQL� ����� RGVWRWND� QMHJRYH� EUXWR� SODþH�� 3RVOHGLþQR�
EL� WR� SRY]URþLOR� GRGDWQR� REUHPHQLWHY� QH� OH� ]D�
SRVDPH]QHJD� ]DSRVOHQHJD�� WHPYHþ� WXGL�
GHORGDMDOþHYHJD� VWURãND� GHOD�� VDM� VR� SUHFHM� YHUMHWQL�
SULWLVNL� SR� RKUDQMDQMX� QHWR� SODþH� QD� HQDNL� UDYQL��
*RVSRGDUVND� ]ERUQLFD� VH� MH� WXGL� V� VWDOLãþL� XSUDYQHJD�
RGERUD� RGORþQR� L]UHNOD�� GD� QH� SRGSLUD� QLNDNUãQHJD�
SRYHþHYDQMD�SULVSHYQLK�VWRSHQM��NDU�MH�Y�VNODGX�WXGL�V�
6RFLDOQLP� VSRUD]XPRP� ����������� 9VL� VRFLDOQL�
SDUWQHUML� SD� VH� VWULQMDMR�� GD� MH� SRWUHEQR� FHORVWQR�
RFHQLWL� XþLQNH� SUHGODJDQH� UHIRUPH� WHU� XSRãWHYDWL� åH�
dane pripombe in se šele opredeliti do zdravstvene 
UHIRUPH��

6UHGL� MXOLMD� OHWRV� MH� YODGD� Y� RNYLUX�GDYþQH�UHIRUPH� SULSUDYLOD� SUYL� SUHGORJ� QRYHJD� ]DNRQD� R�GRKRGQLQL�� 3UHGODJDQD� MH� VSUHPHQMHQD� OHVWYLFD� ]D�
RGPHUR�� NL� MH� Y� SULPHUMDYL� ]� GRVHGDQMR� SUHFHM� EROM�
SURJUHVLYQD� LQ� LPD� HQ� GRKRGQLQVNL� UD]UHG� PDQM��
Povišanje splošno priznane olajšave naj bi 
UD]EUHPHQLOR� SUHGYVHP� ]DYH]DQFH� Y� VSRGQMLK�
GRKRGNRYQLK�UD]UHGLK��3R�QDãLK�SUYLK�L]UDþXQLK�QDM�EL�
ELOD� REUHPHQLWHY� ]DYH]DQFHY� Y� QDMQLåMHP� UD]UHGX�
dejansko nekoliko manjša, vendar se s spremembami 
Y�GDYþQL�OHVWYLFL�REHWD��GD�ER�Y�VSRGQML�UD]UHG�XYUãþHQ�
precej manjši del zavezanceY�NRW�GRVOHM��6�SRYHþDQR�
SURJUHVLMR� VH� ER� SR� QDãL� RFHQL� Y� PDVL� SRYHþDOD�
REUHPHQLWHY� WLVWHJD� GHOD� ]DYH]DQFHY� V� VUHGQMR� LQ�
YLVRNR� L]REUD]ER�� NL� QRVLMR� JODYQR� EUHPH�
SUHVWUXNWXULUDQMD�LQ�VR�QRVLOFL�JRVSRGDUVNHJD�UD]YRMD��
6�SUHGYLGHQR�UD]ãLULWYLMR�GDYþQH�RVQRYH (obresti…) in 
NURJD� ]DYH]DQFHY� �QHUH]LGHQWL��� SD� WXGL� JOHGH� QD�
predlagane omejitve glede posebnih olajšav, olajšav 

za študente ter vrste drugih novosti glede usklajevanja 
]QHVNRY�RODMãDY�LQ�RVQRY�MH�WHåNR�SUHGYLGHWL��GD�EL�VH�
SULOLY� GUåDYL� L]� QDVORYD� GRKRGQLQH� GHMDQVNR� UHV�
zmanjševal. Ocenjujemo celo, da bi uveljavitev vseh 
SUHGODJDQLK� VSUHPHPE� GHMDQVNR� ODKNR� JHQHUDOQR�
SRYHþDOD�GDYþQR�EUHPH� LQ�YSOLYDOD�QH� VDPR�QD� YLãMH�
VWURãNH� GHOD�� DPSDN� WXGL� QD� ]PDQMãDQMH� NXSQH�PRþL��
&HORYLWH�L]UDþXQH�SD�ODKNR�SULSUDYL�OH�SUHGODJDWHOM��NL�
UD]SRODJD�]�XVWUH]QLPL�SRGDWNL��

���'$-$79(�,1�-$91(�),1$1&(�
D��-DYQRILQDQþQD�JLEDQMD�

-DYQR�ILQDQþQH�VWDWLVWLNH�NDåHMR��GD�VR�ELOL�SULKRGNL� L]� WHJD� QDVORYD� � Y� GHVHWLK�PHVHFLK� OHWRV� Y�
SULPHUMDYL� ]� HQDNLP� REGREMHP� ODQL� QRPLQDOQR� ]D�
������R]��UHDOno za 9,6% višji. Absolutno so znašali 
�������� PLOLMDUGH� WRODUMHY�� 3ULPHUMDYD� JLEDQM�
VWURNRYQR� QL� SRYVHP� NRUHNWQD�� VDM� VR� ELOL� MDYQR�
ILQDQþQL� SULKRGNL� MDQXDUMD� ����� �''9� LQ� WURãDULQH��
QLåML� ]DUDGL� SRGDOMãDQHJD� SURUDþXQVNHJD� OHWD� ������
3ULPHUMDYD�SR�RGSUDYL�WH�DQRPDOLMH��DQXOLUDQMH�YSOLYD�
SRGDOMãDQHJD� SURUDþXQVNHJD� OHWD� ����� LQ� QMHJRYHJD�
YSOLYD� QD� OHWR� ������ SRNDåH� ������ QRPLQDOQR� UDVW�
MDYQR� ILQDQþQLK� SULKRGNRY� Y� GHVHWLK� PHVHFLK� OHWRV�
JOHGH� QD� HQDNR� REGREMH� ODQL� R]�� ���� RGVWRWQR� UHDOQR�
UDVW��2NWREUD������VR� MDYQR�ILQDQþQL�SULKRGNL� UHDOQR�
porasli za 2,2% in so znašali 208,7 milijarde tolarjev.�
�
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-DYQRILQDQ QL�SULKRGNL��MDQXDU�–�RNWREHU������
1RPLQDOQL�LQGHNVL� 5HDOQL�LQGHNVL� 6WUXNWXUD�Y���� ,�;������POUG�6,7� ,�;����,�;���� ;�����,;���� ,�;����,�;���� ;�����,;���� ,�;������ ,�;������

'DYHN�RG�GRELþND� ����� ������ ����� ������ ����� ���� ����
'DYHN�QD�SODþH� ����� ������ ����� ������ ����� ���� ����
'RKRGQLQD� ������ ������ ����� ������ ����� ����� �����
DDV in trošarine� ������ ������ ������ ������ ������ ����� �����
3ULVSHYNL�]D�VRF��YDUQRVW� ������ ������ ������ ������ ������ ����� �����
&DULQH�LQ�XYR]QH�GDMDWYH� ����� ������ ������ ������ ������ ���� ����
2VWDOL�SULKRGNL� ������ ������ ������ ������ ������ ���� ����
6NXSDM�� �������� ������ ������ ������ ������ ���� ����Ý�Þ ßXà�á�â�ã�ä å4á�æXç�è!é�ê!ë%ì�í�à�ß î�ß ã�ï�ð�ñ�Þ4òMó!ì

9� GHVHWLK� PHVHFLK� OHWRV� QD� HQDNR� REGREMH�
ODQL�VR�UHDOQR�SRUDVOH�YVH�YUVWH�SULKRGNRY���3ULKRGNL�
GDYND�RG�GRELþND�SUDYQLK�RVHE�VR�ELOL�Y�WHP�REGREMX�
UHDOQR� YHþML� ]D� ������� 7R� MH� SUHGYVHP� SRVOHGLFD�
SRUDþXQD� WHJD� GDYND� ]D� OHWR� ����� LQ� VSUHPHPE�
VORYHQVNLK� UDþXQRYRGVNLK� VWDQGDUGRY�� NL� VR�SRYHþDOL�
GDYþQR�RVQRYR��SR�GUXJL�VWUDQL�SD�WXGL�EROMãL�UH]XOWDWL�
SRPHQLMR�YHþMR�GDYþQR�RVQRYR�LQ�YHþ�GDYNRY�L]�WHJD�
YLUD�� 'HOHå� WHK� SULKRGNRY� Y� YVHK� MDYQR� ILQDQþQLK�
prihodkih znaša v desetih mesecih letos 4,7% glede 
QD�HQDNR�REGREMH�ODni, ko je znašal 3,8%. Dohodnina 
MH� UHDOQR� YHþMD� ]D� ������ REYH]QL� SULVSHYNL� ]D�
]GUDYVWYHQR� ]DYDURYDQMH� ]D� ������ SRNRMQLQVNR� LQ�
LQYDOLGVNR� ]DYDURYDQMH� ]D� ������ ]D� ]DSRVORYDQMH� LQ�
porodniško varstvo za 2,1%. Ta gibanja zmanjšujejo 
QDãR�NRQNXUHQþQRVW�LQ�SRVUHGQR�WXGL�GDYþQR�RVQRYR��
Hitrejša realna rast davkov in prispevkov od rasti 
SURGXNWLYQRVWL� LQ� %'3 pomeni zmanjšanje 
NRQNXUHQþQRVWL�JRVSRGDUVWYD���

DDV in trošarine 2000 �������
Y�POUG�6,7� ''9�SR�REUDþXQX� ''9�RG�XYR]D� Trošarine� 6NXSDM�
����
� ������ ������ ������ ������
����
� ������ ������ ������ ������
����� ������ ������ ������ ������
-DQ���� ����� ����� ����� �����
)HE���� ����� ����� ���� �����
0DU���� ���� ����� ����� �����
$SU���� ���� ����� ����� �����
0DM���� ���� ����� ����� �����
-XQ���� ���� ����� ����� �����
-XO���� ����� ����� ����� �����
$YJ���� ���� ����� ���� �����
6HSW���� ���� ����� ����� �����
2NW���� ����� ����� ����� �����Ý�Þ ßXà�á�â�ã�ä å�á�æ�ç�è!é�ê%ë%ì�ôöõ�à�á�â�ã�÷ ø ù�ã�ñ�á;à�ß á�ß ã�ï�ð�ñ�ú�å4á;÷ î�ä á

9�GHVHWLK�PHVHFLK�OHWRV�VR�SULKRGNL�''9�LQ�
trošarin znašali 622,8 milijarde tolarjev, kar 
SUHGVWDYOMD�������YVHK�MDYQR�ILQDQþQLK�SULKRGNRY��Y�
HQDNHP� REGREMX� ODQL� SD� OH� ������� ,]ND]XMHMR� WXGL�
YLVRN�������UHDOQL�SRUDVW��9�]DGQMLK�WUHK�PHVHFLK�VR�
JLEDQMD� VNXSQLK� prihodkov DDV in trošarin� QLKDOD��
predvsem zaradi prihodkov trošarin in davka na 
GRGDQR�YUHGQRVW�SR�REUDþXQX��

'DYHN�QD�L]SOD DQH�SOD H������–������
�2EGREMH� 0DVD�SODþ���POUG�6,7�� 'DYHN�QD�SODþH��POUG�6,7��

3RYSUHþQD�VWRSQMD�GDYND�–�
RFHQD������

����
� ������ ����� ����
����� ������ ����� ����
����� �������� ����� ����
����� �������� ����� ����
����� �������� ����� ����
����� �������� ����� ����
����� �������� ����� ����
����

� �������� ����� ����Ý�Þ ßXà�á�â�ã�ä å4á�æ�ç4è!é�ê!ë%ì9Þ ñpì�ûGü�ì�í�à�ß î�ß ã�ï�ð�ñpòBó!ìýõGþ þ ÿ�à�á�÷ ÷ î�ä ø î õ õGþ ÿ � ÝGþ þ þ ÿ

�3ULKRGNL� GDYND� QD� SODþH� YVHVNR]L� RG�
QMHJRYH� XYHGEH� L]ND]XMHMR� YLVRNR� UHDOQR� UDVW�� 9�
GHVHWLK�PHVHFLK�OHWRV�QD�HQDNR�REGREMH�ODQL�NDU�������
6WUXNWXUQL�GHOHå�WHK�SULKRGNRY�Y�YVHK�MDYQR�ILQDQþQLK�
prihodkih v desetih mesecih letos znaša� ������
3RYSUHþQD�VWRSQMD�GDYND�QD�SODþH�VH� MH�–�SR�RFHQL�–�
WXGL� OHWRV� SRYHþDOD� LQ� ]QDãD� Y� GHVHWLK� PHVHFLK� åH�
������=�YLGLND�PHGQDURGQH�NRQNXUHQþQRVWL� WD�GDYHN�
in siceršnja obremenitev faktorja delo pomeni 
QHJDWLYQL� YSOLY�� 3RGDWNL� SRWUMXMHMR�� GD� MH� WD� GDYHN�
SUHGYVHP�ILVNDOQL� LQãWUXPHQW�]D�SROQMHQMH�SURUDþXQD��
ne pa inštrument ekonomske politike. �
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E��-DYQRILQDQþQD�SROLWLND�
9ODGD� MH� RNWREUD� SUHGODJDOD� VSUHPHQMHQL�GUåDYQL� SURUDþXQ� ]D� OHWR� ����� LQ� GUåDYQL� SURUDþXQ�

]D� OHWR� ������ +NUDWL� MH� SUHGORåLOD� ãH� VNORS� GUXJLK�
GRNXPHQWRY�� SURUDþXQVNL�PHPRUDQGXP� ]D� OHWL� �����
LQ� ������ SURJUDP� ]D� XþLQNRYLW� YVWRS� Y� (8�� QDþUW�
QDEDY� LQ� JUDGHQM� Y� ����� LQ� ������ VNXSQL� NDGURYVNL�
QDþUW�� SUHGORJ� ]DNRQD� R� L]YUãHYDQMX� SURUDþXQD��
SURJUDP� ILQDQþQLK� QDþUWRY� VNODGRY� VRFLDOQHJD�
]DYDURYDQMD� LQ� SUHGORJ� RGORND� R� SURJUDPX� SURGDMH�
GUåDYQHJD�ILQDQþQHJD�LQ�VWYDUQHJD�SUHPRåHQMD�]D�OHWL�
����� LQ� ������ 3ULKRGNL� VSUHPHQMHQHJD� GUåDYQHJD�
SURUDþXQD�]D� OHWR������ERGR�]QDãDOL���������PLOLMDUG�
WRODUMHY�� RGKRGNL� SD� �������� PLOLMDUG� WRODUMHY�� 7R� MH�
VNXSDM�V�VUHGVWYL�]D�SURUDþXQ�(YURSVNH�XQLMH�UHDOQR�]D�
�����YHþ�QD�VWUDQL�SULKRGNRY�LQ�]D������YHþ�QD�VWUDQL�
RGKRGNRY�Y�SULPHUMDYL�]�RFHQR�VUHGVWHY�SURUDþXQD�]D�
OHWR�������

m�n o p q r s t u q r n v w x y s n qq w	z n u n v { n s | s n } v
3,3%

~ � v s\q w
prispevki

29,6%Izdatki za blago
 in storitve

12,6%

~ � v q � v�x n s � x r s }}2z n u n v o w2� �
2,7%

Investicijski 
odhodki
10,9%

~ � v q � v�u � n s x r q
5,4%

Transferi 
posameznikom in 
gospodinjstvom

12,9%

Transferi v 
ZPIZ in ZZZS

15,5%

Transferi u � q w v �
2,5%

Subvencije 
4,6%

�)���k�)�����2���0�����;���K�!�>�`�k�)�0�!�!���0�N�2�\���
Skupaj 1.648 mrd SIT 
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�3R�SUHGODJDQLK�VSUHPHPEDK�VR�VH�JOHGH�QD�RGKRGNH� SR� YHOMDYQHP� GUåDYQHP� SURUDþXQX� ]D� OHWR�

����� SRYHþDOD� VUHGVWYD� ]D� GRPDþH� REUHVWL��
VXEYHQFLMH�� WUDQVIHUH� Y� SRNRMQLQVNR� LQ� LQYDOLGVNR�
EODJDMQR� WHU� VUHGVWYD� ]D� LQYHVWLFLMH� LQ� LQYHVWLFLMVNH�
transfere, zmanjšala pa sredstva za izdatke za blago in 
VWRULWYH��]D�UH]HUYH�WHU�]D�WUDQVIHUH�JRVSRGLQMVWYRP�LQ�
REþLQDP��

=D� OHWR� ����� MH� SUHGYLGHQR� –� VNXSDM� V�
VUHGVWYL� (8� –� UHDOQR� SRYHþDQMH� NRQVROLGLUDQLK�
MDYQRILQDQþQLK� SULKRGNRY� ]D� ����� LQ� RGKRGNRY� ]D�
������ NDU� MH� YHþ� RG� SUHGYLGHQH� ����� UDVWL� %'3��
-DYQRILQDQþQL� SULPDQMNOMDM bo predvidoma znašal 
�����%'3��

.RQVROLGLUDQD�ELODQFD�MDYQHJD�ILQDQFLUDQMD������–������
'HOHå�Y���%'3� 2FHQD������ 1DSRYHG����� 1DSRYHG������
-)�SULKRGNL� ����� ����� �����
-)�RGKRGNL� ����� ����� �����
-)�SULPDQMNOMDM� ���� ���� ����»`¼ ½2¾�¿�À�Á�Â Ã�¿�Ä\Å�ÆUÇ$¼ È)ÉkÆ;ÊkË

�

1DSRYHGRYDQMH�MDYQRILQDQþQLK�SDUDPHWURY�]D� OHWR� ����� QL� RGYLVQR� VDPR�RG�PDNURHNRQRPVNLK�
SRGODJ��SDþ�SD�WXGL�RG�SUHGYLGHQLK�VWUXNWXUQLK�UHIRUP��
VDM�VH�ERGR�Y�OHWX������SUHGYLGRPD�NRQþDOH�UD]SUDYH�
R� VSUHPHPEDK� GDYþQHJD� LQ� ]GUDYVWYHQHJD� VLVWHPD��
Od sprejetih rešitev bo odvisna struktura in obseg 
REYH]QLK�GDMDWHY�SD� WXGL�VWUXNWXUD� MDYQH�SRUDEH��9VH�
WR� ER� YSOLYDOR� QD� QDURGQRJRVSRGDUVNH� ELODQFH�� SR�
VHGDM� ]QDQLK� SUHGORJLK� VH� ODKNR� VSUHPHQL� WXGL�
UD]PHUMH� PHG� MDYQR� LQ� ]DVHEQR� SRUDER�� 3UHGODJDQL�
SURUDþXQVNL� GRNXPHQWL� ]D� OHWR� ����� åH� YVHEXMHMR�
QHNDWHUH� SUHGYLGHQH� VLVWHPVNH� VSUHPHPEH�� NDU� VH�
RGUDåD� WXGL� Y� QDSRYHGDQHP� GHOHåX� MDYQRILQDQþQLK�
SULKRGNRY�LQ�RGKRNRY�NRQVROLGLUDQLK�ELODQF�]D��������

3UHGYLGHQD� GDYþQD� UHIRUPD� VHGDM� ]DMHPD�
GDYHN� RG� GRKRGNRY� SUDYQLK� RVHE� LQ� GRKRGQLQR��
6HGDQMH� XVPHULWYH� SRPHQLMR� SRYHþDQMH� GDYþQH�
RVQRYH� LQ� ]PDQMãDQMH� GDYþQLK� RODMãDY� SUL� GDYNX� RG�
GRKRGNRY�SUDYQLK�RVHE�WHU�GDYþQR�QLåMR�REUHPHQLWHY�
QL]NLK�SODþ�]�GRKRGQLQR��*RVSRGDUVWYR�SD�SULþDNXMH��
GD�VH�KNUDWL�ELVWYHQR�]QLåD�WXGL�GDYHN�QD�SODþH��VLFHU�
VH�ER�NRQNXUHQþQRVW�JRVSRGDUVWYD�PRþQR�SRVODEãDOD��
7XGL� SUHGODJDQD� ]GUDYVWYHQD� UHIRUPD� EL� SRPHQLOD� ]�
MDYQRILQDQþQHJD� YLGLND� GRGDWQR� MDYQRILQDQþQR�
obremenitev stroškov dela.�

���� .$3,7$/6.,�,1��
1(35(0,ý1,16.,�75*��

D��.DSLWDOVNL�WUJ�
âWHYLOR� L]GDMDWHOMHY� LQ� ãWHYLOR� NRWLUDMRþLK�

vrednostnih papirjev na borzi se letos še naSUHM�
SRVWRSQR�]QLåXMH��]ODVWL�SUL�GHOQLFDK��NL�VR�ELOH�L]GDQH�
WHNRP�SULYDWL]DFLMVNHJD�SURFHVD��.RQHF�RNWREUD������
VH�MH�ãWHYLOR�NRWLUDMRþLK�YUHGQRVWQLK�SDSLUMHY�VNUþLOR�
QD� ���� število izdajateljev pa na 186.� 1D� ERU]L� MH�
RNWREUD�OHWRV�NRWLUDOR����REYH]QLF��

,]GDMDWHOML��äWHYLOR�NRWLUDMR LK�SDSLUMHY�LQ�äWHYLOR�ERU]QLK�
ODQRY�������–�������;��

Ì�Í�Í�Í Ì�Í�Í	ÎÏÌ�Í�Í�Ì ¿\Ã�Â ¿\Ð�Ñ\½
Ì\Í�Í�Ò

Št.izdajateljev
Ì�Ì�Ó Ì�Ì2Î Î�Ô�Õ Î�Õ�Ö

Št.vred. papirjev,od tega:
Ì�Ö�× Ì�×2Î Ì�Ö�Ó Ì�Ó�Ò

Á�ØKÙ0Ñ\Ú È�¼ Û�Ñ Î�Ó�Ü Î�Ó�Ö Î�Ò�Ô Î�Ò�Í
Ð�Ø�Ý;Ð�Ä�Ñ�Þ�È�¼ Û�Ñ Ö\Õ ×�Ö Ô�Ì Ô\Ò
Û�ØKÙ`½ ß�à\¿�á Ü2Ó Ò�Ô Ò�Ü Ò\Í
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6NXSQL� REVHJ� SURPHWD z lastniškimi in 
GROåQLãNLPL�YUHGQRVWQLPL�SDSLUML�MH�RG�GHFHPEUD������
GR�PDMD������L]UD]LWR�XSDGDO��9�UD]GREMX�RG�MXQLMD�GR�
DYJXVWD������MH�QLKDO�QD�QL]NL�UDYQL��RG�MXOLMD������SD�
MH� ERU]QL� SURPHW� QHNROLNR� QDUDãþDO�� 3RYSUHþQL�
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PHVHþQL� SURPHW� Y� SUYLK� GHVHWLK� PHVHFHY� OHWRV� MH�
znašal 22,3 milijarde SIT, samo oktobra pa 32,4 
milijarde SIT, kar je sicer še vedno za 41% manj kot�
RNWREUD� ODQL�� 9� RNWREUX� ����� VR� ELOH� QDMEROM�SURPHWQH� GHOQLFH� .UNH�� 3HWUROD�� 0HUFDWRUMD�� /XNH�
Koper in Pivovarne Laško, ki so predstavljale kar 
����SURPHWD�]�GHOQLFDPL��

'HOHå� WUJRYDQMD� V� VYHåQML� Y� FHORWQHP�
prometu je letos višji kot lani, ko je bil 44 odsWRWHQ��
-XOLMD� OHWRV� MH� ELO� FHOR� ��� RGVWRWHQ�� RNWREUD� SD� ���
odstoten, kar je podobno kot v prejšnjih letih, ko se je 
JLEDO� PHG� ������ ��� 6WUXNWXUQL� GHOHå� WUJRYDQMD� ]�
REYH]QLFDPL� QD� /MXEOMDQVNL� ERU]L� VH� Y]WUDMQR�
SRYHþXMH�� /LNYLGQRVW� REYH]QLF� QDUDãþD�� YHQGDU� MH�
DVLPHWULþQD� SR� SRVDPH]QLK� REYH]QLFDK�� 'HOHå�
trgovanja z obveznicami je lani znašal 23%, Y�SUYLK�GHVHWLK� PHVHFLK� ����� SD� åH� ����� Y� VHSWHPEUX� LQ�
RNWREUX� QD� SULPHU�� MH� ]QDãDO� GHOHå� WUJRYDQMD� ]�
obveznicami »le 33%«.�

3URPHW�QD�WUJX�YUHGQRVWQLK�SDSLUMHY�VH�MH�
Y�SUYHP�OHWRãQMHP�þHWUWOHWMX�UHDOQR�]PDQMãDO�]D������
SR�PHGOHWQL� VWRSQML��Y�GUXJHP�þHWUWOHWMX�VH� MH� ãH�EROM�
NUþLO��Y�WUHWMHP�MH�RNUHYDO��.XPXODWLYQR�MH�ELO�Y�SUYLK�
GHVHWLK� PHVHFLK� ����� JOHGH� QD� SULPHUOMLYR� ODQVNR�
UD]GREMH�SURPHW�QD�ERU]L�UHDOQR�NDU�]D�����PDQMãL��
QD� QHSUHPLþQLQVNHP� WUJX� SD� ]D� ���� �MDQXDU�
DYJXVW���.DSLWDOVNL�WUJ��WXMLK�YDOXW��Y�PHQMDOQLFDK�MH�
OHWRV� Y� UDKOHP� QD]DGRYDQMX�� SR� RFHQL� JOHGH� QD�
SUHWHNOR� OHWR� YVDM� ]D� ���� DOL� FHOR� YHþ�� VDM� SURPHW� Y�
PHQMDOQLFDK� þHGDOMH� EROM� VOXåL� OH� WXULVWLþQLP�
QDPHQRP��

í�î0ï0ð)ñ�ò!ó=ô�îKñ2õ�ö`ï`÷�ò\öKø ð)ø\í�ùKí�ø îKú9ø�öKù$û2ú9üKý2û2ú ùKö0÷�þkø\ý	ï`î	ó	øø ö#÷�û	ï`ô�ñ2ö0÷�þkø\ý	ï`î�ó\ö0ø\ø ö0õKñ2þB÷`ÿ�÷�ý2ø����
 oktober 2001 - oktober 2003
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�
6ORYHQVNL�ERU]QL� LQGHNV� 6%,��� MH� GRVHJHO�

NRQHF� RNWREUD� ����� QRY� ]JRGRYLQVNL� UHNRUG�� NR� MH�
]QDãDO�������WRþN��1RPLQDOQL�GRQRV�GHOQLF�Y�]DGQMLK�
dvanajstih mesecih oziroma desetih mesecih je znašal ������ LQ� ������ To pomeni, da so znašali realni 
GRQRVL� Y� GHOQLFH� Y� ]DGQMLK� GYDQDMVWLK� PHVHFLK�
�RNWREHU�RNWREHU�� ����� QD� OHWQL� UDYQL�� Y� GHVHWLK�
PHVHFLK�OHWRV�SD�GREULK����QD�OHWQL�UDYQL��1RPLQDOQL�
donos delnic, merjen z indeksom SBI20, je znašal v 
OHWX�����������Y�OHWX������SD������

1RPLQDOQL� GRQRV� GHOQLF�� PHUMHQ� V�SDQRåQLPL� LQGHNVL�� je znašal v zadnjih 12 mesecih 
PHG��������LQ�������OHWQR��kar pomeni, da so znašali�UHDOQL�GRQRVL�PHG����LQ������1RPLQDOQL�GRQRVL�Y�
SUYLK�GHVHWLK�PHVHFLK� OHWRV��MDQ�RNWREHU��SR�SDQRJDK�
VR�ELOL��Y�WUJRYLQL�������Y�NHPLML��������Y�GHMDYQRVWL�
KUDQD� LQ� SLMDþD� ������� Y� QDIWL� LQ� SOLQX� ���� LQ�
WUDQVSRUWX�FHOR��������

,QGHNV� WHþDMHY� REYH]QLF� �%,2�� MH� NRQHF�
2002 znašal indeks 110,96, konec aprila 2003 pa je 
]QDãDO� åH� ������� LQ� NRQHF� RNWREUD� �������� 7XGL�
LQGHNV�%,2�MH�V�WHP�GRVHJHO�VYRMR�UHNRUGQR�YUHGQRVW��
9� ]DGQMLK� GYDQDMVWLK� PHVHFLK� �DYJXVW�DYJXVW�� MH�%,2� LQGHNV� SULGRELO� ������ 1DMYHþ� SURPHWD� QD�
ERU]QHP� WUJX� MH� ELOR� ]� REYH]QLFDPL� 6ORYHQVNHJD�
RGãNRGQLQVNHJD� VNODGD� �626��� WHU� GUåDYQLPL�
REYH]QLFDPL�5HSXEOLNH�6ORYHQLMH��]ODVWL����L]GDMH���

2EþXWQD�UDVW�FHQ�GHOQLF�QD�OMXEOMDQVNL�ERU]L�
Y� REGREMX� DYJXVW�QRYHPEHU� ����� MH� VSRGEXMHQD� ]�
GREULPL� SRVORYQLPL� UH]XOWDWL� NRWLUDMRþLK� GUXåE� Y�
]DGQMHP� OHWX� WHU� SR]LWLYQLPL� SULþDNRYDQML� R�
SULKRGQMHP� SRVORYDQMX�� =GL� VH�� GD� N� UDVWL� SULVSHYD�
WXGL�SULODJDMDQMH�SRUWIHOMD�Y]DMHPQLK�VNODGRY��1DORåEH�
Y]DMHPQLK�VNODGRY�VR�SUHWHåQR�Y�NRWLUDMRþLK�GHOQLFDK�
QD�ERU]L��.�QDGDOMQML� UDVWL�GHOQLF�ER�ODKNR�SULVSHYDOD�
WXGL� RGORþLWHY� R� YNOMXþLWYL� 6ORYHQLMH� Y� (50�� LQ�
RGORþLWHY�R�OHWX�YVWRSD�Y�(08��OHWR���������

2EVHJ�SULWRNRY�WXMLK�QHSRVUHGQLK�QDORåE�Y�
letu 2003 v Slovenijo naj bi znašal po oceni Banke 
6ORYHQLMH� RNURJ� ����� %'3�� Y� OHWX� ����� SD� RNURJ�
������ 9� SUYLK� GHVHWLK� PHVHFLK� MH� SULWRN� WXMLK�
QHSRVUHGQLK� QDORåE� ãH� YHGQR� SRG� SULþDNRYDQML��1HUH]LGHQWL� VR� NRQHF� ����� OHWD� SRVHGRYDOL� ������
GHOQLF� RG� WUåQH� NDSLWDOL]DFLMH� QD� /MXEOMDQVNL� ERU]L��
NRQHF�RNWREUD�OHWRV�SD��������7R�SD�QH�SRPHQL��GD�VH�
WXMFL� XPLNDMR� L]� QDORåE� Y� VORYHQVNLK� SRGMHWMLK��
1DVSURWQR�� WXGL�Y������ LPDPR�SR]LWLYHQ�SULWRN� WXMLK�
QDORåE�Y�QDãD�SRGMHWMD��3DGHF� Y�RGVWRWQHP�GHOHåX� MH�
SRVOHGLFD� XPLND� WLVWLK� GHOQLF� L]� ERU]QH� NRWDFLMH�� QDG�
NDWHULPL� MH� ELO� åH� UHDOL]LUDQ� SUHY]HP� �V� VWUDQL� WXMLK�
GUXåE�QSU��/HN���

&HORWQD�WUåQD�NDSLWDOL]DFLMD�QD�/MXEOMDQVNL�
borzi (delnic in obveznic) je znašala decembra 2002 
åH�������PLOLMDUG�6,7��RNWREUD������SD�������PLOLMDUG�
6,7�� 7R� MH� ODQL� SUHGVWDYOMDOR� Y� UD]PHUMX� GR� %'3�
RNURJ������Y������OHWX������� OHWRV�SD� VH� MH� ]QLåDOR�
QD� RNURJ� ���� %'3�� 1D� SRGODJL� SURPHWD� LQ� WUåQH�
NDSLWDOL]DFLMH� Y� SUYLK� GHVHWLK� PHVHFLK� �����
RFHQMXMHPR��GD�LQYHVWLWRUML�ODKNR�QRUPDOQR�XPDNQHMR�
VYRMH� QDORåEH� L]� VORYHQVNLK� YUHGQRVWQLK� SDSLUMHY� Y�
GREULK�RVPLK�OHWLK���

�2EVHJ�SURPHWD�QD�WUHK�NDSLWDOVNLK�WUJLK�
��SR�VWDOQLK�FHQDK�L]�DYJXVWD�������
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MENJALNIŠKI TRG �
E��1HSUHPLþQLQVNL�WUJ�

2EVHJ�SURPHWD�QD�QHSUHPLþQLQVNHP� WUJX�
je v 2002 znašal letu 375 milijard SIT. Ugodna 9 
RGVWRWQD� UHDOQD� UDVW� QHSUHPLþQLQVNHJD� WUJD� Y� OHWLK�
����������VH�MH�Y�SUYHP�OHWRãQMHP�þHWUWOHWMX�XVWDYLOD��
9�SUYLK�RVPLK�PHVHFLK�MH�ELO�UHDOQL�REVHJ�WUDQVDNFLM�
�EUH]� QRYRJUDGHQM� LQ� QDMHPD�� QD� QHSUHPLþQLQVNHP�WUJX� ]D� ���� QLåML�� *RVSRGLQMVWYD� R]LURPD� IL]LþQH�
RVHEH� VR� OHWRV� WUJRYDOH� ]D� RNURJ� ��� UHDOQR� YHþ� NRW�
lani. Izrazito pa se zmanjšuje povpraševanje po 
ODVWQLK�QHSUHPLþQLQDK�V�VWUDQL�SRGMHWLM���������=GL�VH��
GD�MH�SDGHF�SRYSUDãHYDQMD�QD�QHSUHPLþQLQVNHP�WUJX�Y�
SUYLK�RVPLK�PHVHFLK������SRVOHGLFD�YLVRNH�VH]RQH�Y�
GHcembru 2002, ko je znašal obseg ocenjenih 
NXSRSURGDM� NDU� ��� PLOLMDUG� 6,7� LQ� SRVOHGLFD�
VSUHPHPEH�=DNRQD�R�GDYNX�QD�GRELþHN�SUDYQLK�RVHE��
3R� QRYHP� VR� GDYþQH� RODMãDYH� ]D� LQYHVWLUDQMH� Y�
QHSUHPLþQLQH� ]D� SRGMHWMD� PDQMãH�� �3RYSUHþQD� FHQD�QDMHPD� SRVORYQHJD� SURVWRUD� Y� 6ORYHQLML� MH� ���HYURY�P� na mesec, v ekstremnih primerih znaša tudi 
���HYURY�P����

,]�SRGDWNRY�R�]DYH]DQFLK�'31�MH�YLGQR��GD�
MH�ELOR�Y�SUYLK�RVPLK�PHVHFLK�NDU�����WUDQVDNFLM�L]�
QDVORYD� NXSRSURGDM� Y� RVUHGQMH�VORYHQVNL� UHJLML�� RG�
WHJD� ��� VWUXNWXUQLK� WRþN� ]QRWUDM� PHVWD� /MXEOMDQH��
SUHRVWDOLK�����SD�SULGH�QD�GUXJLK����VWDWLVWLþQLK�UHJLM��
QD� SRGUDYVNR� ���� �]DUDGL� � 0DULERUD��� ���� QD�
REDOQR�kraško, savinjsko 8%. Vse druge so imele 
OHWRV� PHG� ����� GHOHå� NXSRSURGDM� QD�
QHSUHPLþQLQVNHP�WUJX��

9� SUYHP� SROOHWMX� ����� VR� VH� SR� SRGDWNLK�
6856��6WDWLVWLþQH�LQIRUPDFLMH�ãW�������JOHGH�QD�HQDNR�
REGREMH� ODQVNHJD� OHWD� FHQH� P�� QD� QRYR� ]JUDMHQLK�VWDQRYDQM�SRYHþDOH�NDU�]D��������RG�WHJD�SULGH�QD�
JUDGEHQL�GHO���RGVWRWNRY��

2E� WHP� YHOMD� SRXGDULWL�� GD� VR� VH� QDMEROM�
SRYHþDOL� VWURãNL� JUDGQMH� P��� NL� MH� QDPHQMHQD�QHSURILWQL�JUDGLWYL��RG�������LQ�VLFHU�SUL�QHSURILWQLK�
VWDQRYDQMVNLK� RUJDQL]DFLMDK� ������� 3RGUDåLWHY�
gradbenih stroškov na m2 novega stanovanja za trg je 
znašala SUL� JUDGEHQLK� SRGMHWMLK� ���������� NDU� MH� Y�
VRUD]PHUMX� ]� LQIODFLMR�� $EVROXWQH� SULPHUMDYH� FHQ� L]�
LQIRUPDFLMH� 6856� SD� QHVSRUQR� NDåHMR�� GD� MH� FHQD�

QRYR]JUDMHQHJD�P�� VWDQRYDQMD�]D�QHSURILWQR�JUDGQMR�
ãH� YHGQR� YVDM� ]D� ���� QLåMD� RG� FHQH� VWDQRYDQM��
]JUDMHQLK�]D�SURGDMR�QD�SURVWHP�WUJX���

Postavlja se vprašanje, kje so vzvodi za tako 
YLsoko rast cen nekaterih novih stanovanj, še zlasti pri 
QHSURILWQLK�VWDQRYDQMVNLK�RUJDQL]DFLMDK���

8VWDYQR� VRGLãþH� MH� DSULOD� ����� SRVHJOR� Y�
L]HQDþLWHY� YUHGQRVW� WRþNH� ]D� GRORþLWHY� YUHGQRVWL�
VWDQRYDQMD� �LQ� L]� WHJD� SRVOHGLþQR� WXGL� QD� L]UDþXQ�
višine neprofitne nDMHPQLQH�� SUDNWLþQR� ]D� YVH�
NDWHJRULMH� QDMHPQLNRY��� 3RVOHGLFD� MH� ELOD� UDVW�
YUHGQRVWL� WRþNH� ]D� GRORþLWHY� YUHGQRVWL� VWDQRYDQMD� L]�
����� ¼� QD� ����¼�� SUL� þHPHU� JUH� ]D� SUHFHM� ]DSOHWHQ�
L]UDþXQ�� 'UXJDþH� SRYHGDQR�� JOHGH� QD� RGORþER�
8VWDYQHJD� VRGLãþD� L]� DSULOD� ����� LQ� QRYHJD�
6WDQRYDQMVNHJD� ]DNRQD� VH� ERGR� QDMHPQLQH� RG� �����
GR� � ����� SRYHþDOH� ]D� ����� 2GORþED� 8VWDYQHJD�
VRGLãþD�LQ�QRYL�6WDQRYDQMVNL�]DNRQ�VWD�RþLWQR�YSOLYDOD�
QD� GHORYDQMH� VWDQRYDQMVNHJD� WUJD�� NMHU� VH� SUDYLORPD�
VNOHSDMR�SRVOL��]�GROJRURþQLPL�SRVOHGLFDPL��=GL�VH��GD�
VR� SURGDMDOFL�QRYLK� VWDQRYDQM� Y� SUYHP�SROOHWMX� �����
åH�YNOMXþLOL�Y�VYRMH�FHQLNH��DQWLFLSLUDQD��SULþDNRYDQMD�
R� UDVWL� FHQ� QDMHPQLQ�� QD� SRGODJL� UD]SRORåOMLYLK�
SRGDWNRY�R�UDVWL�QHSURILWQLK�QDMHPQLQ�]D�������

.DGDU�VH�QDPUHþ�GYLJQH�VWDQRYDQMVND�UHQWD��
VH� SUDYLORPD� SRYHþD� WXGL� YUHGQRVW� VWDQRYDQM�� � .�
GYLJX� FHQ� QRYLK� VWDQRYDQM� QLVR� WROLNR� SULVSHYDOL�
gradbeni stroški, kot pa drugi elementi. Od januarja 
GR�GHFHPEUD������VH�MH�W�L��ªLQGHNV�UD]OLNH�Y�FHQL�]D�
VWDQRYDQMVNR� JUDGQMR«, ki se nanaša na rast cen 
JUDGEHQLK� GHO�� LQ� JD� L]UDþXQDYD� *=6� =GUXåHQMH� ]D�
gradbeništvo in  IGM, SRYHþDO� ]D� ������� � 9� SUYLK�
ãHVWLK�PHVHFLK� ����� VH� MH� WRYUVWQL� LQGHNV� SRYHþDO� ãH��
]D��������NDU�MH�SRG�UDVWMR�LQIODFLMH��.XPXODWLYQR��]D�
obdobje enega leta in pol znaša rast tovrstnega 
LQGHNVD���������

2þLWQR� VR� VH� Y� VWUXNWXUL� QRYH� FHQH�
VWDQRYDQM�SRGUDåLOL�GUXJL�HOHPHQWL�QRYLK�VWDQRYDQM��
QD�SULPHU�FHQD�]HPOMH�]D��QHSURILWQR��JUDGQMR�LQ�GUXJL�
stroški, ki ne sodijo v skupino »gradbenih, obrtniških 
in inštalacijskih del«. SURS je v svoj vzorec 
RSD]RYDQMD� ]DMHO� VWDWLVWLþQH� HQRWH� �QRYD� VWDQRYDQMD��
SUHGYVHP�L]�XUEDQLK�VUHGLãþ��QDMYHþ�L]�/MXEOMDQH��NMHU�
SD� VR� WHåDYH� V� SULGRELYDQMHP� ]D]LGOMLYLK� SDUFHO�
QDMYHþMH���

Zdi se, da povišane cene stanovanj ne 
ªþLVWLMR©� SRYSUDãHYDQMD� QD� WUJX� Y� FHORWL��1D�SURVWHP�
WUJX novih stanovanj je tako, da še ]GDOHþ� QLVR�SURGDQD� YVD� QD� QRYR� ]JUDMHQD� VWDQRYDQMD� �� SR�
GHNODULUDQLK� FHQDK� –� QSU�� Y� /MXEOMDQL�� ãH� YHþ� Y�
0DULERUX��LQ�WXGL�GUXJLK�PHVWLK��'HO�NXSFHY�YHQGDUOH�
UDþXQD��GD�ER�WXGL�SRQXGED�6656�SR�1696�YSOLYDOD�
QD�]QLåDQMH�VHGDQMLK�FHQ��
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ocenah in napovedih (»dobro/izboljšanje« � »slabo/poslabšanje«)�7$%(/$���%�� /(71$�32935(ý-$�75,0(6(ý1,+�326/291,+�35,ý$.29$1-�32'-(7,-�9�
/(7,+� ����� ±� ����� �VDOGR� RGJRYRURY� Y� SURJQR]DK� ]D� QDVOHGQMH� WULPHVHþMH� ªL]EROMãDQMH©� ��
»poslabšanje«)�7$%(/$����� (852&+$0%5(6
�(&2120,&�6859(<�±�/(71$�326/291$�35,ý$.29$1-$�
6/29(16.,+�32'-(7,-��VHSWHPEHU�������LQ�VHSWHPEHU������7$%(/$����� ,=%5$1,�.$=$/&,�.21-81.785(� =$� (95236.(�'5ä$9(�9�/(7,+� ����� ±�
������2FHQH� LQ� SURJQR]H� ]D� QHNDWHUH� SRPHPEQH� VORYHQVNH� SDUWQHUMH� LQ� NRQNXUHQWH�� UHDOQH� VWRSQMH�UDVWL�Y���7$%(/$���$�� *,%$1-(�&(1�68529,1�1$�69(7291,+�75*,+�=$�*/$91(�%/$*291(�6.83,1(������–�������
Y�86'��Y�86'��VWRSQMH�UDVWL�JOHGH�QD�SUHWHNOR�OHWR��SUL�þHWUWOHWQLK�SRGDWNLK�JOHGH�QD�SUHWHNOR�þHWUWOHWMH��7$%(/$���%�� *,%$1-(�&(1�68529,1�1$�69(7291,+�75*,+�=$�*/$91(�%/$*291(�6.83,1(������–�������
Y�(85��Y�(85��VWRSQMH�UDVWL�JOHGH�QD�SUHWHNOR�OHWR��SUL�þHWUWOHWQLK�SRGDWNLK�JOHGH�QD�SUHWHNOR�þHWUWOHWMH��7$%(/$����� *,%$1-(�&(1�326$0(=1,+�68529,1�1$�69(7291,+�75*,+�������������� �Y�86'�� VWRSQMH� UDVWL�
JOHGH�QD�SUHWHNOR�OHWR��SUL�þHWUWOHWQLK�SRGDWNLK�JOHGH�QD�SUHWHNOR�þHWUWOHWMH��7$%(/$������ ,=%5$1,� .$=$/&,� .21-81.785(� =$� 6/29(1,-2� ,1�0('1$52'12�2.2/-(�� Y� OHWLK� �����–�
������2FHQH�LQ�SURJQR]H�6.(3�*=6�–�QRYHPEHU������7$%(/$����� 6/29(16.(�5(*,-(�–�35,0(5-$9$�=�(8����=$�%5872�'20$þ,�352,=92'�1$�35(%,9$/&$�
32�67$1'$5'8�.831(�02þ,��336��������–�������LQGHNV�UDYQL�(8��� ����� �'RGDWHN��

35,.$=�7(.2ý,+�75(1'29�=$�./-8ý1(�.21-81.7851(�32'$7.(�&855(17�,1',&$7256�2)�6/29(1,$1�(&2120<�����
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1RYHPEHU������
7$%(/$�����,=%5$1,�.$=$/&,�.21-81.785(�=$�6/29(1,-2�,1�0('1$52'12�2.2/-(���Y�OHWLK������–�������2FHQH�LQ�SURJQR]H�6.(3�*=6�–�QRYHPEHU������
�
�

�����
�

�����
2FHQD�

�����1DSRYHG�
*RVSRGDUVND�UDVW���%'3��UHDOQH�VWRSQMH�UDVWL�Y��� ���� ���� ����
=DVHEQD�SRUDED��UHDOQH�VWRSQMH�UDVWL�Y��� ���� ���� ����
-DYQD�SRUDED��UHDOQH�VWRSQMH�UDVWL�Y��� ���� ���� ����
,QYHVWLFLMVND�SRUDED��UHDOQH�VWRSQMH�UDVWL�Y��� ���� ���� ����
,]YR]�EODJD�LQ�VWRULWHY��UHDOQH�VWRSQMH�UDVWL�Y��� ���� ���� ����
8YR]�EODJD�LQ�VWRULWHY��UHDOQH�VWRSQMH�UDVWL�Y��� ���� ���� ����
=DSRVOHQRVW��VWRSQMH�UDVWL�Y��� ���� �� ����
3RYSUH QD�EUXWR�SOD D�QD�]DSRVOHQHJD��UHDOQH�VWRSQMH�UDVWL�Y��� ���� ���� ����
6WDQGDUGL]LUDQD�VWRSQMD�EUH]SRVHOQRVWL�SR�GHILQLFLML�,/2��Y��� ���� ���� ����
6WRSQMD�EUH]SRVHOQRVWL��UHJLVWULUDQL�EUH]SRVHOQL��DNWLYQR�SUHELYDOVWYR���Y��� ����� ����� �����
&HQH���OHWQR�SRYSUHþMH�� ���� ���� ����
&HQH�–�GHFHPEHU�GHFHPEHU� ���� ���� ����
.UDWNRUR QH�REU��PHUH����P�]D�]DNODGQH�PHQLFH����QRP��UDYHQ��SRYSUHþMH�� ���� ���� ����
.UDWNRUR QH�REUHVWQH�PHUH�EDQN��]D�SRGMHWMD����QRP��UDYHQ��SRYSUHþMH� ����� ����� ����
'ROJRUR QH�REUHVWQH�PHUH�EDQN��]D�SRGMHWMD��–�QRP��UDYHQ��SRYSUHþMH� ����� ����� �����
-DYQR�ILQDQ QL�SULPDQMNOMDM��GHOHå�Y�%'3��Y��� ����� ����� �����
6DOGR�WHNR H�SOD LOQH�ELODQFH��GHOHå�Y�%'3��Y���� ���� ���� ��
7H DM�6,7��(85���OHWQR�SRYSUHþMH� ������ ���� ����
7H DM�6,7��86'���OHWQR�SRYSUHþMH� ������ ���� ����
Razmerje 1EUR = … USD���OHWQR�SRYSUHþMH���SUHGSRVWDYNH� ����� ����� �����
&HQD�QDIWH��86'�VRGþHN���SUHGSRVWDYNH� ����� ����� �����
5DVW�FHQ�]D�HYUR�SRGUR MH�–�OHWQR�SRYSUHþMH� ���� ���� ����
5DVW�FHQ�$&����–�OHWQR�SRYSUHþMH�� ���� ���� ����
*RVSRGDUVND�UDVW�Y�GUæDYDK�(8������UHDOQD�UDVW�%'3��Y���� ���� ���� ����
*RVSRGDUVND�UDVW�Y�1HP LML���UHDOQD�UDVW�%'3��Y���� ���� �� ����
*RVSRGDUVND�UDVW�Y�GUæDYDK�(8������UHDOQD�UDVW�%'3��Y���� ���� ���� ����
*RVSRGDUVND�UDVW�Y�GUæDYDK�$&������UHDOQD�UDVW�%'3��Y���� ���� ���� ����
*RVSRGDUVND�UDVW�Y�='$���UHDOQD�UDVW�%'3��Y���� ���� ���� ����
*RVSRGDUVND�UDVW�QD�-DSRQVNHP���UHDOQD�UDVW�%'3��Y��� ���� ���� ����
2EVHJ�VYHWRYQH�WUJRYLQH���UHDOQH�VWRSQMH�UDVWL�Y��� ���� ���� ����
%UXWR�GRPD L�SURL]YRG���%'3��Y�POUG�6,7���WHNRþH�FHQH� ������ � �
%UXWR�GRPD L�SURL]YRG���%'3��Y�POUG�(85���WHNRþL�WHþDML� ����� � �
%UXWR�GRPD L�SURL]YRG���%'3��Y�POUG�86'���WHNRþL�WHþDML� ����� � �
%'3�SUHELYDOFD��Y�(85���WHNRþL�WHþDML�� ������� � �
%'3�SUHELYDOFD��Y�86'���WHNRþL�WHþDML� ������� � �
%'3�SUHELYDOFD��SR�NXSQL�PR L�Y�336��RFHQD��
� ������� � �
9LUL����������6856��%DQND�6ORYHQLMH��(YURSVND�NRPLVLMD������������RFHQH�LQ�QDSRYHGL�6.(3�*=6��RNWREHU�������LQ�
AIECE inštituti,  oktober 2003; EU����(YURSVND�NRPLVLMD��RNWREHU�������

��(XURVWDW��DYJXVW�������%'3�SUHELYDOFD�SR�336�– Purchasing Power Standards; predvidena je skorajšnja revizija�
�

��


