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3UHODJDQMH�SULþDNRYDQHJD�REUDWD�Y�VYHWRYQL��
SUHGYVHP� SD� HYURSVNL� NRQMXQNWXUL� VH� QDGDOMXMH��
Izgledi za ponovno izboljšanje konjunkture v Evropi 
WHU� EROMãH� LPSXO]H� SRYSUDãHYDQMD� V� WUJRY�GUåDY�(YUR�
SRGURþMD�VH�EROM�QDND]XMHMR�šele za leto 2004 in to po 
UD]PHURPD� QL]NLK� VWRSQMDK� UDVWL�� 6WURND� WD� KLS�� QD�
SUDJX� MHVHQL� ������ VSHW� SUHYHUMD� QDSRYHGL� L]�
VSRPODGDQVNLK�PHVHFHY��1DJLED�VH�N�SUHSULþDQMX��GD�
MH� ]D� (YURSR� ãH� YHGQR� Y� LJUL� SUHYHþ� GHMDYQLNRY�� NL�
]ODVWL� ]D� GUåDYH� (YUR� SRGURþMD� dušijo vzpon 
konjunkture in potiskajo letošnje stopnje rasti na zelo 
QL]NR� UDYHQ�� FHOR� QLåMR� RG� VLFHU� GROJROHWQR� ãLENH�
-DSRQVNH��=D�1HPþLMR�� NL�SRPHQL� WUHWMLQR�%'3�YVHK�
GUåDY�(YUR�SRGURþMD��ERGR�VLFHU�WR�MHVHQ�QDSRYHGRYDOL�
]DþHWHN� SRQRYQH� UDVWL�� YHQGDU� ER� WD� Y� QDVOHGQMHP�
REGREMX� RVWDMDOD� ]HOR� QL]ND�� %ROM� REHWDYQD� VR� QRYD�
SULþDNRYDQMD� ]D� ='$�� NMHU� ER� OHWQD� UDVW� %'3� OHWRV�
RNROL�����RGVWRWND��]D�OHWR������SD�RNROL�WUL�RGVWRWNH��
$� SR]LWLYQH� XþLQNH� YHþMHJD� SRYSUDãHYDQMD� ='$� ]D�
(YURSR� ]D� ]GDM� L]QLþL� NUHSLWHY� HYUD� QDSUDP� GRODUMX��
&HQRYQD� NRQNXUHQþQRVW� HYUR� L]YR]D� ER� ]DWR�
predvidoma šibkejša vsaj do konca leta 2003.�

3R� QHNDWHULK� RFHQDK� L]� WHJD� SROHWMD� MH�
GROJRURþQR�ãLENHMãL�XWULS�Y�(YURSL�VLFHU�UH]XOWDW�VSOHWD�
RNROLãþLQ�� YHQGDU� V� SRPHPEQLP� YSOLYRP� VRFLDOQH�GLPHQ]LMH�� NL� MR� LPD� � za razliko od ameriške –
HYURSVND�HNRQRPLMD��6OHGQMD�QDM�EL�WXGL�]DWR�NUHLUDOD�
PDQM� QRYLK� SRVORY� LQ� PDQM� QRYLK� GHORYQLK� PHVW�� 6�
WHP�SRYUDWQR�SRYHþXMH� WHåDYH�QD�WUJX�GHOD��SRYHþXMH�
SULWLVN�QD�GDYNH�LQ�Y]GUåQRVW�ILQDQF�LQ�MDYQLK�ILQDQF��
9� (YURSL� VH� Y� OHWRãQMLK� UD]PHUDK� VSHW� SRYHþXMHMR�
MDYQR�ILQDQþQL�SULPDQMNOMDML��þH]�PHMH��GRJRYRUMHQH�V�
3DNWRP� VWDELOQRVWL� �WXGL� 1HPþLMD�� )UDQFLMD�� ,WDOLMD���
Modeli socialnega konsenza razpadajo, celo nemški.�

/HWL� ����� LQ� ����� ERVWD� Y� (YURSL� QD� UDYQL�
SRGMHWLM� SUHGYVHP� OHWL� ELWNH� ]D� NRQNXUHQþQRVW�� ]D�
ERGRþH� WUåQH� GHOHåH� – tudi zaradi širitve Unije �� LQ�
OHWL� SURSDGDQMD� R]�� RSXãþDQMD� PDQM� NRQNXUHQþQLK�
SURJUDPRY���

1DORåEHQD� DNWLYQRVW� GDMH� ]D� ]GDM� ãLENH�
LPSXO]H�� QLåMH� RG� SULþDNRYDQLK�� =QLåHYDQMH� REUHVWL�
R]LURPD� QMLKRYHP� ]DGUåHYDQMH� QD� QL]NLK� UDYQHK�� NL�
QDM� EL� SR� GHILQLFLML� VSRGEXGQR� YSOLYDOR� QD� ]DVHEQR�
SRUDER�SUHELYDOVWYD�LQ�LQYHVWLFLMVNH�PRåQRVWL�SRGMHWLM�
WHU�]DJRWDYOMDOR�WRYUVWQH�XPHWQH�LPSXO]H�NRQMXQNWXUL��
ãH� QL� GDOR� åHOHQLK� UH]XOWDWRY� LQ� 2(&'� SULSRURþD�
(YURSVNL�FHQWUDOQL�EDQNL��GD�WD�XNUHS�LQWHQ]LYLUD���
�
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9�6ORYHQLML�VR�QD�SUDJX�MHVHQL�JODYQL�WUHQGL�

Y� WHNRþLK� JRVSRGDUVNLK� JLEDQMLK� ]PHUQR� SR]LWLYQL��'RPDþH�SRYSUDãHYDQMH�–�QDORåEH�� MDYQD�SRUDED��QD�
SUDJX�MHVHQL�SD�SRG�YSOLYRP�SROHWQH�UDVWL�SUHMHPNRY�
WXGL� RVHEQD� SRUDED� – daje nekaj pospeška, tudi 
SURPHWX� Y� WUJRYLQL� LQ� WXUL]PX�� 3ODþLOQD� ELODQFD�
L]ND]XMH� OHWRV� QHNDM� SULPDQMNOMDMD�� RE� UD]PHURPD�
YLVRNL� XYR]QL� UDVWL� LQ� QHNDM� QLåML� UDVWL� L]YR]D� RG�
SULþDNRYDQH�� ,QGXVWULMD� ãH� VWDJQLUD� LQ� LPD� YHþMH�
zaloge, boljši so signali iz gradbeništva.�

,QIODFLMD� RVWDMD� PHG� NOMXþQLPL� PDNUR�
HNRQRPVNLPL� L]]LYL� WXGL� QD� SUHKRGX� Y� MHVHQ�� 5DVW�
SRYSUHþQLK� SODþ� MH� ]PHUQD�� UD]HQ� Y� QHNDWHULK�
GHMDYQRVWLK�� NMHU� WXGL� SUHGVWDYQLNL� VLQGLNDOQH� VWUDQL�
niso dojeli potrebe po splošnem  zmernejšem 
SULVWRSX�� VNODGQHP� V� WUåQLPL� PRåQRVWPL�� 6OHGQMH�
RJURåDMR�WXGL�WUJ�GHOD���NMHU�VR�WUHQGL�YVH�EROM�NULWLþQL��
3RGMHWQLãNH� QDSRYHGL� R� PRåQRVWLK� QRYHJD�
]DSRVORYDQMD�VR�QHJDWLYQH��6WRSQMD�EUH]SRVHOQRVWL�SR�
VORYHQVNLK� VWDQGDUGLK� VLFHU� RVWDMD� QD� UDYQL� �����
RGVWRWND��SR�VWDQGDUGLK�,/2�SD�UDVWH��

*OHGH� SRVORYQLK� PRåQRVWL� ]D� OHWRãQMH�GUXJR� SROOHWMH� R]LURPD� ]D� SUHRVWDOH� PHVHFH� GR�NRQFD�OHWD������YHþLQD�VORYHQVNHJD�SRVORYQHJD�VYHWD�
Y� VSORãQHP� ãH� QH� UDþXQD� QD� SRYHþDQH� LPSXO]H�
SRYSUDãHYDQMD�� .RW� NDåHMR� QDãH� UHGQH� DQNHWH� PHG�
SRVORYQLPL� OMXGPL� VLFHU� ODKNR� XJRWDYOMDPR�� GD�
RVWDMDMR� NUDWNRURþQH� SURGDMQH� LQ� L]YR]QH� QDSRYHGL�
NOMXE�YVHPX�EODJR�SR]LWLYQH��âH�QDSUHM�]DVNUEOMXMRþH�
]QDPHQMH� Y� NUDWNRURþQLK� SRVORYQLK� QDSRYHGLK� SD� VR�
Y]WUDMQR�QHJDWLYQH�RFHQH�SULþDNRYDQLK�QDURþLO��

7XGL� LQGHNVL� SRVORYQHJD� ]DXSDQMD� LQ�
]DXSDQMD� SRWURãQLNRY� Y� 6ORYHQLML�� NRW� MLK� L]UDþXQDYD�
QD�SRGODJL� VYRMLK�DQNHW�GUåDYQD�VWDWLVWLND� LQ�NL� VR�VH�
prek poletja za spoznanje izboljšali, pa po naši oceni 
še ne zagotavljajo zanesljive napovedi o skorajšnjih 
boljših konjunkturnih perspHNWLYDK��
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$NWXDOQH�SRVORYQH�UD]PHUH�LQ�PRåQRVWL�VH�Y�

RFHQDK� VORYHQVNLK� SRGMHWMLK� Y� OHWX� ����� NDåHMR� Y�
QHGYRXPQR� VODEãL� OXþL� NRW� Y� SUHGKRGQLK� OHWLK��
3RVORYQD�SULþDNRYDQMD�VR�ELOD�OHWRV�GRVOHM�VLFHU�NOMXE�
YVHP�]PHUQR�SR]LWLYQD���9HQGDU�VH� WUHQXWQL�SRVORYQL�
SRORåDM� SRGMHWLM� Y� SRYSUHþMX� QH� L]EROMãXMH�� 9� DQNHWL�
6.(3� *=6� ª3RVORYQD� SULþDNRYDQMD©�� NL� VPR� MR�
L]YHGOL� PHG� JRVSRGDUVWYHQLNL� SUHWHåQR� Y� GUXJL�
SRORYLFL� MXQLMD� ����� VR� VYRM� WUHQXWQL� SRVORYQL�SRORåDM� RFHQLOL� NRW� UD]PHURPD� GREHU� Y� SRYSUHþMX� Y�
GREUL� þHWUWLQL� DQNHWLUDQLK� JRVSRGDUVNLK� GUXåE� LQ� NRW�
VODE�Y� VHGPLQL��7D�RFHQD�RVWDMD� VLFHU�SRGREQD� WLVWL� V�
konca pomladi (marca) in je slabša od ocen sredi leta 
Y�SUHWHNOLK�WUHK�OHWLK��
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Predvsem v industriji še naprej ocenjujejo 

VYRM� WUHQXWQL� SRORåDM� slabše, saj je bilo v teh 
GHMDYQRVWLK�WXGL�WLN�SUHG�SROHWMHP�–�WDNR�NRW�VSRPODGL�
�� YHþ� QHJDWLYQLK� RFHQ� NRW� SR]LWLYQLK�� 1HNROLNR� EROM�
RSWLPLVWLþQH� VR� RFHQH� WUHQXWQLK� SRVORYQLK� UD]PHU� Y�
WUJRYLQL�LQ�WXGL�Y�GUXJLK�VWRULWYDK��0HG�SRVDPH]QLPL�
GHMDYQRVWPL�LQ�GUXåEDPL�VR�VLFHU�UD]OLNH���

2� YVH� YHþML� ]DVNUEOMHQRVWL� QDG� WUHQXWQLP�
SRVORYQLP� SRORåDMHP� ODKNR� JRYRULPR� SUHGYVHP� SUL�
GHOX� SRGMHWLM� L]� WHNVWLOQH� LQ� OHVQH� LQGXVWULMH� LQ� WXGL�
SURL]YRGQMH�VWURMHY��Y�RNYLUX�VWRULWYHQLK�GHMDYQRVWL�SD�
QSU�� Y� GHMDYQRVWL� GDMDQMD� RSUHPH� Y� QDMHP��3R� GUXJL�
VWUDQL� SD� QL� YHþ� QHJDWLYQLK� VLJQDORY� L]� PLQXOHJD�
obdobja v gradbeništvu, manj jih je tudi v gostinstvu 
R]��WXUL]PX�PHG�VWRULWYDPL��
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6SORãQD� SULþDNRYDQMD� ]D�GUXJR�SROOHWMH� SD�

L]UDåDMR� QHNDM� XSDQMD� Y� L]EROMãDQMH� SRVORYQHJD�
SRORåDMD�LQ�NRQMXQNWXUH��þHWXGL�VR�ãLENHMãD��NRW�VR�ELOD�
še spomladi 2003 in še ne nakazujejo obrata. Še 
QDSUHM� JUH� ]D� SULþDNRYDQMD�� NGDM� QDM� EL� SULãOR� GR�
SR]LWLYQLK� VSUHPHPE� Y� HYURSVNHP� NRQMXQNWXUQHP�
FLNOXVX��'RPDþH�SRYSUDãHYDQMH�Y�6ORYHQLML�SD�GRELYD�
–�NRW�NDåH���QHNDM�QRYLK�VSRGEXG��7R�VH�RGUDåD�]ODVWL�
Y�SULþDNRYDQMLK�WUJRYLQH��

=D� þDV� GR� NRQFD� OHWD� ����� VR� L]UD]LOL�
SUHSULþDQMH�� GD� EL� VH� QMLKRY� SRVORYQL� SRORåDM� ODKNR�
L]EROMãDO�� Y� SRYSUHþMX� Y� ��� RGVWRWNLK� DQNHWLUDQLK�
GUXåE��SRVODEãDQMH�MH�QDSRYHGDOR���RGVWRWNRY��RVWDOLK�
52 odstotkov podjetij v naši anketi pa upa, da bo ostal 
SRVORYQL� SRORåDM� YHþ� DOL� PDQM� HQDN� R]LURPD�
QHVSUHPHQMHQ��
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5D]PHURPD�RSWLPLVWLþQL�VR�ELOL�åH�VUHGL�OHWD�]D�GUXJR�
polletje 2003 po naši anketi npr proizvajalci hrane in 
SLMDþ��L]GHONRY�L]�JXPH�LQ�SODVWLþQLK�PDV�WHU�YR]LO�LQ�
plovil, izrazito pa tudi anketirani iz gradbeništva.�0HG�
storitvenimi programi si obetajo izboljšanje 
SRVORYQHJD� SRORåDMD� LQ� NRQMXQNWXUH� Y� QDVOHGQMLK�
šestih mesecih najbolj v trgovini z vozili, trgovini na 
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GUREQR��Y�JRVWLQVWYX�LQ�WXUL]PX��]UDþQHP�SURPHWX��WHU�
Y�YHþMHP�GHOX�SRVORYQLK�VWRULWHY�LQ�LQIRUPDWLNH��
�

.UDWNRURþQD�� WULPHVHþQD� SULþDNRYDQMD��
WRNUDW� ]D� WUHWMH� þHWUWOHWMH� OHWD� ������ VR� SR� MXQLMVNL�
anketi v primerjavi s prejšnjimi anketami »Poslovna 
SULþDNRYDQMD©�SRND]DOD�XSDG�RSWLPL]PD�JOHGH�PRåQH�
UDVWL� SURL]YRGQMH�� JOHGH� VNXSQLK� SURGDM� LQ� WXGL� JOHGH�
L]YR]D��9HQGDU�VR�ELOD�Y�VDOGX�SULþDNRYDQMD�R�WHP�ãH�
QDSUHM�YVDM�]PHUQR�SR]LWLYQD��3R�GUXJL� VWUDQL� VR�ELOH�QDSRYHGL� QDURþLO� ��PHUMHQH� V� VDOGRP� SULþDNRYDQM� R�
QDUDãþDQMX�LQ�XSDGDQMX�±�WXGL�WRNUDW��åH�SHWLþ�]DSRUHG��
nedvoumno negativne. To je najpomembnejši signal, 
NL� MDVQR� SRNDåH� QHVSRUHQ� SUREOHP�� NL� JD� LPDMR�
SRGMHWMD� Y� þDVX�PDQM� XJRGQH� NRQMXQNWXUH� ]� QDURþLOL��
0HG� GUXJLPL� NOMXþQLPL� HOHPHQWL� SRVORYDQMD�� NL� MLK�
spremljamo z našo anketo, velja� RSR]RULWL� QD� RFHQR�
FHQRYQLK� WUHQGRY�� NL� L]UDåD� SUHYODGXMRþH� SUHSULþDQMH�
L]� SRGMHWLM�� GD� FHQ� L]GHONRY� LQ� VWRULWHY� Y� VHGDQMLK�
WUåQLK� UD]PHUDK� Y� JODYQHP� QL� PRJRþH� SRYHþHYDWL��
,]UD]LW� MH� WXGL� WUHQG� SULþDNRYDQMD� R� QDGDOMQMHP�
]QLåHYDQMX� YLãLQH� REUHVWL� �FHQH� GHQarja) in boljše so 
RFHQH� LQ� SULþDNRYDQMD� GRVWRSQRVWL� GR� NUHGLWRY� Y�
EDQNDK�� NL� MLK� SRGMHWMD� SRWUHEXMHMR� ]D� VYRMH� WHNRþH�
poslovanje in na krajši rok.�

��� 75(1',�9�352,=92'1-,�,1�
6725,79$+�

D��,QGXVWULMD�
9�SRYSUHþMX�SUYLK�VHGPLK�PHVHFHY������MH�VORYHQVND� LQGXVWULMD� SURL]YHGOD� NRPDM� ]D� ����

RGVWRWHN� YHþ� NRW� ODQL� Y� HQDNHP� þDVX�� 1D� UDYQL�
SRYSUHþQH� MH�ELOD�Y� WHP�þDVX� WXGL� UDVW�SURL]YRGQMH�Y�SUHGHORYDOQLK�GHMDYQRVWLK������RGVWRWQD��5XGDUVWYR�
MH� Y� WHP�þDVX� SRYHþDOR� SURL]YRGQMR� ]D� ���� RGVWRWND��
SUHGYVHP� QD� UDþXQ� MXQLMD� LQ� MXOLMD�� Y� RVNUEL� ]�HOHNWULNR��SOLQRP�LQ�YRGR�SD�VR�SRGMHWMD�SURL]YRGQMR�
zmanjšala za 2,1%. �

6WRSQMH�UDVWL�REVHJD�LQGXVWULMVNH�SURL]YRGQMH��
LQ�]DSRVOHQRVW�Y�LQGXVWULML��Y���
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�
=QRWUDM�SUHGHORYDOQLK�GHMDYQRVWL� VR�REVHJ�

SURL]YRGQMH� Y� SUYLK� VHGPLK� PHVHFLK� OHWRV� VLFHU�
QDMEROM� SRYHþDOL� Y� SURL]YRGQML� QDIWQLK� GHULYDWRY� �]D�
��������SURL]YRGQML�HOHNWULþQH�LQ�RSWLþQH�RSUHPH��]D�
������� WHU� SURL]YRGQML� NHPLNDOLM� LQ� NHPLþQLK�
L]GHONRY� ������� 9� YHþLQL� RVWDOLK� GHMDYQRVWL� ]QRWUDM�
SUHGHORYDOQLK� SD� VR� Y� WHP� þDVX� SURL]YHGOL� PDQM�
L]GHONRY� NRW� ODQL� –� Y� SURL]YRGQML� XVQMD� LQ� XVQMHQLK�
L]GHONRY� NDU� ]D� ����� RGVWRWND� PDQM�� Y� WHNVWLOQL�
LQGXVWULML�]D������WHU�Y�SURL]YRGQML�VWURMHY�LQ�QDSUDY�]D�
���� RGVWRWND� PDQM�� 3URL]YRGQMD� MH� ELOD� QLåMD� WXGL� Y�
SURL]YRGQML� RVWDOLK� QHNRYLQVNLK� LQ� PLQHUDOQLK�
izdelkov, proizvodnji pohištva ter proizvodnji vozil in 
SORYLO��
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2E�WHP�VR�VH�]DORJH�L]GHONRY�Y�SUYLK�VHGPLK�PHVHFLK�
OHWD� ����� JOHGH� QD� ODQVNR� HQDNR� REGREMH� GYLJQLOH� Y�
SRYSUHþMX� NDU� ]D� ���� RGVWRWND�� Y� SUHGHORYDOQLK�
dejavnostih pa so bile za 6,1 odstotka višje. 
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Po kazalcu zvišanja zalog med drugim izstopata 
SURL]YRGQMD�HOHNWULþQH�LQ�RSWLþQH�RSUHPH���������WHU�
SURL]YRGQMD� L]GHONRY� L]� JXPH� LQ� SODVWLþQLK� PDV�
���������

Ob zmanjševanju zaposlenosti –�Y�LQGXVWULML�
]D� �� RGVWRWND�� Y� SUHGHORYDOQLK� GHMDYQRVWLK� SD� ]D� ����
RGVWRWND�� VH� MH� SURGXNWLYQRVW� Y� SRYSUHþMX� SUYLK�
VHGPLK�PHVHFHY������SRYHþDOD�]D�����RGVWRWND��

E��*UDGEHQLãWYR�
%ROM� XJRGQD� VR� JLEDQMD� Y� JUDGEHQLãWYX��

9UHGQRVW� RSUDYOMHQLK� JUDGEHQLK� GHO� VH� Y� SUYHP�
polletju letošnjega leta v primerjavi z enakim 
REGREMHP�SUHWHNOHJD�SRYHþXMH��VDM� MH�ELOR�QRPLQDOQR�
RSUDYOMHQR� ]D� ������YHþ� GHO��1DMEROM� VH� MH� SRYHþDOD�
YUHGQRVW� JUDGEHQLK� LQåHQLUVNLK� REMHNWRY�� QRPLQDOQR�
NDU� ]D� ������� 7DNR� VH� MH� WXGL� Y� WHP� REGREMX�
QDGDOMHYDO� WUHQG� L]� OHWD� ����� NR� MH� ELOD� L]JUDGQMD�
JUDGEHQLK� LQåHQLUVNLK� REMHNWRY� �DYWRFHVW� LQ� RVWDOLK�
FHVW�� åHOH]QLãNH� LQIUDVWUXNWXUH�� HQHUJHWVNLK� REMHNWRY��
PRVWRY��þLVWLOQLK�QDSUDY�LQ�NRPXQDOQH�LQIUDVWUXNWXUH��
YOHþQL�NRQM�JUDGEHQLãWYD��1MHQ�GHOHå�Y�YVHK�JUDGEHQLK�
GHOLK� VH� MH� SRYHþDO� QD� ������� 9UHGQRVW� L]JUDGQMH�
VWDYE�VH�MH�]YLãDOD�OH�]D������]DWR�VH�MH�QMHQ�GHOHå�Y�
YVHK�JUDGEHQLK�GHOLK�]QLåDO�QD��������3R�VWDWLVWLNL�ãH�
YHGQR� PRþQR� ]DRVWDMD� VWDQRYDQMVND� JUDGQMD� �]D�
�������]DWR� VH� MH�QMHQ� GHOHå� Y� YVHK� JUDGEHQLK� GHOLK�
zmanjšal na 7,5%. Ob tem pa je treba upoštevati, da 
VR� QD� VWDQRYDQMVNHP� SRGURþMX� ãH� SRVHEHM� SUL�
Y]GUåHYDOQLK� LQ� REQRYLWYHQLK� GHOLK� Y� YHOLNL� PHUL�
]DVWRSDQD�SRGMHWMD��NL� LPDMR�PDQM�NRW����]DSRVOHQLK��
NDWHULK�REVHJ�GHO�VWDWLVWLND�QH�]DVOHGXMH��

9UHGQRVW�RSUDYOMHQLK�JUDGEHQLK�GHO�LQ�HIHNWLYQH�XUH�ó ô#õ#ö'÷�ø#ùúDó�û�ü�ü#ý
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Vir: SURS, Nekateri pomembnejši podatki RS št.7 *nov pojem od 1.1.2003 (zajema 
podatke ki niso stavbe, t.j. širši pojem kot nizke gradnje). Podatki zajemajo podjetja, ÷�ù ø�2� ö � ù ø� � ù � �'ô� þ � � �#õ��#ö�ô�ù�õ'ö�� � þ ô�#ø�� ù�ù ô1ù ÿ ��� � þ ö�6 ÷�������ü27�������ø�� ö�ô�ù ���

âWHYLOR�HIHNWLYQLK�XU�GHODYFHY�QD�JUDGELãþLK�
MH�Y�SUYHP�SROOHWMX�JOHGH�QD�HQDNR�REGREMH�SUHWHNOHJD�
OHWD�ãH�YHGQR�]D������QLåMH��9]URNH�MH�PRJRþH�LVNDWL�
WDNR�Y�IL]LþQHP�REVHJX�LQ�VWUXNWXUL�JUDGEHQLK�GHO��NRW�
v racionalizaciji tehnoloških in orJDQL]DFLMVNLK�
SRVWRSNRY� QD� JUDGELãþLK�� *UDGEHQLãWYR� VH� PRUD�
SULODJDMDWL� UD]PHUDP� QD� WUåLãþX�� NL� GROJRURþQR� QLVR�
VWDELOQH�� UD]HQ� QD� SRGURþMX� DYWRFHVWQHJD� SURJUDPD��

kjer pa je huda konkurenca. Vprašanje izgradnje 
HQHUJHWVNLK� REMHNWRY� QD� VSRGQML� 6DYL� LQ� SUHQRVQLK�
QDSUDY� ]D� HOHNWULþQR� HQHUJLMR� MH� Y� ]DRVWDQNX�� (QDNR�
YHOMD� ]D� þLVWLOQH� QDSUDYH� LQ� RNROMHYDUVWYHQR�
LQIUDVWUXNWXUR�� NL� ER� PRUDOD� ELWL� XVNODMHQD� ]�
okoljskimi standardi EU. Vprašanje je ali bo 
QDþUWRYDQD� VWDQRYDQMVND� JUDGQMD� Y� ]YH]L� V�
VWDQRYDQMVNR� YDUþHYDOQR� VKHPR�EROM� ]DåLYHOD�SR� OHWX�
������9VH�SUHYHþNUDW�VH�]DWLND�SUL�SURVWRUVNL�SROLWLNL��
SULSUDYL�]HPOMLãþ��GRNXPHQWDFLML�LWG���

8:9�;*<�=�>�?A@
@ ?CB�>�?A@ 9�D�EA@
F =�G�>�ECH @ I
J�KML

NMO�P*QSRUT
VXWSY

Z*[]\U^`_ba
Zc*d e$f*g*h i�h d j�h d k�l*d�m�e i�n
oUg
* širši pojem kot nizke gradnje 

p`qsrutsvxwzyU{|wx}~q��sp`�u�Xr�vs�����`q��`ts��r�vs���
tsru�:�A��� p`�b�M�X���S�X�
�*� �������

�

F��7UJRYLQD�
7XGL� Y� WUJRYLQL� VR� VH� Y� SUYL� SRORYLFL�

letošnjega leta SULKRGNL� RG�SURGDMH� UHDOQR�SRYHþDOL�
]D� ���� RGVWRWND�� 0HG� WUJRYLQVNLPL� GHMDYQRVWPL� VR�
najvišjo realno rast prihodka 15,9% imeli v trgovini z PRWRUQLPL� YR]LOL�� PRWRUQLPL� NROHVL� LQ� UH]HUYQLPL�
GHOL� WHU� RSUHPR�� =D� ����� VH� MH� OHWRV� UHDOQR� SRYHþDO�
WXGL�SULKRGHN�Y�WUJRYLQDK�]�PRWRUQLPL�JRULYL����

1DGSRYSUHþQR������RGVWRWQR�UHDOQR�UDVW�VR�Y�
WHP� þDVX� L]ND]DOL� Y� WUJRYLQL� ]� QHåLYLOL�� 0HG�
QHåLYLOVNLPL� WUJRYLQDPL� MH� OHWRV� SRUDVHO� SULKRGHN� Y�
SURGDMDOQDK�V�WHNVWLORP��REODþLOL�LQ�XVQMHQLPL�L]GHONL��
UHDOQR� ]D� ������� Y� SURGDMDOQDK� IDUPDFHYWVNLK� LQ�
NR]PHWLþQLK� L]GHONRY� ]D� ������ LQ� ]D� ������ Y�
prodajalnah s pohištvom in gospodinjskimi aparati. V 
SURGDMDOQDK�NQMLJ��þDVRSLVRY�LQ�GUXJLK�VSHFLDOL]LUDQLK�
SURGDMDOQDK�MH� OHWRV�SRUDVW�SURGDMH�QHNROLNR�QLåML�NRW�
ODQL� LQ� VLFHU� ����� �ODQL� Y� WHP� þDVX� ��������0DQMãR�
UDVW� NRW� ODQL� Y� SUYHP� SROOHWMX� L]ND]XMH� OHWRV� WXGL�
trgovina na drobno po pošti (realno 2,8%). �

7UJRYLQD�]�åLYLOL��SLMDþDPL�LQ�WREDNRP�OHWRV�
SR�UHDOQHP�REVHJX�RVWDMD�QD�ODQVNROHWQL�UDYQL��
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5HDOQD�UDVW�SULKRGNRY�Y�WUJRYLQL�–�SR�GHMDYQRVWLK��Y��
�� ����� ,�9,������,�9,������
6.83$-� ���� ����
7UJRYLQD�]�åLYLOL��SLMDþDPL��WREDNRP� ���� �����
7UJRYLQD�]�QHåLYLOL� ���� ����
• )DUPDFHYWVNL��NR]PHWLþQL�L]GHONL�
• 7HNVWLO��REODþLOD��XVQMHQL�L]GHONL�
• Pohištvo, gospodinjski aparati�

�����
���������

�����
����������

7UJRYLQD�]�PRWRUQLPL�YR]LOL��JRULYL��
Y]GUåHYDQMH��SRSUDYLOD� ���� ����
• 7UJRYLQD�]�PRWRUQLPL�YR]LOL�
• 7UJRYLQD�]�PRWRUQLPL�JRULYL�
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�����

�����
������� � ���� ��� � �� � ������ �� ��¡b¢A�A£���¤¥� �����¦�§�§�¨

G��7XUL]HP�
7XUL]HP� MH� OHWRV� PHG� GHMDYQRVWPL� ]�

QDMYHþMR�NRQMXQNWXUR��6WRSQMD�UDVWL�WXMVNHJD�WXUL]PD�
MH� GRVOHM� OHWRV� ��odstotna, med najvišjimL� Y� (YURSL��
2ELVN�VH�MH�SRYHþDO�L]�YVHK�HYURSVNLK�GUåDY��UD]HQ�]D�
QDV� SR� REVHJX� QDMSRPHPEQHMãH� GUåDYH� –� 1HPþLMH�
�SDGHF� ]D� ����� WHU� QSU�� L]� 3ROMVNH� LQ� 0DNHGRQLMH��
'RPDþL�WXULVWLþQL�RELVN�OHWRV�]PHUQR�UDVWH��SUHQRþLWYH�
]D���RGVWRWND���
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1D� YUKXQFX� WXULVWLþQH� VH]RQH�� MXOLMD� LQ�

DYJXVWD�� VR� ELOL� WXULVWLþQL� NUDML� GREUR� ]DVHGHQL��
1DMYLãMR� UDVW� RELVND� VR� EHOHåLOL� DOSVNL� NUDML�–� %OHG��
%RKLQM� LQ� .UDQMVND� *RUD�� NL� VR� WUDGLFLRQDOQR�
XVPHUMHQL�Y�WXMVNL�WXUL]HP��'RPDþLK�JRVWRY�MH�ELOR�WX�
OH�QHNDM�RGVWRWNRY��7XGL�/MXEOMDQD�MH�SRJRVW�FLOM�WXMLK�
RELVNRYDOFHY�� 3RSXODUQD� SRVWDMD� PHG� VYHWRYQR�
popotniško mladino. Pridobila je tudi z odprtjem 
QRYLK� PODGLQVNLK� KRWHORY�� 3ROHWQD� VH]RQD� MH� ELOD�
GREUD� WXGL�QD�REDOL� ]ODVWL�DYJXVWD��9VH�EROM� MDVQR�SD�
SRVWDMD�� ãH� ]ODVWL� Y�3RUWRURåX�� GD� NYDOLWHWD� XUHMHQRVWL�
LQ� WXULVWLþQH� SRQXGEH� NUDMHY� ]DRVWDMD� ]D� NYDOLWHWR�
ponudbe v hotelih. To je vzrok, da turisti tu trošijo 
PDQM�RG�SULþDNRYDQM��9�]GUDYLOLãþLK�VR�VH�LQYHVWLFLMH�
Y�XUHGLWHY�KRWHORY�WHU�PRåQRVWL�]D�UHNUHDFLMR�Y�YRGQLK�

UHNUHDFLMVNLK�SDUNLK��QD�JROI�LJULãþLK�LSG��L]ND]DOH�NRW�
XVSHãQH�� 2ELVN� MH� ELO� UD]PHURPD� GREHU� åH� Y�
VSRPODGDQVNLK� ªL]YHQVH]RQVNLK©� PHVHFLK�� 9URþH�
SROHWMH� MH� SRVSHãLOR� RELVN� Y� ]GUDYLOLãþLK� LQ� WXGL� ]D�
MHVHQ�GREUR�NDåH��

2�GREUL�WXULVWLþQL�VH]RQL�QH�PRUHPR�JRYRULWL�
OH� ]DUDGL� SRYHþDQHJD� ãWHYLOD� JRVWRY� LQ� SUHQRþLWHY��
7XGL� UDVW� SULOLYD� WXULVWLþQLK� GHYL]� MH� OHWRV� GREUD��
7XULVWLþQD� SRGMHWMD� VR� SR� GRVOHM� ]QDQLK� SRGDWNLK�
]DVOXåLOD���RGVWRWNRY�YHþ�GHYL]�NRW� ODQL��'REUR�VH� MH�
SRYHþDO� WXGL� ]DVOXåHN� Y� LJUDOQLFDK�� 6DOGR� WXULVWLþQH�
GHYL]QH� ELODQFH� MH� ELO� Y� SUYHP� SROOHWMX� WDNR� ]D� ��
odstotkov višji kot v letu 2002.�

Ocenjujemo, da se bo letošnja glavna 
VH]RQD� �RE� XSRãWHYDQMX� QHNDWHULK� GROJRURþQLK�
YUHPHQVNLK� QDSRYHGL�� SRWHJQLOD� Y� VHSWHPEHU��
9HUMHWQR�ERPR�MHVHQL��NR�ERGR�]QDQL�XUDGQL�SRGDWNL��
ODKNR� JRYRULOL� R� QDMEROMãL� WXULVWLþQL� VH]RQL� GRVOHM��
kljub precej manjšemu nemškemu obisku.�

��� 0(1-$9$�6�78-,12�
9�EODJRYQL�PHQMDYL� VH� OHWRV�SR� UD]PHURPD�

XJRGQLK� WUHQGLK� Y� SUYLK�PHVHFLK� EODJRYQL� L]YR]� SR�
VWDWLVWLþQLK�SRGDWNLK�RG�DSULOD�GDOMH�XSRþDVQMXMH��1D�
PHGOHWQL� UDYQL� MH�ELO� L]YR]�QDMQLåML�PDMD�–�Y�HYULK� OH�
0,7 odstotka višji kot v istem mesecu 2002, junijski 
L]YR]�SD�MH�SRQRYQR�QDND]DO�GRORþHQR�RåLYOMDQMH�]�����
RGVWRWQR� PHGOHWQR� VWRSQMR� UDVWL�� 5DVW� EODJRYQHJD�XYR]D�je letos hitrejša od rasti izvoza. Pri tem je trebD�
SRYHGDWL�� GD� MH� ELOR� OHWRV� QHNDM� HQNUDWQLK� XYR]QLK�
WUDQVDNFLM�YHþMLK�YUHGQRVWL��NDU�VH�RGUDåD�QD�YLãML�UDVWL�
XYR]D�LQ�QD�YHþMHP�SULPDQMNOMDMX�Y� WHP�þDVX��9�SUYL�
SRORYLFL� OHWD� MH�EODJRYQL�SULPDQMNOMDM� znašal 487,9 
PLOLMRQRY�HYURY��NDU�MH�]D����RGVWRWNRY�YHþ�NRW�ODQL�WD�
þDV���

-XQLMD� VR� VORYHQVND� SRGMHWMD� L]YR]LOD� ]D�
������ PLOLMRQRY� HYURY� EODJD�� QRPLQDOQR� ]D� ����
RGVWRWND�YHþ�NRW�MXQLMD�ODQL�R]��]D�����RGVWRWND�YHþ�NRW�
MH� ]QDãDO� ODQVNL� SRYSUHþQL� PHVHþQL� L]YR]�� 8YR]D� MH�
ELOR� Y� WHP�PHVHFX� ]D� ������PLOLMRQRY� HYURY�� ]D� ����
RGVWRWND�YHþ�NRW�MXQLMD�ODQL��.OMXE�WHM�YLVRNL�PHVHþQL�
rasti uvoza pa je bil junijski uvoz bistveno manjši kot 
Y� SUHGKRGQLK�PHVHFLK�PDUFX� LQ�PDMX�� NL� VWD� ELOD� SR�
XYR]X� OHWRV� GRVOHM� UHNRUGQD� PHVHFD�� 0DUFD� MH� ELOR�
XYR]D�������PLOLMRQRY�HYURY�LQ�PDMD�������PLOLMRQRY�
HYURY�� 7HGDM� MH� ELO� YLVRN� XYR]� SRVOHGLFD� HQNUDWQHJD�
XYR]D� LQYHVWLFLMVNLK� GREULQ� YHþMLK� YUHGQRVWL�–� XYR]D�
gorilnih elementov za JE Krško, uvoza civilnega 
OHWDOD�LQ�XYR]D�YHþ�KHOLNRSWHUMHY��3UYL�MXOLMVNL�SRGDWNL�
NDåHMR��GD�MH�L]YR]�QRPLQDOQR�SRUDVHO�]D�����RGVWRWND�
LQ�XYR]�]D�����RGVWRWND��
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9� SUYL� SRORYLFL� OHWD� MH� 6ORYHQLMD� VNXSDM�

L]YR]LOD�]D�������PLOLMDUG�HYURY�EODJD��SUHUDþXQDQR�L]�
HYURY� QRPLQDOQR� ]D� ���� RGVWRWNH� YHþ� NRW� ODQL� Y� WHP�
þDVX��8YR]D� MH� ELOR� Y� WHK�PHVHFLK� ]D� ������PLOLMRQH�
HYURY� DOL� ]D� ���� RGVWRWNH� YHþ� NRW� ODQL�� 9� WRODUVNLK�
vrednostih je bilo v prvih šestih mesecih letos 
EODJRYQHJD� L]YR]D� ]D� ������ PLOLMDUG� 6,7� DOL� ]D� ��
RGVWRWNRY�YHþ�NRW�ODQL�Y�WHP�þDVX��XYR]D�SD�]D�������
PLOLMDUG� DOL� ]D� ���� RGVWRWND� YHþ�� 9� VHGPLK�PHVHFLK�
VNXSDM� MH� L]YR]� Y� HYULK� QRPLQDOQR� ]D� ���� RGVWRWNH�
višji, uvoz pa za 5,6 odstotka višji glede na enako 
REGREMH�������

2E� PRþQHP� YSOLYX� OHWRãQMLK� PHGYDOXWQLK�
VSUHPHPE�� depreciacije ameriškega dolarja do evra –�
RFHQMXMHPR�� GD� MH� ELO� Y� SULPHUMDYL� ]� ODQVNLP� SUYLP�
SROletjem letošnji L]YR]� EODJD� UHDOQR� ]D� RNROL� ��
RGVWRWNH�LQ�XYR]�]D���RGVWRWNRY�YLãML���

9� EODJRYQL� PHQMDYL� VR� SR� VHGDQMLK�
WHQGHQFDK� SUYRWQD� OHWQD� L]YR]QD� SULþDNRYDQMD� ODKNR�
QHNROLNR� SRG� YSUDãDMHP�� 2E� YVH� WHåMLK� SRJRMLK�
SURGDMH� QD� WXMLK� WUJLK� LQ� VNURPQL� JRVSRGDUVNL� UDVWL�
SUHGYVHP� Y� GUåDYDK� (8� SD� VHGDQMD� SR]LWLYQD� UDVW�
L]YR]D� LQ� WXGL� WXMH�SRYSUDãHYDQMH�QD�QHNDWHULK� WUåQLK�
VHJPHQWLK� –� GUåDYH� &()7$�� QHHYURSVNH� þODQLFH�
2(&'� �� YHQGDUOH� NDåHMR� QD� GRORþHQ� RSWLPL]HP� LQ�
SULKRGQMH�L]YR]QH�PRåQRVWL�VORYHQVNLK�SRGMHWLM���

%ODJRYQD�PHQMDYD�6ORYHQLMH�V�WXMLQR��Y�(85�Y[Z \C]Q^6_2`�a2b
c�d e d f _Q^�gih�j k a _Qlm^ f \�Z nm`�a db�oY�p"qCrCrCstp u Y�p�qCrCrCsvY�p"qCrCrmswp u Y�p"qCrCrCsp x9Y[y�x�u9`mz"{Clmn f |m} r ~F� ~C�m~ q9� q qQ� }g9b6Z _Ql6`mz�n�{C^ d f n sF� sC�9� �6� �h[Y1y�x�uF`6z"{Cl6n f |C| r �F� rC�ms �9� � ~Q� }g9b6Z _Ql6`mz�n�{C^ d f n } � r | q sQ� ~

k9���C� y�uQ`mz"{Clmn f u }C| u } �m�g9b6Z _Ql6`mz�n�{C^ d f n u �F�m��2� � ���6� ��� � ��� � �����;��� �����Q�2����� �������������*��������� ���

=�GUåDYDPL�(YURSVNH�XQLMH� MH�ELOD�Y�SUYHP�
SROOHWMX�PHQMDYD�QHNDM�VNURPQHMãD��NDU�VH�RGUDåD�WXGL�
QD� QHNROLNR� QLåMHP� GHOHåX� L]YR]D� �������� LQ� XYR]D�
�������� Y� VNXSQHP� L]YR]X� R]�� XYR]X�� *OHGH� QD�
ODQVNR�SUYR�SROOHWMH� je bil izvoz višji za 1,6 odstotka 
LQ� XYR]� ]D� ���� RGVWRWND�� RED� SRG� SRYSUHþMHP� UDVWL�
skupne menjave. Poslabšanje trgovinske bilance je 
ELOR�OHWRV�QDMYHþMH�SUL� WUJRYDQMX�]�1HPþLMR��SUHVHåHN�
MH�ELO�]D�RNROL����PLOLMRQRY�HYURY�QLåML�NRW�OHWD�������
LQ�)UDQFLMR��SULPDQMNOMDM�VH�MH�SRYHþDO�]D����PLOLMRQRY�
HYURY���,]YR]�Y�1HPþLMR�MH�ELO�QLåML�RG�ODQVNHJD�]D�����
RGVWRWND�� Y� )UDQFLMR� SD� ]D� ����� RGVWRWND�� 3RUDVW�
EODJRYQHJD�L]YR]D�MH�ELOD�GRVHåHQD�]�,WDOLMR��$YVWULMR��
Irsko, Nizozemsko, Švedsko in Veliko Britanijo, 
L]boljšanje trgovinske� ELODQFH�SD�Y�PHQMDYL� ]� ,WDOLMR��
Nizozemsko, Veliko Britanijo in Španijo.��

'HOHæL�EODJRYQH�PHQMDYH�]�(8�Y�VNXSQL�PHQMDYL��Y���
� ����� ,�9,������ ,�9,������
,=92=� ����� ����� �����
892=� ����� ����� ������Q� � ���6� ��� � �;� � �����*�"� �����Q�

/HWRV� VH� NUHSL povpraševanje po slovenskem 
L]YR]X�Y�GUåDYDK�&()7(��VDOGR�WUJRYLQVNH�ELODQFH�V�
WHPL�GUåDYDPL�SD�RVWDMD�HQDN�ODQVNHPX�����PLOLMRQRY�
HYURY��� ,]YR]�Y� WH�GUåDYH�MH�Y�ãHVWLK�PHVHFLK�SRUDVHO�
QRPLQDOQR� ]D� ���� RGVWRWND� LQ� XYR]� ]D� ���� RGVWRWND��
1DMEROM�MH�OHWRV�L]YR]�SRUDVHO�Y�6ORYDãNR��0DGåDUVNR��
%ROJDULMR��5RPXQLMR��L]YR]�QD�3ROMVNR�LQ�Y�ýHãNR�SD�
RVWDMD�QD�ODQVNL�UDYQL��%ODJRYQD�PHQMDYD�]�GUåDYDPL�()7(� MH�QD�L]YR]QL�LQ�XYR]QL�VWUDQL�QLåMD�RG�ODQVNH��
0HG� SRVDPH]QLPL� GUåDYDPL� VH� MH� ]D� ��� RGVWRWNRY�
SRYHþDO�L]YR]�Y�1orveško.��

Še naprej letos pomembneje raste izvoz v 
GUåDYH� QHHYURSVNH� þODQLFH� 2(&'�� WUJRYLQVND�
ELODQFD� V� WHPL� GUåDYDPL� VH� L]EROMãXMH�� ,]YR]� Y� WH�
GUåDYH�MH� OHWRV�YLãML�]D����RGVWRWNRY��Y�='$�SD�FHOR�
za 49 odstotkov. Prejšnji primanjkljaj Slovenije s to 
GUåDYR� VH� MH� OHWRV� VSUHPHQLO� Y� SUHVHåHN� Y� YLãLQL� ���
PLOLMRQRY�HYURY���

3UHVHåHN� Y� PHQMDYL� ]� -9� GUåDYDPL� QD�R]HPOMX�QHNGDQMH�-XJRVODYLMH�VH�ãH�]QLåXMH�–�JOHGH�
QD�ODQVNR�SUYR�SROOHWMH�MH�]D����PLOLMRQRY�HYURY�QLåML�
in znaša 653 milijonov evrov. Skupni izvoz v te 
GUåDYH� MH� OHWRV� ]D� ���� RGVWRWND� YLãML�� PHG� YVHPL�
GUåDYDPL�QD�WHP�R]HPOMX�VH�MH�SRYHþDO�QD�+UYDãNR��]D�
����RGVWRWNH�WHU�Y�6UELMR�LQ�ýUQR�JRUR�]D�����RGVWRWND��
8YR]� EODJD� L]� WH� VNXSLQH� GUåDY� MH� ELO� YLãML� ]D� ��
RGVWRWNRY��SRYHþDO�VH�MH�L]�YVHK�GUåDY�]�L]MHPR��

%ODJRYQD� PHQMDYD� ]� 5XVLMR� LQ� GUXJLPL�GUåDYDPL� L]� QHNGDQMH� 6RYMHWVNH� ]YH]H� MH� JOHGH� QD�
ODQVND� JLEDQMD� OHWRV� EROM� XPLUMHQD�� SUHGYVHP� L]YR]�
����� RGVWRWQD� UDVW��� 8YR]� L]� WHK� GUåDY� MH� ELO� ]D� ���
RGVWRWNRY� YLãML� RG� ODQVNHJD� Y� WHP� þDVX�� =�5XVLMR� MH�
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PHQMDYD� QHNROLNR� QLåMD�� UDVWH� SD� ]� 8NUDMLQR��
%HORUXVLMR� LQ� WXGL�QHNDWHULPL�GUXJLPL�GUåDYDPL� Y� WHM�
VNXSLQL���

��� 3/$ý,/1$�%,/$1&$�
9�SUYL�SRORYLFL�OHWD������MH�ELOR�SR�SRGDWNLK�

%DQNH�6ORYHQLMH�Y�WHNRþHP�UDþXQX�SODþLOQH�ELODQFH�]D���� PLOLMRQRY� (85� SULPDQMNOMDMD� �ODQL� Y� HQDNHP�
þDVX� MH� LPHOD� 6ORYHQLMD� ���� PLOLMRQRY� HYURY�
SUHVHåND��� )LQDQþQL� LQ� NDSLWDOVNL� UDþXQ� OHWRV�
izkazujeta primanjkljaj v višini 18,5 milijonov evrov 
�ODQL�������PLOLMRQRY�HYURY����

3ULPDQMNOMDM� Y� WHNRþLK� WUDQVDNFLMDK�SODþLOQH�
ELODQFH� MH� SUHGYVHP� SRVOHGLFD� SRYHþDQHJD�EODJRYQHJD�SULPDQMNOMDMD��NL�MH�RG�ODQVNHJD�RE�WHP�
þDVX� YLãML� QRPLQDOQR� NDU� ]D� ���� RGVWRWNRY� �SR�
SODþLOQR� ELODQþQL� GHILQLFLML� MH� OHWRV� ]QDãDO� ����
milijonov evrov). Poleg letošnje skromnejše rasti 
izvoza je na tak primanjkljaj vplival predvsem višji 
XYR]� EODJD�� ]ODVWL� QDGSRYSUHþQD� UDVW� XYR]D�
LQYHVWLFLMVNLK� GREULQ�� �'HOQR�SD� MH� N� SULPDQMNOMDMX� Y�
SODþLOQL�ELODQFL�SULVSHYDO�WXGL�QHNROLNR�QLåML�VWRULWYHQL�SUHVHåHN�–�UDVW�L]YR]D�VWRULWHY�MH�OHWRV�SRþDVQHMãD�RG�
UDVWL� EODJRYQHJD� L]YR]D�� ,]YR]� VWRULWHY� MH� ELO� Y� SUYL�
polovici leta nominalno višji od lanskega za 1,6 
RGVWRWND� �L]YR]� EODJD� ]D� ���� RGVWRWND��� =D� ����
odstotka pa so bili višji tudi odlivi za storitve. 
7XULVWLþQL�SULOLY� MH� OHWRV� ]D���RGVWRWNH�YHþML�NRW� ODQL��
SULOLYRY� RG� WUDQVSRUWQLK� VWRULWHY� SD� MH� ]D� �� RGVWRWNH�
YHþ���
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Proizvodi za: 
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1D�SULPDQMNOMDM� Y� WHNRþL� SODþLOQL� ELODQFL� VR�
dodatno vplivala tudi manj ugodna, vendar še naprej 
SR]LWLYQD�JLEDQMD� WHNRþLK� WUDQVIHURY��%ROM�QHJDWLYQL�
kot lani v šestih mesecih pa so bili v saldu dohodki RG�GHOD� LQ� NDSLWDOD� –� Y� SULPHUMDYL� ]� ODQVNLPL� VR� OHWRV�
YLãML�SUHGYVHP�L]GDWNL�]D�SODþDQH�REUHVWL���

1HSRVUHGQH�WXMH�QDORåEH�VR�Y�SUYL�SRORYLFL�
leta 2003 po obsegu bistveno manjše od lanskih v tem 
þDVX�� GRPDþH� QDORåEH� OHWRV� Y� WXMLQL� FHOR� SUHVHJDMR�
QHSRVUHGQH� QDORåEH� WXMFHY� SUL� QDV�� 9� SUYL� SRORYLFL�
OHWD�MH�ELOR�WDNR�SULOLYRY�RG�QHSRVUHGQLK�WXMLK�QDORåE�Y�
6ORYHQLMR� ]D����PLOLMRQRY� HYURY� �ODQL�����PLOLMRQRY�
HYURY���'RPDþH�QDORåEH�Y�WXMLQR�VR�OHWRV�Y�SRUDVWX���Y�
VDOGX� MLK� MH� ELOR� ]D� ���� PLOLMRQRY� HYURY�� ODQL� ���
PLOLMRQRY�HYURY��

'HYL]QH� UH]HUYH še naprHM� UDVWHMR� LQ� VR�
konec junija 2003 znašale 9,1 milijarde USD. 
1DGDOMXMH� VH� WXGL� ]DGROåHYDQMH� Y� WXMLQL�� 6NXSQL�]XQDQML� GROJ� MH� NRQHF� MXQLMD� OHWRV� GRVHJHO� �����
PLOLMDUGL�86'�LQ�VH�MH�RG�NRQFD�OHWD������SRYHþDO�]D�
���� PLOLMDUGH� 86'�� 1D� UDVW� GHYL]QLK� UH]HUY� LQ�
]XQDQMHJD� GROJD� VR� OHWRV�� SROHJ� SRYHþDQHJD� REVHJD�
WUDQVDNFLM� Y� YHOLNL� PHUL� YSOLYDOD� WXGL� PHGYDOXWQD�
UD]PHUMD�GRODUMD�GR�HYUD���
3OD LOQD�ELODQFD�6ORYHQLMH�V�WXMLQR��,�9,������
� 3ULOLYL� 2GOLYL� 6DOGR�
� 7RNRYL�Y�PLOLMRQ�(85�
7(.2þ,�5$þ81� ������ ������ ����
%ODJR� ������ ������ �����
6WRULWYH� ������ ���� ����
• 7UDQVSRUW� ���� ���� ����
• 3RWRYDQMD� ���� ���� ����
'RKRGNL�RG�GHOD�LQ�NDSLWDOD� ���� ���� �����
7HNRþL�WUDQVIHUL� ���� ���� ���

.$3,7$/6.,�,1�),1$1þ1,�5$þ81� � � ������
.$3,7$/6.,�5$þ81� � � ����
),1$1þ1,�5$þ81� � � ������

• 1HSRVUHGQH�QDORæEH� � � ������
'RPDþH�Y�WXMLQL� � � �������
7XMH�Y�6ORYHQLML���17,��VDOGR�� � � �����
• 1DORåEH�Y�YUHGQRVWQH�SDSLUMH�� � � ����
• 2VWDOH�QDORåEH� � � ������
• 0HGQDURGQH�GHQDUQH�UH]HUYH� � � �������ä2å æ ç�è6é"ê�ë-é�ìCí î�ï;ð"ê�å ñ ð'ò;é�ï;ó"ô�õ�ö�÷�ø�ø�ù

�
��� *,%$1-(�7(ý$-(9�

.UHSLWHY�VNXSQH�HYURSVNH�YDOXWH�(85��NL�MH�
V�SRYSUHþQR�YUHGQRVWMR������(85�]D���86'�GRVHJOD�
letos najvišjo vrednost v mesecu juniju, se je julija in 
DYJXVWD� QHNROLNR� XPLULOD�� (YUR�� NL� MH� ELO� NRQHF�
ODQVNHJD�OHWD�YUHGHQ������GRODUMD�MH�DYJXVWD�OHWRV������
GRODUMD�� 3UYH� GQL� VHSWHPEUD� VH� JLEOMH� QD� UDYQL� �����
GRODUMD��
� -XQLM������� -XQLM������� $YJXVW������ $YJXVW������
��(85� �86'� ����� ����� ����� �������86'� �(85� ����� ����� ����� �����

�



���������

�� 6.(3�*=6�±�2FHQD�NRQMXQNWXUQLK�JLEDQM��VHSWHPEHU������
�

/HWRV�MH�HYUR�QD�GRPDþHP�GHYL]QHP�WUJX�Y�
SRYSUHþMX� UDVHO� RG� ���� GR� ���� RGVWRWNH� PHVHþQR�� 9�
SRYSUHþMX� MH� OHWRV� Y� SUYLK� RVPLK� PHVHFLK� HYUR�
GRVHJHO� YUHGQRVW� ������� 6,7�� 3RYSUHþQD� PHGOHWQD�
rast evra, ki je bila junija 2003 še 3,3 odstotke je 
avgusta le še 3,2 odstotna. Na deviznem trgu je evro 
DYJXVWD� GRVHJHO� ������� 6,7� �ODQL� DYJXVWD� �������
6,7���9� SULPHUMDYL� ]� GHFHPEURP������ MH� ELO� VUHGQML�
WHþDM�HYUD�DYJXVWD�OHWRV�YLãML�]D�����RGVWRWND��NDU�MH�RE�
����RGVWRWQL�UDVWL�GRPDþLK�FHQ�SRPHQLOR�QMHJRY�UHDOQL�
SDGHF���
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7HþDM� DPHULãNHJD� GRODUMD�� NL� MH� Y� 6,7� OHWRV� Y� SUYL�
SRORYLFL� OHWD� SDGDO� �]D� ���� RGVWRWND� MH� SRUDVHO� OH� Y�
PDUFX��� MH� MXOLMD� LQ� DYJXVWD� SRUDVHO� ]D� ���� R]�� ����
RGVWRWND��1DMQLåMR�SRYSUHþQR�YUHGQRVW��������6,7�MH�
GRVHJHO�OHWRV�MXQLMD�–�WR�MH�ELOD�WXGL�QDMQLåMD�YUHGQRVW�
GRODUMD� YVH� RG� DSULOD� ������ -XQLMD� OHWRV� MH� ELO� WDNR�
GRODU� Y� PHGOHWQL� SULPHUMDYL� Y� 6,7� ]D� ����� RGVWRWND�
QLåML� NRW� Y� LVWHP� PHVHFX� ODQL�� 3R� PDQMãL� UDVWL� MH�
DYJXVWD� GRODU� GRVHJHO� SRYSUHþQR� YUHGQRVW� �������
6,7�� NDU� MH� Y� SULPHUMDYL� ]� GHFHPEURP� ODQL� ���� �
RGVWRWHQ� SDGHF�� /HWRV� MH� GRODU� Y� RVPLK� PHVHFLK� Y�
SRYSUHþMX�GRVHJHO�VUHGQMR�YUHGQRVW��������6,7��
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3RG� Yplivom šibkejšega dolarja je evro v 
UD]PHUMX� GR� GRODUMD� OHWRV� SULGRELYDO� QD� YUHGQRVWL��9�
SRYSUHþMX� VH� MH� Y� RVPLK� PHVHFLK� JOHGH� QD� HQDNR�
REGREMH�OHWD������HYUR�GR�GRODUMD�SRSUDYLO�]D������

*LEDQMH�YUHGQRVWL�WH DMD�(85�Y�6,7�
� 6UHGQML�WHþDM�%6� 3RGMHWQLãNL�WHþDM�1�/�%��
-DQXDU������ ������� �������
)HEUXDU�� ������� �������
0DUHF� ������� �������
$SULO� ������� �������
0DM� ������� �������
-XQLM� ������� �������
-XOLM� ������� �������
$YJXVW� ������� �������
6HSWHPEHU� ������� �������
2NWREHU� ������� �������
1RYHPEHU� ������� �������
'HFHPEHU� ������� �������
3RYSUH MH�,�;,,������ ������� �������
-DQXDU������ ������� �������
)HEUXDU�� ������� �������
0DUHF� ������� �������
$SULO� ������� �������
0DM� ������� �������
-XQLM� ������� �������
-XOLM� ������� �������
$YJXVW� ������� �������
3RYSUH MH�,�9,,,������ ������� �������¶�· ¸ ¹ º�»©¼ ½>»´¾�¿ À.Á�Â©¼ · Ã Â©Ä Å�À.Á�»�Æ'Ã Ç È ¿ Ã »©¼�É ½>»´È�»©¼ ½>»

*LEDQMD� WHþDMHY� OHWRV� ãH� QDSUHM� WUHQGQR�
VODEãDMR�NRQNXUHQþQRVW�VORYHQVNLK�SRGMHWLM��0HUMHQD�]�UHDOQLP� HIHNWLYQLP� WHþDMHP� LQ� FHQDPL� åLYOMHQMVNLK�
SRWUHEãþLQ��VH�MH�NRQNXUHQþQRVW�RG�GHFHPEUD�GR�MXQLMD�
SRVODEãDOD� åH� ]D� EOL]X� �� RGVWRWNH�� 7HþDM� WRODUMD� GR�
NRãDUH� YDOXW� MH� Y� WHP� þDVX� UHDOQR� DSUHFLLUDO� ]D� ����
RGVWRWND��1D�PHGOHWQL� UDYQL� MH� MXQLMD� WRODU� DSUHFLLUDO�
åH�]D���RGVWRWNRY��PHUMHQR�V�FHQDPL�SUL�SURL]YDMDOFLK�
SD� ]D� ���� RGVWRWND�� .OMXE� SRVWRSQHPX� ]QLåHYDQMX�
GRPDþLK� FHQ� ODKNR� WXGL� Y� SULKRGQMLK� PHVHFLK�
SUHGYLGHYDPR� GRORþHQR� DSUHFLDFLMR� UHDOQHJD�
HIHNWLYQHJD�WHþDMD��NL�EL�ELOD� ODKNR�QHNROLNR�QLåMD�RE�
intervencijah Banke Slovenije na deviznem trgu. Še 
naprej se letos slabšajo tudi terms of trade –� SRJRML�
PHQMDYH�VR� VH�Y�SUYLK�SHtih mesecih letos poslabšali 
]D���RGVWRWHN��

��� *,%$1-(�&(1�
2EHWDMRþH� XPLUMDQMH� LQIODFLMH� L]� SUYLK�

PHVHFHY�OHWD�VH�MH�Y�PDMX�XVWDYLOR��MXQLMD�LQ�MXOLMD�SD�
VH�MH�PHGOHWQD�LQIODFLMD ponovno zvišala. Razmeroma 
visoka rast cen, še posebej v juliju, je opozorilo, dD�VH�
LQIODFLMD� Y� 6ORYHQLML� OHWRV� QH� ER� ]ODKND� VSXVWLOD� DOL�
FHOR�]DGUåDOD�QD�åHOHQL� OHWQL� UDYQL�RNROL���RGVWRWNRY��
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Avgust je s presenetljivo visoko negativno splošno 
UDVWMR�FHQ�VLFHU�SRQRYQR�SRYHþDO�PRåQRVWL�]D�QLåDQMH�
LQIODFLMH��YHQGDU�QH�JUH�SR]DELWL��GD�VR�Y�DYJXVWRYVNL�
UDVWL� FHQ� ]DMHWH� WXGL� SROHWQH� VH]RQVNH� UD]SURGDMH�� NL�
MLK� Y� PHVHFLK� GR� NRQFD� OHWD� QH� ER� YHþ�� .OMXE�
precejšnjim nihanjem v gibanju cen, pa se cene na 
prelomu poletja v jesen še gibljejo v okvirih naših 
GRVHGDQMLK�SULþDNRYDQM���

,QIODFLMD� MH�ELOD�QD�PHGOHWQL�UDYQL�VUHGL� OHWD�
��RGVWRWQD��DYJXVWD�SD�VPR�]DEHOHåLOL�]QLåDQMH�QD������
RGVWRWND��3RYSUHþQD�OHWQD�VWRSQMD�LQIODFLMH��PHUMHQD�
]�UDVWMR�FHQ�åLYOMHQMVNLK�SRWUHEãþLQ�Y�SRYSUHþMX�SUYLK�
šestih mesecev letos je bila ��RGVWRWQD�� Y� RVPLK�
PHVHFLK�SD�����RGVWRWQD��

0HVHþQH�VWRSQMH�LQIODFLMH�VR�ELOH�Y�OHWRãQMLK�
WUHK� SROHWQLK� PHVHFLK� SUHGYVHP� ]DUDGL� DYJXVWRYVNH�
GHIODFLMH� Y� SULPHUMDYL� ]� HQDNLP� REGREMHP� ODQL� Y�
SRYSUHþMX� OH� UDKOR� QLåMH�� -XQLMD� LQ� MXOLMD� VR� VH� SRG�
YSOLYRP�SRYSUDãHYDQMD�PRþQR�YLãDOH�FHQH�SRþLWQLF�Y�
SDNHWX�� MXOLMD� SD� VR� QD� LQIODFLMR� YSOLYDOL� WXGL� GDYNL� ��
višje trošarine na cigarete.� 6H]RQVNR� ]QLåDQMH� FHQ�
VDGMD� LQ� ]HOHQMDYH� MH� ELOR� OHWRV� ]HOR� VNURPQR� LQ�
RSD]QR� OH� MXQLMD�� PHGWHP� NR� VR� VH� FHQH� VDGMD� LQ�
]HOHQMDYH� Y� MXOLMX� LQ� DYJXVWX� �� YHUMHWQR� WXGL� ]DUDGL�
vpliva suše � celo višale. �

$YJXVWD� ����� MH� ELOD� UDVW� FHQ� åLYOMHQMVNLK�
SRWUHEãþLQ�QHJDWLYQD���FHQH�VR�VH�Y�SRYSUHþMX�]QLåDOH�]D� ���� RGVWRWND�� &HQH� EODJD� VR� ELOH� QLåMH� ]D� �����
medtem ko so se cene storitev tudi avgusta zvišale in 
WR�]D�������0HG�EODJRP�VR�VH�]DUDGL�YSOLYD�SROHWQLK�
UD]SURGDM� FHQH� QDMEROM� ]QLåDOH� Y� VNXSLQL� REOHND� LQ�
REXWHY�� Y� SRYSUHþMX� ]D� �� RGVWRWNRY�� SUL� WHP� VR� ELOD�
REODþLOD�FHQHMãD�]D������LQ�REXWHY�]D��������$YJXVWD�
VR� VH� ]QLåDOH� WXGL� FHQH� Y� VNXSLQL� KUDQD� LQ�
EUH]DONRKROQH� SLMDþH� �]D� ������� NDU� JUH� SULSLVDWL�
SUHGYVHP� QLåMLP� FHQDP� VDGMD� �]D� ������ WHU� GHORPD�
WXGL�QHNDM�FHQHMãLP�NUXKX��PHVX� LQ�åLWQLP� L]GHONRP��
.OMXE�VH]RQVNHPX�]QDþDMX�SD�VH�DYJXVWD�QLVR�]QLåDOH�
FHQH�]HOHQMDYH� WHPYHþ� VR� VH�JOHGH�QD�SUHWHNOL�PHVHF�
povišale še za 6,6%, v prLPHUMDYL�]�DYJXVWRP�ODQL�SD�
so bile višje za 28,2%. K rasti cen storitev so avgusta 
QDMEROM�SULVSHYDOH�]D������YLãMH�FHQH�SUHQRþHYDQMD�Y�
KRWHOLK��SD� WXGL�FHQH�SRþLWQLF�Y�SDNHWX� WHU�YLãMH� FHQH�
QHNDWHULK�WHOHIRQVNLK�VWRULWHY��
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9�SUYLK�RVPLK�PHVHFLK�OHWD������MH�UDVW�FHQ�EODJD�SUHVHJDOD�UDVW�FHQ�VWRULWHY��9�SRYSUHþMX�RVPLK�

PHVHFHY�VR�ELOH�Y�SULPHUMDYL�]�HQDNLP�REGREMHP�ODQL�
cene storitev višje za 7,3 odstotka, cene blaga pa za 
����RGVWRWND��

0HG� SRVDPH]QLPL� VNXSLQDPL� FHQ� VR� VH� Y�
SUYLK� VHGPLK� PHVHFLK� Y� SULPHUMDYL� ]� HQDNLP�
REGREMHP�ODQL�]DUDGL�UDVWL�ILVNDOQLK�REUHPHQLWHY�FHQH�
DONRKROQLK�SLMDþ�LQ�WREDND�]YLãDOH�]D������RGVWRWND��9�
OHWX������EHOHåLPR�QDGDOMHYDQMH�UDVWL�FHQ�NRPXQDOQLK�
VWRULWHY�� NL� VR� ELOH� Y� SUYLK� VHGPLK�PHVHFLK� JOHGH� QD�
enako lansko obdobje višje za� ����� RGVWRWND�� PHG�
QMLPL�RGYR]�VPHWL�]D��������LQ�NDQDOãþLQD�]D��������
äHOH]QLãNL� SUHYR]L� VR� ELOL� Y� WHP� REGREMX� GUDåML� ]D�
��������FHVWQL�SUHYR]L�SD�]D�������Poštne storitve so 
VH�RG�GHFHPEUD�SRGUDåLOH�]D�������VNXSQR�Y�OHWX�GQL�
SD� ]D� ����� RGVWRWND�� 9� OHWRšnjem letu so se za 23 
RGVWRWNRY� ]YLãDOH� WXGL� FHQH� SUHQRþHYDQMD� Y� KRWHOLK��
WDNR�� GD� VR� ELOH� JOHGH� QD� SULPHUOMLYR� ODQVNR�REGREMH�
višje za 15,2 odstotka, sezonsko pa so zrasle tudi cene 
SRþLWQLF�Y�SDNHWX�LQ�VLFHU�MXOLMD�]D�������LQ�SR�SUYLK�
SRGDWNLK� DYJXVWD� ãH� ]D� ������� 1DGSRYSUHþQH� UDVWL�
FHQ� EHOHåLPR� WXGL� SUL� QHNDWHULK� SURL]YRGLK� LQ�
VWRULWYDK�L]�VNXSLQH�UHNUHDFLMD�LQ�NXOWXUD�SRYH]DQLK�V�
SUHåLYOMDQMHP�SURVWHJD�þDVD��7R�VR�QD�SULPHU��ãSRUWQD�
oprema, storitve za rekreacijo, šport in kulturo, cvetje 
LQ� L]GHONL� ]D� YUWQDUVWYR�� GRPDþH� KLãQH� åLYDOL� LQ�
þDVRSLVL��1HJDWLYHQ�WUHQG�UDVWL�FHQ�SD�–�YHUMHWQR�WXGL�
zaradi hitrega tehnološkega napredka –� Y� LQGHNVX�
EHOHåLPR�SUL�DXGLR�video opremi ter še bolj pri foto in 
UDþXQDOQLãNL�RSUHPL���

*LEDQMH�FHQ��MXQLM��MXOLM��DYJXVW�������VWRSQMH�UDVWL�Y����
� -XQLM������ -XOLM������ $YJXVW������
� 9,����9���� ,���9,����,���9,���� 9,����9,���� 9,,����9,���� ,���9,,����,���9,,���� 9,,����9,,���� 9,,,����9,,���� ,���9,,,����,���9,,,���� 9,,,����9,,,����
&HQH�åLYOMHQMVNLK�SRWUHEãþLQ� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����� ���� ����
&HQH�QD�GUREQR�� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����� ���� ����
&HQH�LQGXVWULMVNLK�L]GHONRY� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����;�< = >�?A@ B�@ < C�@ < D�E0<�F0= B0GIHJ?LK FME0< K�NOC�P0Q�@ P0RTS�PM=MU�V0V�W
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5DVW� FHQ�� PHUMHQD� ]� LQGHNVRP� FHQ� QD�GUREQR�� MH� DYJXVWD� QD� PHGOHWQL� ravni znašala 5,5 

RGVWRWND�� Y� SRYSUHþMX� SUYLK� ãWLULK� PHVHFHY� SD� ����
RGVWRWND��

7UHQG�XPLUMDQMD�FHQ�LQGXVWULMVNLK�L]GHONRY�
VH�MH�QDGDOMHYDO�WXGL�Y�SROHWQLK�PHVHFLK��9�SULPHUMDYL�
]� GHFHPEURP� ����� VR� VH� FHQH� SUL� SURL]YDMDOFLK� Y�
RVPLK� PHVHFLK� NXPXODWLYQR� SRYHþDOH� ]D� RGVWRWHN��
Avgusta so bile na letni ravni tako višje za 2,3 
RGVWRWND��Y�SRYSUHþMX�RVPLK�PHVHFHY�JOHGH�QD�HQDNR�
ODQVNR�REGREMH�SD�]D�����RGVWRWND���

� ��� �
� � �
� � �
� � �
� � �
� � �
� � �
� � �
��� �
� � �
��� �

����� �

-10 -5 0 5 10 15

�J �¡ ¢ £�¤&¥ ¦�§  �¨�© ¢ ª
« § ¬y¨�¦�¥ £�¤  ¥ ® ¢
¯ ° §  �± ¤ ² ¢ ª�¤ ¦ ® ¢
³ ¤ ° ¦�§ ª�± ´ © ¦�§� �¡ ¤ µ §&¥ ¦7´ © § ± ¥ © ª�¢
¶�© ¤ ¦�§ ª�¤ ¦ ® ´ £�¤�§ ·�± ¢ ¬�¤
¸ ± ¢ ª�§ °
¹ ± ¤ ¦�¤&¥ ¦� �± ¢ ° ¤ ¡ £�§ º�§ ¡ ¦�¢A·�¥ ® ¤ » ¢
¶�© ¤ ¦�§ ª�¤ ¦ ® ¢
¼A½ ± ¤ ª ® ¢
¾J§ ´ © ¥ ¦�´ £�¢&´ © § ± ¥ © ª�¢
³ ¢ £�± ¢ ¤  ¥ ® ¤&¥ ¦�£�¨�¡ © ¨�± ¤
¿�¡ £�§ º�§ ¡ ¦�¢O·�¥ ® ¤ » ¢A¥ ¦�© §  �¤ £

À0Á�Â�ÃÅÄ�Æ7ÀÇMÈ É�Ê�ËOÌ Í0Ì È Î�Ì È Ï Ð0È0Ñ�É Í�Ò7Ó�Ë�Ô�Í�Õ ÖOÑ�Î�Ì�×0Ø�Ø�Ù

ÚLÛ9Ü&ÝßÞLà�áãâ�ä åIæyçAà�áTç&Ü&èéä êìë�íIÝ�Ú�à�îLï�ðLä áãëyí
ñ æyÛTåTá�ä êòÜ&è9óTëyä áLÛ�êôåõæ�à�Ý�íÅïAáTçAà�ö÷æ�à�Ý�ó�ø0ùûú

ü�ý�þ�ÿ�������� �
	

�
0HG� VNXSLQDPL� LQGXVWULMVNLK� L]GHONRY� MH�

bila rast cen v prvih osmih mesecih najvišja pri 
SURL]YRGLK� ]D široko porabo (4,7%), medtem ko so 
ELOH� FHQH� SURL]YRGRY� ]D� LQYHVWLFLMH� ]D� ���� RGVWRWND�
QLåMH��&HQH�SUL�SURL]YRGLK�]D�YPHVQR�SRUDER�VR�ELOH�Y�
tem obdobju višje za 1,8 odstotka, med njimi cene 
VXURYLQ� ]D� ���� RGVWRWND�� 0HG� LQGXVWULMVNLPL�
GHMDYQRVWPL��NMHU�VR�QD�YROMR�SRGDWNL�]D�SUYLK�VHGHP�
mesecev letos so se cene najbolj zvišale v proizvodnji 
pohištva ter drugih predelovalnih dejavnostih (6,5%), 
Y�SURL]YRGQML�QHNRYLQVNLK�PLQHUDOQLK�L]GHONRY��������

WHU� Y� SURL]YRGQML� XVQMD� LQ� XVQMHQLK� L]GHONRY� ������
=QLåDQMH� FHQ� VPR� ]DEHOHåLOL� OH� SUL� SURL]YDMDOFLK�
HOHNWULþQH�LQ�RSWLþQH�RSUHPH����������

6WUXNWXUD�JLEDQMD�FHQ������–������� �������� ��������� ��� ������� ������ ��� �����  !�#"%$
�� ����� ����� 9,����9,����
&HQH�åLYOMHQMVNLK�SRWUHEãþLQ� ���� ���� ����
���QDG]RURYDQH�FHQH� ����� ���� ����
���SURVWH�FHQH� ���� ���� ����&�' ( )�*�+�,�-.+0/�1 2�354�,�' 6 4�7�8�4�,5+�( ,�'!9�( 4�:�1 4�;�7 6 <�1 ' 6�=�>�>�?

'LQDPLND� UDVWL�QDG]RURYDQLK�FHQ� MH�ELOD�Y�
SUYHP�SROOHWMX�OHWRV�Y�SRYSUHþMX�QLåMD�RG�UDVWL�SURVWLK�FHQ��SR� L]UDþXQLK�%DQNH�6ORYHQLMH� VR�ELOH� MXQLMD�QD�
medletni ravni proste cene višje za ������
QDG]RURYDQH� FHQH� SD� ]� ������ 0HG� QDG]RURYDQLPL�
cenami naj bi se cene derivatov v tem obdobju zvišale 
]D� ������ HOHNWULNH� SD� ]D� ���� Višjo rast so dosegle 
GUXJH� QDG]RURYDQH� FHQH� �������� NMHU� MH� YHOLN� YSOLY�
cen komunalnih storitev. Po metodološko nekoliko�
GUXJDþQHP� L]UDþXQX� 80$5� SD� VR� ELOH� UHJXOLUDQH�
FHQH� MXQLMD� Y� SULPHUMDYL� ]� HQDNLP� PHVHFHP�
preteklega leta višje za 6 odstotkov, od tega energija 
]D������GUXJH�UHJXOLUDQH�FHQH�SD�]D�������9�VNODGX�]�
YODGQLP� 1DþUWRP� SRYLãDQMD� UHJXOLUDQLK� FHQ� QDM� VH�
FHQH��NL�VR�SRG�QHSRVUHGQLP�QDG]RURP�GR�NRQFD�OHWD�
ne bi poviševale, tako da lahko tudi ob koncu leta 
SULþDNXMHPR� SRþDVQHMãR� UDVW� QDG]RURYDQLK� FHQ� JOHGH�
QD�SURVWH�FHQH��

�

Mariborski Inštitut za ekonomsko diagnozo in prognozo MH� REMDYLO� UH]XOWDWH� SULPHUMDYH� UDYQL� FHQ� LQ� SODþ� PHG�6ORYHQLMR�LQ�$YVWULMR�Y�QRYHPEUX��������
⇒ 5DYHQ� PDORSURGDMQLK� FHQ� Y� RSD]RYDQHP� Y]RUFX�MH�ELOD�]D�����QLåMD�NRW�Y�$YVWULML��
⇒ %ODJR� MH� ELOR� Y� 6ORYHQLML� Y� SRYSUHþMX� ]D� �����

storitve pa za 29% cenejše kot v Avstriji.�
⇒ 3RYSUHþQH�QHWR�SODþH�VR�ELOH�Y�DEVROXWQHP�VPLVOX�]D� ���� QLåMH� NRW� Y� $YVWULML�� V� VYRMR� SRYSUHþQR�SODþR�SD�MH�6ORYHQHF�Y�6ORYHQLML�ODKNR�NXSLO�������GREULQ� Y� SULPHUMDYL� ]� QDNXSL�� NL� MLK� MH� ]PRJHO�]DSRVOHQL� $YVWULMHF� V� SRYSUHþQL� QHWR� SODþR� Y�

$YVWULML�� �
/HWQD� VWRSQMD� LQIODFLMH� MH�ELOD� MXOLMD������Y�(8� ����� QD� OHWQL� UDYQL� WDNR� NRW� åH� PHVHF� SUHG� WHP�������Y�(08�REPRþMX�SD�VH�MH�]������]QLåDOD�]D�����

RGVWRWQH�WRþNH��-XOLMD�ODQL�MH�ELOD�WDNR�Y�(8������NRW�Y�
(08� ]D� ���� RGVWRWQH� WRþNH� YLãMD�� 0HG� GUåDYDPL� MH�
ELOD� MXOLMD������Qajvišja medletna inflacija na Irskem 
��������*UþLML��������WHU�QD�3RUWXJDOVNHP�Ln v Španiji 
��������QDMQLåMD�SD�Y�1HPþLML��������WHU�Y�$YVWULML�LQ�
QD�)LQVNHP��������3R�SUYL�RFHQL�(XURVWDWD�QDM�EL�ELOD�
LQIODFLMD�Y�DYJXVWX�Y�(08�����RGVWRWQD���
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&HQH� LQGXVWULMVNLK� L]GHONRY� SUL�
SURL]YDMDOFLK� Y� (8� VR� VH� MXOLMD� ����� Y� SULPHUMDYL� V�
SUHWHNOLP�PHVHFHP�zvišale za 0,1%, glede na julij lani 
SD�]D�������0HG�GUåDYDPL�(8�VR�VH�WH�FHQH�Y�OHWX�GQL�
najbolj zvišale na 3��� RGVWRWNH�� 9� 1HPþLML� VR� ELOH�
višje le za 1,9% v Italiji za 1,3%, v Španiji za 1,1%, 
PHGWHP� NR� VR� VH� Y� %HOJLML� LQ� QD� 3RUWXJDOVNHP�
LQGXVWULMVNH�FHQHQH�Y� OHWX�GQL�Y�SRYSUHþMX�]QLåDOH�]D�
�����R]LURPD�]D��������

@BA C�DFEHG�I�J
EFI�KHEFI�LHI�EHI�E
DFMON�I�C�PFI�EFN#QSR�J
T U V5W
X�Y�Z![ U \ ]�^5^5]S_�` [�a b `�]�^�^!c
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hk in i
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ko in i
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hl ihl i
kllk
kp ihl i
kllk
q ihh i
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kh ihh i
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m ih
k ikll
k
hn ih
k ikll
k
k ih ikl
lr
ho ih i
kllr
rl i
h ikllr hr i
k ikllr kq ik i
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kq ir i
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kllr
kp ip i
kllr j im ikl
lr
kk im i
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q ikllr hq iq i
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rh i
q ikllr
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3RYSUHþQD� FHQD� QDIWH� QD� ORQGRQVNL� ERU]L�
IPE je po krajši umiritvi v marcu in aprilu na ravni 
RNROL� ��� 86'�VRG�� PDMD� SULþHOD� SRQRYQR� SRVWRSQR�
QDUDãþDWL� LQ� VH� MH� DYJXVWD� åH� SRYVHP� SULEOLåDOD� ���
86'� ]D� VRG�� 9� SUYLK� GQHK� VHSWHPEUD� MH� QDUDãþDQMH�
YVDM� ]DþDVQR� QHNROLNR� SRSXVWLOR� LQ� SRYSUHþQD� FHQD�
VRGD� QDIWH� QD� ORQGRQVNL� ERU]L� MH� ELOD� ��� VHSWHPEUD�
�����86'��&HQD�QDIWH�VH�WDNR�WUHQXWQR�JLEOMH�QD�UDYQL�
RNROL� ]JRUQMH� PHMH� 23(&RYH� FLOMQH� FHQH�� NL� MH� ���
86'��'UåDYH�23(&�Y�]DþHWNX�VHSWHPEUD�ãH�QLVR�ELOH�
SULSUDYOMHQH�SRVHþL�QD� WUJ�V�SRYHþDQMHP�SURL]YRGQMH��
GD� EL� WDNR� RKUDQLOL� FHQR� Y� ]DþUWDQLK� PHMDK�� 0HQLMR�
QDPUHþ�� GD� QD� UDVW� FHQH� QDIWH� QH� YSOLYD� SUHPDMKQD�
SRQXGED�� WHPYHþ� SRQRYQD� QHJRWRYRVW� JOHGH� UD]PHU�
QD� %OLåQMHP� Y]KRGX�� 3RYSUHþQD� FHQD� QDIWH� Y�
letošnjem letu, merjena do konca julija, je bila 28,3 
86'� ]D� VRG�� NDU� MH� ]DHQNUDW� QHNROLNR� QDG�
SULþDNRYDQML� YHþLQH� DQDOLWLNRY�� NL� QDSRYHGXMHMR�
JLEDQMH�FHQ�QDIWH��

��� 2%5(671(�0(5(�
2EUHVWQH� PHUH� QD� PHGEDQþQHP� GHQDUQHP�

WUJX� VR� VH� SR� SRYHþDQMX� Y� ]DþHWNX� OHWD� RG� DSULOD� GR�
MXOLMD�]QLåHYDOH� LQ�VR�Y� MXOLMX�SRYSUHþQR�QD� UDYQL�����
RGVWRWND��9�DYJXVWX�SD�VR�VH�VSHW�SRYHþDOH�QD��������
K takšnim gibanjem je pripomogla ugodna likvidnost 
EDQN��GR�SRYHþDQMD�Y�DYJXVWX�SD�MH�SULãOR�]Dradi višje 
MXOLMVNH�LQIODFLMH��

2EUHVWQH� PHUH� %DQNH� 6ORYHQLMH� VR� VH� Y�
MXQLMX�]QLåDOH�SUL� ORPEDUGQLK�SRVRMLOLK�QD��������SUL�
]DþDVQHP� RGNXSX� EODJDMQLãNLK� ]DSLVRY� Y� WXMHP�
GHQDUMX� �UHSR� '%=�� QD� ������� REUHVWQD� PHUD�
UHILQDQFLUDQMD� �UHSUH]HQWDWLYQD�REUHVWQD�PHUD�%6��SD�
QD� �������1DYHGHQH�REUHVWQH�PHUH�%DQNH�6ORYHQLMH�
VR�RVWDOH�GR�NRQFD�DYJXVWD�QHVSUHPHQMHQH��

6UHGL� MXOLMD� MH�]DþHO�YHOMDWL�GRJRYRU�EDQN�LQ�
=GUXåHQMD� EDQN� 6ORYHQLMH� R� REOLNRYDQMX� VORYHQVNLK�
PHGEDQþQLK�REUHVWQLK�PHU��SR�NDWHUHP�VH�MH�QDPHVWR�
GRWHGDQMHJD� 6020� ]DþHO� REOLNRYDWL� 6,7,%25�� 7R�
VR� REUHVWQH� PHUH�� SR� NDWHULK� VR� EDQNH� GHMDQVNR�
SULSUDYOMHQH� SRVRGLWL� GHQDU� GUXJLP� EDQNDP�� 6020�
SD� MH� ELOD� REUHVWQD� PHUD�� SR� NDWHUL� VR� ELOH� EDQNH�
QHREYH]QR� SULSUDYOMHQH� QDMHWL� OLNYLGQRVWQR� SRVRMLOR��
Kljub izboljšanju metodologije pa SITIBOR še nima 
]QDþDMD�UHIHUHQþQH�REUHVWQH�PHUH�]DUDGL�SUHPDMKQHJD�
PHGEDQþQHJD� WUJD�� QD� NDWHUHP� SUHYODGXMHMR� SRVOL� ]�
]HOR�NUDWNR�URþQRVWMR��SRVOL�]�URþQRVWMR�QDG�WUL�PHVHFH�
SD� VR� L]MHPD�� 9� DYJXVWX� VH� MH� 6,7,%25� ]DUDGL�
LQIODFLMH�QHNROLNR�SRYHþDO�LQ�MH�ELO�SRYSUHþQR�QD�UDYQL�
���������PHVHþQL���

=D� 6ORYHQLMR� MH� ]QDþLOQD� UD]PHURPD� ãLEND�
UD]YLWRVW�ILQDQþQHJD�WUJD�SUHG�YVWRSRP�Y�(8��7R�YHOMD�
]D�EDQþQL�VLVWHP�LQ�]D�QHEDQþQH�ILQDQþQH�SRVUHGQLNH��
5D]YLW� ILQDQþQL� VLVWHP� QDM� EL� ELO� SR� DQDOL]DK� LQ�
UD]LVNDYDK� Y� RNYLUX� 6YHWRYQH� EDQNH� �5D]YRM�
ILQDQþQLK�WUJRY�Y�GUåDYDK�SULVWRSQLFDK�N�(8��WHPHOMQL�
SRJRM� ]D� JRVSRGDUVNR� UDVW�� VDM� MH� REVHJ� ]DVHEQLK�
NUHGLWRY� LQ� NDSLWDOL]DFLMD� NDSLWDOVNHJD� WUJD� JOHGH� QD�
%'3� Y� VRUD]PHUMX� ]� UDVWMR� %'3� QD� SUHELYDOFD��
3ULþDNXMH� VH�� GD� ER� s skupnim trgom EU boljša 
SRYH]DYD�]�UD]YLWLPL�WUJL�LQ�]DWR�YHþMD�NRQNXUHQFD�QD�
GHQDUQHP�LQ�NDSLWDOVNHP�WUJX��

2EUHVWQH� PHUH� HQRPHVHþQLK� ]DNODGQLK�PHQLF�VR�VH�]QLåHYDOH�RG�PDMD�GDOMH�LQ�VR�ELOH�Y�MXOLMX�
LQ�DYJXVWX�Y�SRYSUHþMX�QD�UDYQL������

5HIHUHQþQD�REUHVWQD�PHUD�]D�SRGURþMH� HYUD�
MH�(85,%25��NL�MH�ELO�����������QD�UDYQL�����������
PHVHþQL��� LQIODFLMD� Y� GUåDYDK� (08� SD� MH� ELOD� RNROL�
���� 6,7,%25� ���PHVHþQL�� MH� ELO� QD� LVWL� GDQ� �������
QDãD� LQIODFLMD� SD� MH� ELOD� ������ ýH� EL� ELO� 6,7,%25�
UHIHUHQþQD� REUHVWQD� PHUD�� EL� VH� REUHVWQH� PHUH� ]D�
kredite najboljšim podjetjem oblikovale na ravni okoli 
������6,7,%25���RGVWRWQD�WRþND���GHMDQVNR�SD�VH�Y�
QDMYHþMLK�VORYHQVNLK�EDQNDK�JLEDMR�RG�����GR��������
3RYSUHþQH�REUHVWQH�PHUH�]D�NUHGLWH�GUXJLP�SRGMHWMHP�
QDM�EL�VH�SR�WHM�ORJLNL�REOLNRYDOH�QD�UDYQL�RNROL������
�6,7,%25��� RGVWRWQL� WRþNL��� GHMDQVNR� SD� VH� JLEDMR�
SRYSUHþQR�PHG����GR�������
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2EUHVWQH�PHUH�QD�GHQDUQHP�WUJX�� �S��� ��� �5�
�� 6ORYHQVND�PHGEDQþQD�REUHVWQD�PHUD�� (QRPHVHþQH�]DNODGQH�PHQLFH�0)� 0HGEDQþQL�GHQDUQL�WUJ�

� HQRWHGHQVND� HQRPHVHþQD� WULPHVHþQD� � �
$YJ������ ����� ����� ����� ����� ����
6HS�� ����� ����� ����� ����� ����
2NW�� ����� ����� ����� ����� ����
1RY�� ����� ����� ����� ����� ����
'HF�� ����� ����� ����� ����� ����
-DQ������� ����� ����� ����� ����� ����
)HE�� ����� ����� ����� ����� ����
0DU�� ����� ����� ����� ����� ����
$SU�� ����� ����� ����� ����� ����
0DM� ����� ����� ����� ����� ����
-XQ�� ����� ����� ����� ����� ����
-XO�� ����� ����� ����� ����� ����
$YJ�� ����� ����� ����� ����� ������� � ����� ��� ��� � ���!��� � � �� !¡�¢ � £5¤ ��� � �¦¥ � ��� � � �5�5��� � � ��  � §5� ��¨�£ � �!��©�ª�«�¬ ¡ �
¢����®O¯ °�¯ ±�²�²�³ ��´¦µS´  !��¢B� � � � � ��¢ � � � � ��¶ ·�¶ �OµS¸ � ¯ � ¯ ��� � � ¹B��� � ¨ � �¦º�� ��¢ � � �Sº�� ��¢�� � � » ¢5�5� »B¨ ��� � � � �¦�.��� ��¼5� �   � � �!½ � � � � � »B¾ �B�5��� � ��� º � �   §!� ��¥ � � º � ���
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=QLåHYDQMH� QRPLQDOQLK� REUHVWQLK� PHU� ]D�
EDQþQH� NUHGLWH� VH� QDGDOMXMH�� 9� DYJXVWX� MH� ELOD�
SRYSUHþQD� QRPLQDOQD� REUHVWQD� PHUD� ]D� NUDWNRURþQH�
NUHGLWH�]D�WHNRþH�SRVORYDQMH��������NDU�MH���RGVWRWQL�
WRþNL�PDQM�NRW�SUHG�OHWRP�GQL��3RYSUHþQD�QRPLQDOQD�

REUHVWQD� PHUD� ]D� GROJRURþQH� NUHGLWH� ]D� RVQRYQD�
VUHGVWYD� MH� ELOD� Y� DYJXVWX� ����������� RGVWRWQLK� WRþN�
QLåMD�NRW�SUHG�OHWRP�GQL���SRYSUHþQD�UHDOQD�REUHVWQD�PHUD�SD�������]QLåDQMH�]D���RGVWRWQR�WRþNR�����

�
,QIODFLMD��WHPHOMQD�REUHVWQD�PHUD��SRYSUH QH�REUHVWQH�PHUH�LQ�]DNRQVND�]DPXGQD�REUHVWQD�PHUD

�S�

� 0HVHþQD�UDVW�FHQ�åLYOM�SRWU��
/HWQD�UDVW�FHQ�åLYOM�SRWU��

720�
PHVHþQR�

720�
OHWQR�

3RYSUHþQD�VNXSQD�20�]D�NUDWN��NUHGLWH��Q��
=DNRQVND�]DPXGQD�20�

����� ���� ���� ���� ����� ����� ������
����� ���� ���� ���� ����� ����� ������
����� ���� ���� ���� ����� ����� ������
����� ���� ���� ���� ����� ����� ������
����� ���� ���� ���� ����� ����� ������
����� ���� ���� ���� ����� ����� ������
6HSW������ ���� ���� ���� ����� ����� ������
2NW�� ���� ���� ���� ����� ����� ������
1RY�� ���� ���� ���� ����� ����� ������
'HF�� ���� ���� ���� ����� ����� ������
-DQ������� ���� ���� ���� ����� ����� ������
)HE�� ���� ���� ���� ����� ����� �
0DU�� ���� ���� ���� ����� ����� ������
$SU�� ���� ���� ���� ����� ����� ������
0DM� ���� ���� ���� ����� ����� ������
-XQ�� ���� ���� ���� ����� ����� ������
-XO�� ���� ���� ���� ����� ����� ������
$YJ�� ����� ���� ���� ����� ����� ������
6HSW�� �� �� ���� ����� �� ��������� � ����� ��� �0� � ���!��� � � ��  � � � � � º � � ¨ � �.£�� � ¢ ¸��

Nadaljevalo se je tudi zmanjševanje 
SDVLYQLK� REUHVWQLK� PHU� –� WH� VR� VH� WXGL� Y� ]DGQMLK�
PHVHFLK� ]QLåDOH� EROM� NRW� DNWLYQH� REUHVWQH� PHUH��
1RPLQDOQH�REUHVWQH�PHUH� ]D� YH]DQH� WRODUVNH� YORJH�

Y�EDQNDK�RG����GR����GQL�WHU�RG����GR�����GQL�VR�ELOH�
Y�DYJXVWX�SRYSUHþQR�������RG�����GQL�GR�HQHJD�OHWD�
����� LQ� ]D� YH]DQH� YORJH� QDG� �� OHWR� ������ 9�
SULPHUMDYL�]�DYJXVWRP������VR�VH�QRPLQDOQH�REUHVWQH��
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PHUH� ]D� YH]DQH� WRODUVNH� YORJH� Y� SRYSUHþMX� QDMEROM�
zmanjšale pri vezanih YORJDK� QDG� �� OHWR� �� ]D� ����
RGVWRWQLK� WRþN� LQ� SUL� YH]DQLK� YORJDK� RG� ���� GQL� GR�
HQHJD� OHWD� –� ���� RGVWRWQH� WRþNH�� 5HDOQH� REUHVWQH�PHUH�]D�YH]DQH�WRODUVNH�YORJH�QDG�HQR�OHWR�VR�ELOH�Y�
DYJXVWX� ����� LQ� VR� VH� Y� SULPHUMDYL� ]� DYJXVWRP� ODQL�
]QLåDOH�]D�����RGVWRWQL�WRþNL��720�SD�VH�MH�]PDQMãDO�
]D�����RGVWRWQH�WRþNH��
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5D]OLNH� PHG� QRPLQDOQLPL� DNWLYQLPL� LQ�SDVLYQLPL� REUHVWQLPL� PHUDPL� VR� VH� OHWRV�

SRYHþHYDOH�� NHU� VR� VH� SDVLYQH� REUHVWQH� PHUH�
zmanjševale bolj kot aktivne. Zlasti od junija dalje so 

VH� WH� UD]OLNH�EROM�SRYHþDOH��9� DYJXVWX� MH�ELOD� UD]OLND�
PHG�SRYSUHþQLPL�QRPLQDOQLPL�REUHVWQLPL�PHUDPL�]D�
NUDWNRURþQH� NUHGLWH� ]D� WHNRþH� SRVORYDQMH� LQ�
QRPLQDOQLPL� REUHVWQLPL�PHUDPL� ]D� YH]DQH� YORJH� RG�
��� GR� ��� GQL� ���� RGVWRWQLK� WRþN� �Y� GHFHPEUX� ����
RGVWRWQH� WRþNH��� 5D]OLND� PHG� SRYSUHþQR� QRPLQDOQR�
REUHVWQR� PHUR� ]D� GROJRURþQD� SRVRMLOD� ]D� RVQRYQD�
VUHGVWYD� LQ� SRYSUHþQR� QRPLQDOQR� REUHVWQR� PHUR� ]D�
YH]DQH� YORJH� QDG� HQR� OHWR� MH� ELOD� Y� DYJXVWX� ����
RGVWRWQH� WRþNH� �Y� GHFHPEUX� ���� RGVWRWQL� WRþNL���
3RYSUHþQD�QHWR�REUHVWQD�PDUåD�EDQN��REUHVWQD�PDUåD�
na obrestonosno aktivo) se je v letošnjem prvem 
SROOHWMX� ]QLåDOD� QD� ������ �Y� HQDNHP� REGREMX� ODQL�
��������

1RPLQDOQH� L]KRGLãþQH� REUHVWQH� PHUH� ]D�QDMEROMãH� NRPLWHQWH�� NL� MLK� VSUHPOMDPR� Y� VHGPLK�
EDQNDK�� VR� VH� ]D� NUDWNRURþQH� NUHGLWH� ]D� WHNRþH�
SRVORYDQMH�]QLåHYDOH�Y�YVHK�EDQNDK�LQ�VR�VH�Y�DYJXVWX�
JLEDOH� RG� ����� GR� �������� 1RPLQDOQH� L]KRGLãþQH�
REUHVWQH�PHUH� ]D� QDMEROMãH� NRPLWHQWH� ]D� GROJRURþQH�
NUHGLWH� ]D� RVQRYQD� VUHGVWYD� VR� VH� Y� ]DGQMLK�PHVHFLK�
]QLåDOH�OH�Y�GYHK�RG�VSUHPOMDQLK�EDQN��3UHUDþXQDQH�L]�
UHDOQLK�REUHVWQLK�PHU�VR�VH�Y�DYJXVWX�JLEDOH�RG�����GR�
������

,]KRGLä QH�REUHVWQH�PHUH�]D�SUYRYUVWQH�NRPLWHQWH���]D�NUDWNRUR QH�NUHGLWH�]D�WHNR H�SRVORYDQMH��GR�����������U��RG����������Q��
� 1/%� 6.%� 1.%0� %DQND�

.RSHU� %DQND�&HOMH� $%DQND� 3UREDQND�
�����GHF�� ���� �������� �������� ���� �������� �������� ���������
�����GHF�� ���� �������� �������� ���� �������� �������� ��������
�����GHF�� ���� ���������� �������� ���� �������� ���������� ��������
�����GHF�� ����� �������� �������� ���� ��������� ���������� ��������
�����GHF�� ����� �������� �������� ���� ��������� ���������� ��������
�����MXQ�� ����� ���������� �������� ���� ��������� ���������� ���������
���������MXO�� ������ ����������� ������������ ������ ������������ ����������� �����������
���������6HSW�� ������ ����������� ������������ ������ ������������ ����������� �����������
���������GHF�� ������������ ����������� ����������� ������ ������������ ������������ �����������
�����MDQ�� ������������ ����������� ����������� ������ ������������ ������������ �����������
���������IHE�� ������������ ����������� ����������� ������ ����������� ������������ �����������
���������PDU�� ����������� ����������� ����������� ����� ����������� ���������� ������������
���������DSU�� ���������� ���������� ���������� ����� ����������� ���������� ������������
���������0DM� ���������� ���������� ���������� ����� ����������� ���������� �����������
���������MXQ�� ���������� ���������� ���������� ����� ���������� ���������� �����������
���������MXO�� ���������� ���������� ���������� ���� ���������� ��������� �����������
���������DYJ�� ��������� ���������� ���������� ���� ���������� ��������� �����������GIH J K9L/M�N�O9P Q�H�R9O�S9Q9T�U�J H Q�O�VWU�J H U�J O�X9Y Z [�S\X^]I_%`aLcbeda]aT9S9OfU9M9N*Y O�g�H�J [�N*S�H hiO*S�Q�[9P*R9O*S9Q
j U�M*k^R9[/K�lIO9V�U9M*S�H�U9M*ki[�S�H Z M^U9M�X9[9m�O*S�Z [^M�R�J [�n�P S�H h^k\[*J*V�O*J O9N*H�J M�m�S9M�n�P H�N9M^[*S9[�g�OfY [9P O/o

,]KRGLä QH�REUHVWQH�PHUH�]D�SUYRYUVWQH�NRPLWHQWH���]D�GROJRUR QH�NUHGLWH�]D�RVQRYQD�VUHGVWYD��U��
� 1/%� 6.%�� 1.%0� %DQND�

.RSHU� %DQND�&HOMH� $EDQND� 3UREDQND�
�����GHF�� ���� ���� �������� ���� ���� ���� ���������
�����GHF�� ���� ���� �������� ���� �������� ���� ��������
�����GHF�� ����� ����� �������� ���� �������� ���� ��������
�����GHF�� ���� ���� �������� ���� ��������� ���� ��������
�����GHF�� ���� ���� �������� ���� ��������� ���� ��������



���������
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� 1/%� 6.%�� 1.%0� %DQND�.RSHU� %DQND�&HOMH� $EDQND� 3UREDQND�
�����MXQ�� ���� ���� �������� ���� ��������� ���� ����������
���������VHSW�� ����� ����� �������� ���� ��������� ���� ����������
���������GHF�� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������
�����MDQ�� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������
���������IHE�� ����� ����� �������� ���� ��������� ���� ����������
���������PDU�� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������
���������DSU�� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������
���������PDM� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������
���������MXQ�� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������
���������MXO�� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������
���������DYJ�� ����� ����� �������� ����� ��������� ���� ����������G�H J K�L�M*N�O9P Q�H�R9O�S9Q9T�U�J H Q�O*VWU�J H U*J O�X9Y Z [�S\Xi]I_a`aLcbpda]IT�S9OqU9M9N*Y O9g�H�J [9N*S*H hiO�S*Q�[9P*R�O�S9Q
j U�M*kiR�O/K�lIO9V�U�M*S*H�U9M�k^[�S�H Z M^U9M�X�[�m�O*S�Z [^M�R9J [9n�P S�H hfk\[*J*V�O�J O�N*H�J M�m�S9M�n�P H�S�O�Ni[�S�MfY [9P M/o
 *  Prikazane so le realne obrestne mere, skupne nominalne obrestne mere pa dobimo z upoštevanjem  TOM (TOM za avgust je 6,05%)r r ]�_astM�Ntu�v/o w/o w�x9x�y^S�O�ki[�n�P Miz jW{}| U9M*J O�R�Y Z Of]�~ ji{�� ]�~ j\{ V�O^O�X�g | n�P�Z [^��T �*���c� �

=DNRQVND� ]DPXGQD� REUHVWQD� PHUD� MH� RG�
����������QD�UDYQL�����Y�VNODGX�V�VSUHMHWLP�]DNRQRP�
R� SUHGSLVDQL� REUHVWQL� PHUL� ]DPXGQLK� REUHVWL��
Pogodbeni stranki se lahko dogovorita o višjih ali 
QLåMLK�]DPXGQLK�REUHVWL�RG�SUHGSLVDQLK��
��� 9$5ý(9$1-(�=$'2/ä(1267

�2E� NRQFX� MXQLMD� VR� ELOH� FHORWQH� YORJH�
SUHELYDOVWYD� Y� EDQNDK� UHDOQR� ����� YHþMH� NRW� OHWR�
SRSUHM�� RG� WHJD� VH� MH� WRODUVNR� YDUþHYDQMH�SUHELYDOVWYD� UHDOQR� SRYHþDOR� ]D� ���� �� ]ODVWL� VR� VH�

SRYHþDOH� YSRJOHGQH� YORJH�� GHOQR� WXGL� ]DUDGL�
VSUHPHPE� KUDQLOQLK� NQMLåLF� Y� WUDQVDNFLMVNH� UDþXQH��'HYL]QR� YDUþHYDQMH� SUHELYDOVWYD� MH� ELOR� NRQHF�
junija realno 2,4% manjše kot leto poprej. V 
OHWRãQMHP� SUYHP� SROOHWMX� MH� ELOR� FHORWQR� YDUþHYDQMH�
SUHELYDOVWYD� Y� EDQNDK� �SR� SRGDWNLK� R� VWDQMX� YORJ�
NRQHF� PHVHFD�� UHDOQR� ����� YHþMH� NRW� Y� HQDNHP�
REGREMX�ODQL�LQ�VLFHU�MH�ELOR�WRODUVNR�YDUþHYDQMH�UHDOQR�
YHþMH� VNRUDM� ]D� ����� GHYL]QR� YDUþHYDQMH� SD� MH� ELOR�
realno manjše za 3%. Zato se še naprej zmanjšuje 
GHOHå�GHYL]QHJD�YDUþHYDQMD�Y�FHORWQHP�YDUþHYDQMX��NL�
MH� ELO� NRQHF� MXQLMD� ODQL� ������� NRQHF� MXQLMD� OHWRV� SD�
�������

9DU HYDQMH�SUHELYDOVWYD�Y�EDQNDK��Y�PUG�WRODUMHY��
� ���������� ����������� ���������� 5HDOQD�UDVW�Y�������������������
9DUþHYDQMH�VNXSDM� �������� �������� �������� ����
7RODUVNR�YDUþHYDQMH� �������� �������� �������� �����
��YSRJOHGQH�YORJH� ������ ������ ������ �����
��NUDWNRURþQH�YORJH� ������ ������ ������ ����
��GROJRURþQH�YORJH� ������ ������ ������ �����
'HYL]QR�YDUþHYDQMH� ������ ������ ������ �����
��YSRJOHGQH�YORJH� ����� ������ ������ �����
��NUDWNRURþQH�YORJH� ������ ������ ������ �����
��GROJRURþQH�YORJH� ����� ����� ����� ������G�H J K9s/O*S�Q�Of]aY M9X�[*S�H Z [

=D� ]DGQMH� PHVHFH� MH� ]QDþLOQD� SRYHþDQD�
kreditna aktivnost bank zaradi zmanjšanja aktivnih 
REUHVWQLK� PHU�6WDQMH� YVHK� WHUMDWHY� EDQN� GR� GRPDþLK�
QHGHQDUQLK� VHNWRUMHY� �SRGMHWMD�� GUåDYD�� SUHELYDOVWYR��
GUXJH� ILQDQþQH� RUJDQL]DFLMH�� MH� ELOR� RE� NRQFX� MXQLMD�
UHDOQR� ����� YHþMH� NRW� OHWR� SRSUHM�� 6WDQMH� WHUMDWHY�EDQN�GR�SRGMHWLM�LQ�GUXJLK�ILQDQþQLK�RUJDQL]DFLM�MH�
ELOR� NRQHF� MXQLMD� UHDOQR� ����� YHþMH� NRW� OHWR� SRSUHM��
1HWR� ]DGROåHQRVW� SRGMHWLM� LQ� GUXJLK� ILQDQþQLK�RUJDQL]DFLM�Y�GRPDþLK� EDQNDK� �UD]OLND�PHG� VWDQMHP�
REYH]QRVWL� LQ� WHUMDWHY� GRPDþLK� EDQN� MH� ELOD� ����
PLOLMDUG� WRODUMHY�� MH�ELOD�RE�NRQFX� MXQLMD� UHDOQR�����
YHþMD� NRW� SUHG� OHWRP� GQL� ������� PLOLMDUG� WRODUMHY�
REYH]QRVWL�LQ�����PLOLMDUG�WRODUMHY�WHUMDWHY�SRGMHWLM�GR�
EDQN��� 6WDQMH� NUHGLWRY� SUHELYDOVWYX� MH� ELOR� NRQHF�

MXQLMD� UHDOQR� ����� YHþMH� NRW� OHWR� SRSUHM�� VWDQMH� YORJ�
SUHELYDOVWYD� Y� EDQNDK� SD� VH� MH� SRYHþDOR� ]D� ������1HWR� ]DGROåHQRVW� SUHELYDOVWYD� Y� EDQNDK� �UD]PHUMH�
PHG�NUHGLWL�LQ�YORJDPL�SUHELYDOVWYD�Y�EDQNDK��VH�]DWR�
SRþDVL�]manjšuje in je bila 0,29.�

V letošnjem prvem polletju je bilo v 
SULPHUMDYL� ]� HQDNLP� ODQVNLP� REGREMHP� SRYSUHþQR�
VWDQMH� WRODUVNLK� NUHGLWRY� SRGMHWMHP� LQ� GUXJLP�
ILQDQþQLP�RUJDQL]DFLMDP��SR�SRGDWNLK�R�VWDQMX�NRQHF�
meseca) realno 1% manjše, stanje deviznih kreditRY�
SD�MH�ELOR�UHDOQR�NDU�]D�WUHWMLQR�YHþMH��'HYL]QL�NUHGLWL�
SUHGVWDYOMDMR�SULEOLåQR�WUHWMLQR�YVHK�NUHGLWRY��QDMHWLK�V�
VWUDQL� SRGMHWLM� LQ� GUXJLK� ILQDQþQLK� RUJDQL]DFLM� Y�
GRPDþLK�EDQNDK�Y�OHWRãQMHP�SUYHP�SROOHWMX��



�
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5HODWLYQD� OLNYLGQRVW� JRVSRGDUVWYD��

PHUMHQD�]�GHOHåHP�YSRJOHGQLK�VUHGVWHY�JRVSRGDUVWYD�
Y�FHORWQLK�YSRJOHGQLK�VUHGVWYLK�QD�UDþXQLK�EDQN�VH�MH�
Y�PLQXOHP�OHWX�JLEDOD�QD�UDYQL�RG����GR������VNXSDM�
]� GUXJLPL� ILQDQþQLPL� RUJDQL]DFLMDPL�� NL� VR�
QDGSRYSUHþQR�OLNYLGQH��RG����GR�������NDU�MH�VODEãH�
NRW v predhodnih letih. V prvih šestih mesecih 
letošnjega leta je bila na ravni od 30 do 33% (skupaj z 
GUXJLPL�ILQDQþQLPL�RUJDQL]DFLMDPL�SD�RG����GR�������

3RGDWNL� R� SUDYQLK� RVHEDK� ]�QHSRUDYQDQLPL�REYH]QRVWPL�QHSUHNLQMHQR�QDG���GQL�
QLVR� SULPHUOMLYL� ]� REGREMHP�SUHG����������� NR� MH� ELO�
SODþLOQL� SURPHW� Y� FHORWL� SUHQHVHQ� QD� EDQNH� LQ� ]DWR�
QLVR� XVWUH]QL� ]D� SULSUDYR� REMHNWLYQLK� RFHQ� QD�
SRGURþMX� ILQDQþQH�GLVFLSOLQH� LQ� OLNYLGQRVWL��2G� MXOLMD�
����� GDOMH� VH� VWDOQR� SRYHþXMH� ãWHYLOR� SRGMHWLM� ]�
QHSRUDYQDQLPL� REYH]QRVWPL� LQ� SRYSUHþQL� GQHYQL�
]QHVHN�QHSRUDYQDQLK�REYH]QRVWL��+LWUHMH�VH�SRYHþXMH�
število podjetij, ki imajo neprekinjeno evidentirane 
QHSRUDYQDQH�REYH]QRVWL�QDG�����GQL�LQ�QDG�HQR�OHWR��
UDYQR�WDNR�VH�SUL�WHK�SRGMHWMLK�UHODWLYQR�EROM�SRYHþXMH�
SRYSUHþQL� GQHYQL� ]QHVHN� GRVSHOLK� QHSRUDYQDQLK�
obveznosti. Iz tega lahko sklepamo na slabšanje 
ILQDQþQH�GLVFLSOLQH���
3RGDWNL�R�GRVSHOLK�QHSRUDYQDQLK�REYH]QRVWLK�QHSUHNLQMHQR�QDG���GQL�
/HWR�PHVHF� Število 

SUDYQLK�RVHE�
�����/�%� �/���/���a�*���/�/�

� �*���*�a�q�*�a�*�a� ���%�*�%�/� �
�a���*� � �*����� ������� ���e� �

Število 
]DSRVOHQLK�

����� ������ ������� �������
����� ������ ������� �������
����� ������ ������� �������
MDQ�������� ������ ������� �������
IHE�� ������ ������� ������
PDU�� ������ ������� �������
DSU�� ������ ������� �������
PDM� ������ ������� ������
MXQ�� ������ ������� ������
MXO�� ���� ������ …�
DYJ�� ���� ������ …�
VHSW�� ���� ������ …�
RNW�� ������ ������ …�
QRY�� ������ ������ …�
GHF�� ������ ������ …�
MDQ������� ������ ������ …�
IHE�� ������ ������ …�
PDU�� ������ ������ …�
DSU�� ������ ������ …�
PDM� ������ ������� …�
MXQ�� ������ ������� …�
MXO�� ������ ������� …�G�H J K��a��La`%]
��

1DMYHþ� SRGMHWLM� ]� QHSRUDYQDQLPL�
REYH]QRVWPL� QHSUHNLQMHQR� QDG� �� GQL� MH� ELOR� Y� MXOLMX�
WDNR� NRW� GRVOHM� Y� GHMDYQRVWL� WUJRYLQH�� SRSUDYLO�
motornih vozil in izdelkov široke porabe (602 
SRGMHWML�� SRYSUHþQL� GQHYQL� ]QHVHN� QHSRUDYQDQLK�
REYH]QRVWL�����PLOLMDUG�WRODUMHY���1D�GUXJHP�PHVWX�VR�
ELOH� SUHGHORYDOQH� GHMDYQRVWL� ����� SRGMHWLM� LQ� ����
PLOLMDUG� WRODUMHY� SRYSUHþQR� GQHYQR� QHSRUDYQDQLK�
REYH]QRVWL���1D�WUHWMHP�PHVWX�MH�GHMDYQRVW�SRVORYDQMD�
]� QHSUHPLþQLQDPL�� QDMHP� LQ� SRVORYQH� VWRULWYH� �����
SRGMHWLM�� ���� PLOLMDUGL� WRODUMHY� SRYSUHþQR� GQHYQR�
neporavnanih obveznosti), sledi gradbeništvo itd.�

3R� SRGDWNLK� $JHQFLMH� 5HSXEOLNH� 6ORYHQLMH�
]D�MDYQRSUDYQH�HYLGHQFH�LQ�VWRULWYH��$-3(6��MH�ELOR�Y�
letošnjih devetih krogih pobotanj 17.938 prijav 
GROåQLNRY�Y�YUHGQRVWL�������PLOLMDUG�WRODUMHY��2G�WHJD�
MH� ELOR� SRERWDQLK� ����� PLOLMDUGH� WRODUMHY� W�M�� ������
vseh prijavljenih obveznosti. V prejšnjih letih je bil v 
SRYSUHþMX�GHOHå�SRERWDQLK�REYH]QRVWL�QHNROLNR�YHþML��

���� %$1.(�
9� SUYL� SRORYLFL� OHWD� VH� MH� ELODQþQD� YVRWD�

EDQN� Y� SULPHUMDYL� V� NRQFHP� OHWD� ����� SRYHþDOD� ]D�
������'ROJRYL�GR� VWUDQN��NL� QLVR� EDQNH� VR� VH� UHDOQR�
]PDQMãDOL� ]D� ������ WUHQG� ]DGROåHYDQMD� SUL� WXMLK�
EDQNDK� SD� VH� MH� QDGDOMHYDO� LQ� VH� MH� GHOHå� GROJRY� GR�
WXMLK� EDQN� SRYHþDO� QD� ������� 1DGDOMHYDO� VH� MH� WXGL�
WUHQG� L]GDMDQMD� GROJRURþQLK� YUHGQRVWQLK� SDSLUMHY�
EDQN�� V� þHPHU� VR� EDQNH�EODåLOH� SRVOHGLFH� VWDJQLUDQMD�
in celo zmanjševanja vlog gospodinjstev, in 
JRVSRGDUVWYD��GUXJLK�ILQDQþQLK�RUJDQL]DFLM� LQ�GUåDYH��
Nekoliko se je izboljšala rast kreditov gospodarstvu, 
NUHGLWLUDQMH� JRVSRGLQMVWHY� SD� RVWDMD� QD� UDYQL�
SUHWHNOHJD� OHWD�� =HOR� VR� VSHW� UDVOH� QDORåEH� Y�
vrednostne papirje, najbolj v blagajniške zapise 
%DQNH�6ORYHQLMH�LQ�GUåDYH��

'RELþHN� EDQN� SUHG� REGDYþLWYLMR� MH� Y� SUYL�
polovici leta 2003 znašal 25,5 mrd in je realno za 
����� QLåML� RG� SULPHUOMLYHJD� ODQVNROHWQHJD� REGREMD��
2E� UHDOQR� ]D� ����� QLåMHP� EUXWR� GRKRGHN� VR� VWURãNL�
SRVORYDQMD� UHDOQR� SRUDVOL� ]D� ������ 'RQRV� QD�
SRYSUHþQR�DNWLYR�LQ�NDSLWDO�VH�MH�Y�SULPHUMDYL�]�LVWLP�
obdobjem lanskega leta poslabšal.�

326/29$1-(�%$1.�9�/(78������
9� OHWX� ����� MH� Y�6ORYHQLML� GHORYDOR� ���EDQN��RG� WHJD�SHW� KþHULQVNLK� EDQN� WXMLK� EDQN� LQ� HQD� SRGUXåQLFD� WXMH� EDQNH��

zadnji dan leta pa se je njihovo število zmanjšalo na 20 zaradi SULSRMLWYH�%DQNH�9LSD� G�G�� 1RYD�*RULFD� N� $EDQNL� G�G�� /MXEOMDQD��=DUDGL� WH�VSUHPHPEH�MH�]GUXåHQD�$EDQND�9LSD�G�G��SUHKLWHOD�SR�ELODQþQL�YVRWL�GR�WHGDM�WUHWMR�QDMYHþMR�EDQNR�6.%�EDQNR�G�G���JOHM�'RNXPHQWDFLMR���
3ROHJ� NRQVROLGDFLMH�� VR� VH� SUL� EDQNDK� Y� OHWX� �����

zgodile tudi spremembe v lastniški strukturi. Privatizacija Nove LB 
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G�G�MH� YSOLYDOD� QD� ]QLåDQMH� GHOHåD� GUåDYQH� ODVWQLQH� Y� EDQþQHP�VLVWHPX��=�������MH�GUåDYQR�ODVWQLãWYR�SRVWDOR�PDQMãLQVNR��+NUDWL�VH�MH�YHþ�NRW�SRGYRMLO�GHOHå�WXMHJD�NDSLWDOD�QD������9�YHþLQVNL�WXML�ODVWL� MH� ãHVW� EDQN� �YNOMXþQR� V� SRGUXåQLFR� WXMH� EDQNH��� Y� SRSROQL�
GRPDþL� ODVWL�SUDY�WDNR�ãHVW�EDQN��3UHRVWDOH�VR�Y�YHþLQVNL�GRPDþL�ODVWL�� Y� SRORYLFL� MH� PDQM� NDNRU� ��RGVWRWQL� GHOHå� WXMHJD� NDSLWDOD��3RYSUHþQD�ELODQþQD�YVRWD�JOHGH�QD�%'3� MH�Y�SULPHUMDYL� ]� OHWRP������SRUDVOD�]D�VNRUDM�ãHVW�RGVWRWQLK�WRþN��QD���������

%DQNH� VR� ]DNOMXþLOH� SRVORYQR� OHWR� ]� GRELþNRP� SUHG�REGDYþLWYLMR�Y�]QHVNX����POUG��NDU�]D����POUG�YHþMLP�NRW�OHWR�SUHM��7R�SRYHþDQMH� MH�SRVOHGLFD� WXGL�QRYLK�656��1HWR�REUHVWL� VR�VH�Y�SULPHUMDYL�]�OHWRP������UHDOQR�SRYHþDOH�]D��������LQ�VR�]QDãDOH�
����POUG��âH�EROM�VR�VH�SRYHþDOH�QHWR�RGSUDYQLQH��UHDOQR�NDU��������� QD� ����� PLOLMDUGH� 6,7�� 6ODEãL� SD� MH� ELO� ]DVOXåHN� L]� QHWR�ILQDQþQLK� SRVORY� �UHDOQR� ����� ���� %UXWR� GRKRGHN� EDQN� MH� Y� OHWX�
2002 znašal 223,8 milijarde SIT: blizu 60 % ga je bilo 
porabljenega za pokrivanje operativnih stroškov, blizX� ��� �� ]D�QHWR� UH]HUYDFLMH�� QHNDM� YHþ� NRW� ����� SD� MH� SUHGVWDYOMDO� GRELþHN�EDQN�SUHG�REGDYþLWYLMR��6WURãNL�GHOD�VR�VH�UHDOQR�SRYHþDOL�]D������
%. Kljub porastu operativnih stroškov je bil neto dohodek realno 
za 39,5 % višji. Neto rezervacije so ostale na priEOLåQR�HQDNL�UDYQL�NRW�OHWD������������PLOLMDUGH�6,7��7R�LQ�SRþDVQHMãD�UDVW�NDSLWDOD�VR�
vplivali na ugodnejše kazalce donosnosti.�

6NXSQD�ELODQþQD�YVRWD�VH�MH�UHDOQR�SRYHþDOD�]D������7UåQL�GHOHå�QDMYHþMH�EDQNH�Y�6ORYHQLML��PHUMHQ�]�QHNRQVROLGLUDQR�ELODQþQR� YVRWR� MH� RVWDO� QHVSUHPHQMHQ�–� �������� VNXSDM� V� WUHPL�KþHUDPL� ����� ��� 6HGHP� QDMYHþMLK� EDQN� MH� SRYHþDOR� VYRM� WUåQL�GHOHå�]D�RGVWRWQR�WRþNR��QD������
'ROJRYL� GR� VWUDQN�� NL� QLVR� EDQNH�� VR� VH� UHDOQR�SRYHþDOL�]D��������2KUDQLOD�VH� MH�YLVRND�UDVW�YORJ�JRVSRGDUVWYD��EROM� L]UD]LWR� QD� GHYL]QHP� NRW� QD� WRODUVNHP� GHOX�� 5DVW� YORJ�

JRVSRGLQMVWHY� VH� MH� XPLULOD� WXGL� ]DUDGL� NRQNXUHQFH� Y]DMHPQLK�
investicijskih skladov. Dolgovi do bank so za 25,2 % ob hitrejši UDVWL�GROJRY�GR�WXMLK�EDQN��NL�VR�]QDãDOL�åH��������YVHK�GROJRY�GR�EDQN��.DSLWDO�EDQN�VH�MH�UHDOQR�SRYHþDO�]D��������2EVHJ�NUHGLWRY�VWUDQNDP�� NL� QLVR� EDQNH� SD� VH� MH� UHDOQR� SRYHþDO� ]D� ���� ���(NVSDQ]LMD� NUHGLWLUDQMD� JRVSRGDUVWYD� LQ� JRVSRGLQMVWHY� VH� MH�XVWDYLOD�� 9� YHOLNR� YHþMHP� REVHJX� VR� NUHGLWLUDOH� GUåDYR��.UHGLWLUDQMH� WXMLK�RVHE��VH� MH� L]MHPQR�SRYHþDOR��SUHGYVHP�]DUDGL�VSRGEXMDQMD� L]YR]D� QD� REPRþMH� QHNGDQMH� -XJRVODYLMH�� ýHãNH� LQ�='$� WHU� NUHGLWLUDQMD� GUXåE�� NDWHULK� XVWDQRYLWHOML� VR� GRPDþH�GUXåEH�� =HOR� VR� VH� SRYHþDOH� WXGL� QDORåEH� Y� EODJDMQLãNH� ]DSLVH�
%DQNH� 6ORYHQLMH� �]D� ����� ��, predvsem v tolarske blagajniške ]DSLVH��1DORåEH�Y�YUHGQRVWQH�SDSLUMH�GUåDYH�VR�VH�SRYHþDOH�]D�
��������QDORåEH�Y�GUXJH�YUHGQRVWQH�SDSLUMH�SD�]D���������

���� 1$/2ä%(�
,QYHVWLFLMVND� DNWLYQRVW� Y� 6ORYHQLML� VH� SR�

WUHQXWQR� UD]SRORåOMLYLK� SRGDWNLK� LQ� SR� VNOHSDQMLK� QD�
RVQRYL� UD]OLþQLK� VWDWLVWLþQLK�� ILQDQþQLK� LQ� DQNHWQLK�
LQIRUPDFLM� Y� OHWX� ����� SRVWRSQR� NUHSL��1DMPRþQHMãH�
LPSXO]H�]D]QDYDPR�V�VWUDQL�GRPDþHJD�SRYSUDãHYDQMD��
PHGWHP�NR�VR�WXML�YODJDWHOML�OHWRV�PDQM�DNWLYQL�NRW�VR�
ELOL�ODQL��

3R� SRGDWNLK� VWDWLVWLNH� QDFLRQDOQLK� UDþXQRY�
]D�SUYR�þHWUWOHWMH������VR�EUXWR�LQYHVWLFLMH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD� JOHGH� QD� HQDNR� ODQVNR� REGREMH� SRUDVOH� ]D�

���� RGVWRWND, kar pomeni viden pospešek glede na 
OHWR� ������.� UDVWL� QDM� EL� ãH� QDSUHM� QDMYHþ� SULVSHYDOR�
QDGDOMHYDQMH� JUDGHQM� L]� DYWRFHVWQHJD� SURJUDPD�� 9�
SUYHP� SROOHWMX� OHWRV� VH� MH� WXGL� YUHGQRVW� RSUDYOMHQLK�
JUDGEHQLK� GHO� QD� LQåHQLUVNLK� REMHNWLK� SR� SRGDWNLK�
statistike gradbeništva letos glede na enako lansko 
REGREMH�SRYHþDOD� ]D�GREULK����RGVWRWNRY��'HMDYQRVW�
QD� JUDGEHQLK� REMHNWLK� MH� ELOD� SR� WHK� SRGDWNLK� EROM�
]DGUåDQD�� NOMXE� WHPX�� GD� MH� ELOR� Y� SUYHP� þHWUWOHWMX�
VLFHU�L]GDQLK�]D����RGVWRWNRY�JUDGEHQLK�GRYROMHQM�YHþ�
NRW� Y� HQDNHP� REGREMX� ODQL�� 3RYHþDOR� VH� MH� ]ODVWL�
število gradbenih dovoljenj za novogradnje, medtem 
NR� MH� UHNRQVWUXNFLM� LQ� SUHQRYH� QHNDM� PDQM�� 7UHQG�SRGMHWQLãNLK�QDORåEHQLK�DNWLYQRVWL� MH� SR� RFHQDK� L]�
DQNHW� R� SRVORYQLK� SULþDNRYDQMLK� SR]LWLYHQ�� ,]� YUVWH�
SRGMHWLM�SRURþDMR��GD�VR�]DNOMXþLOL�ID]R�LQYHVWLFLMVNHJD�
FLNOD�� PHGWHP� NR� VH� Y� QHNDWHULK� GUXJLK� VNXSLQDK�
SRGMHWLM� RGSLUDMR� QRYH� QDORåEH� ]D� PRGHUQL]DFLMR�
SURL]YRGQMH�� 3R]LWLYQD� SULþDNRYDQMD� JOHGH� LQYHVWLFLM�
VR� SRYH]DQD� WXGL� V� SULþDNRYDQML� R� QDGDOMQMHP�
SRVWRSQHP�QLåDQMX�REUHVWQLK�PHU��

$QDOL]D� GRPDþH� LQGXVWULMVNH� SURL]YRGQMH�
SRWUMXMH�� GD� VR� LPHOL� SURL]YRGL� ]D� LQYHVWLFLMH� Y�
letošnjih prvih sedmih meseFLK� Y� SRYSUHþMX�
najhitrejšo rast;� RE� ����RGVWRWQL� UDVWL� FHORWQH�
LQGXVWULMVNH� SURL]YRGQMH� VH� MH� QMLKRYD� SURL]YRGQMD�
SRYHþDOD� ]D� �� RGVWRWNH�� 3R]LWLYQH� LPSXO]H� NDåH� WXGL�XYR]�LQYHVWLFLMVNH�RSUHPH��NL�VH�MH�Y�SUYHP�SROOHWMX�
OHWRV� JOHGH� QD� HQDNR� REGREMH� ODQL� Y� WRODUVNLK�
YUHGQRVWLK�SRYHþDO�]D������RGVWRWND��V�þLPHU�MH�]QDWQR�
presegel rast uvoza proizvodov za široko porabo. �
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�
7XGL� SRGDWNL� R� L]SODþLOLK� ]D� LQYHVWLFLMH�� NL�

MLK� RE� VRGHORYDQMX� ]� EDQNDPL� ]ELUD� $JHQFLMD� ]D�
MDYQRSUDYQH� HYLGHQFH� LQ� VWRULWYH�� ]D� SUYLK� VHGHP�
PHVHFHY� OHWRV� QDND]XMHMR� RåLYOMDQMH�� 9� SULPHUMDYL� ]�
HQDNLP�ODQVNLP�REGREMHP�VR�VH�SODþLOD�]D�LQYHVWLFLMH�
]� UDþXQRY� SUDYQLK� RVHE� SUL� EDQNDK� LQ� SODþLOD�
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LQYHVWLFLMVNLK� NUHGLWRY� QRPLQDOQR� SRYHþDOD� ]D� �����RGVWRWND��QDMEROM�Y�]GUDYVWYX���������Y�SRVORYDQMX�]�
QHSUHPLþQLQDPL�� ������� Y� JRVWLQVWYX� ������ LQ� Y�
ILQDQþQHP� SRVUHGQLãWYX� ��������� 3UHGHORYDOQH�
GHMDYQRVWL� SD� VR� L]SODþDOH� ]D� ��� RGVWRWNRY� YHþ�
VUHGVWHY��NDU�MH�ELVWYHQR�YHþ�NRW�MH�ND]DOR�ãH�Y�SUYLK�
WUHK�PHVHFLK� OHWRV��'HOHå� SUHGHORYDOQLK� GHMDYQRVWL� Y�
YVHK� L]SODþLOLK� ]D� LQYHVWLFLMH� MH� ELO� Y� SUYLK� VHGPLK�
PHVHFLK���������RGVWRWHQ��PHGWHP�NR�QDMYHþML�GHOHå�
ãH� YHGQR�EHOHåL� MDYQD�XSUDYD� V� ��� RGVWRWNL� �WDEHOD� Y�
GRNXPHQWDFLML���

6RGHþ� SR� SROOHWQLK� ND]DOFLK� R� WRNRYLK� Y�
SODþLOQL� ELODQFL� ER� Y� OHWX� ����� WXMLK� YODJDQM� SUHFHM�
PDQM� NRW� OHWR� SUHM�� L]UD]LWHMH� SD� VH� NUHSLMR� QDORåEH�
VORYHQVNLK� LQYHVWLWRUMHY� Y� WXMLQL��9� OHWX������ VR� ELOH�
QDPUHþ� ]D�6ORYHQLMR� QHSRVUHGQH� WXMH� LQYHVWLFLMH� ]HOR�
pomembne. Po stanju na dan 31.12.2002 so znašale 
������PLOLMRQRY�HYURY��RG�WHJD�������PLOLMRQRY�(85�
lastniškega kapitala in 601,5 milijonov EUR neto 
REYH]QRVWL�GR�WXMLK�LQYHVWLWRUMHY��1D�UHNRUGQR�OHWR�VWD�
PRþQR�YSOLYDOD�SULOLYD�]DUDGL�Y�1/%�LQ�/HN��7DNR�MH�
ELOR� Y� VWUXNWXUL� NDU� ���� YVHK� QDORåE� Y� ILQDQþQHP�
posredništvu in 14% v proizvodnji kemikalij LQ�
NHPLþQLK� L]GHONRY�� SRPHPEQHMãH� GHOHåH� SD� VWD�
dosegli še trgovina in papirna industrija.�

�0HG�GUåDYDPL� LQYHVWLWRULFDPL�SUHYODGXMHMR�
GUåDYH�(YURSVNH�XQLMH�� V� NDU� ��� RGVWRWQLP�GHOHåHP�
YVHK� WXMLK�QDORåE��1DMYHþMD� MH�$YVWULMD��QMHQ�GHOHå� MH�
ELO� NRQHF� ODQVNHJD� ��� RGVWRWHQ�� 'UXJD�
najpomembnejša je bila�1HPþLMD��WHVQR�]DQMR�SD�VOHGL�
)UDQFLMD�� .RQHF� OHWD� ����� VR� QDORåEH� L]� 1HPþLMH�
]QDãDOH������L]�)UDQFLMH�SD�����YVHK�WXMLK�QDORåE�Y�
Sloveniji. Toliko kot nemški vlagatelji so lani v 
Sloveniji investirali tudi ŠvicaUML�� NRW� QDMYHþML�
LQYHVWLWRU�L]YHQ�(8��

1HSRVUHGQLK� QDORåE�SRGMHWLM� L]�6ORYHQLMH� Y�WXMLQR�SD� MH�ELOR�NRQHF�OHWD������]D�������PLOLMRQRY�
(85�� SUL� þHPHU� ãH� YHGQR� SUHYODGXMHMR� YODJDQMD� QD�
Hrvaško, sledijo pa še Avstrija, Nizozemska, Ciper in 
1HPþLMD���

6YHWRYQH� WUHQGH� QHSRVUHGQLK� WXMLK�
LQYHVWLFLM� MH� Y� ]DþHWNX� VHSWHPEUD� Y� OHWQL� SXEOLNDFLML�
:RUOG� ,QYHVWPHQW� 5HSRUW�� SUHGVWDYLO� 81&7$'��
3RURþD��GD�VR�VH�WL�WRNRYL�SR�UHNRUGQLK�OHWLK���������Y�
letu 2002 v dolarjih globalno zmanjšali za 21 
odstotkov. Znatno se je zmanjšalo število velikih 
PHGQDURGQLK� SUHY]HPRY� LQ� SULSRMLWHY�� 0DQM� MH� ELOR�
WXGL� QHSRVUHGQLK� XVWDQDYOMDQM� QRYLK� SRGMHWLM� Y� WXMLQL�
(»greenfield investicije«). Na to je vplivala recesija 
VYHWRYQHJD� JRVSRGDUVWYD�� SUHGYVHP� Y� ='$� LQ� Y�
GUåDYDK� (8�� NL� VR� QD� WHP� SRGURþMX� QDMEROM� DNWLYQH��
=DUDGL� QHVWDELOQLK� SROLWLþQLK� UD]PHU� LQ� QHYDUQRVWL�

terorizma se je precej zmanjšalo tudi zaupanje 
potencialnih vlagateljev. Na manjšo vrednost tujih 
QDORåE� SD� VR� YSOLYDOL� WXGL� QL]NL� WHþDML� GHOQLF� QD�
VYHWRYQLK�ERU]DK��
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0HG� GUåDYDPL� SUHMHPQLFDPL�� NDNRU� WXGL�
YODJDWHOML� LQYHVWLFLM�� MH� QD� YUKX� /XNVHPEXUJ�� NMHU� MH�
]DNRQRGDMD� L]MHPQR� QDNORQMHQD� WRYUVWQLP�
DNWLYQRVWLP��9VH�EROM�SRPHPEQR�PHVWR�]DY]HPD�WXGL�
Kitajska, kjer se tuje investicije širijo najhitreje, 
SRPHPEQH� GHOHåH� SD� GRVHJDMR� WXGL� QHNDWHUH� GUåDYH�
FHQWUDOQH� LQ� Y]KRGQH� (YURSH� �ýHãND� LQ� 3ROMVND���
81&7$'� ]D� OHWRV� QD� SULþDNXMH� SRGREQR� UDYHQ�
neposrednih tujih investicij kot lani, pomembnejše RNUHYDQMH� VYHWRYQLK� LQYHVWLFLMVNLK� WRNRY� SD� QDM� EL�
VH�]JRGLOR�Y�OHWX������LQ�VLFHU�SUHGYVHP�QD�SRGURþMLK�
WXUL]PD��WHOHNRPXQLNDFLM��IDUPDFLMH�LQ�HOHNWURQLNH��

���� 75*�'(/$�
D��=DSRVOHQRVW�LQ�EUH]SRVHOQRVW�

6NURPQR�]DSRVORYDQMH� Y� SRGMHWMLK��NUþHQMH�
zaposlovanja pri samozaposlenih ter padanje števila 
VDPRVWRMQLK� SRGMHWQLNRY� VR� ]QDþLOQRVWL�� NL� VR�
VSUHPOMDOH� VORYHQVNL� WUJ dela skozi letošnje prvo 
SROOHWMH�� 7UHQG� VNURPQHJD� ]DSRVORYDQMD� VH� QDGDOMXMH�
ãH� L]� NRQFD� OHWD� ������ D� VH� MH� Y� WHP� þDVX� OH� ãH�
stopnjeval. Zmanjšuje se tako povpraševanje po 
GHODYFLK�� NRW� VDPR� ]DSRVORYDQMH�� %UH]SRVHOQRVW� VH�
]QLåXMH� SRþDVL�� D� OH� UHJLVWULUDQD�� DQNHWQD� VWRSQMD�
EUH]SRVHOQRVWL��,/2��SD�SR�SRGDWNLK�]D�SUYR�SRORYLFR�
OHWD�SUHVHJD�ODQVNR�SRYSUHþQR�VWRSQMR��

�
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$NWLYQR�SUHELYDOVWYR��MXQLM������
� Število� 6WRSQMH�UDVWL�
� ����� 9,������ ,�–�9,������ ����� 9,����9���� 9,����9,���� ,���9,����,�–�9,����
$.7,912�35(%,9$/6792��$�%�� �������� �������� �������� ���� ���� ����� �����
$��'HORYQR�DNWLYQR�SUHELYDOVWYR� �������� �������� �������� ���� ���� ����� �����

• =DSRVOHQL�� �������� �������� �������� ���� ���� ���� ����
��������Y�SRGMHWMLK�LQ�RUJDQL]DFLMDK� �������� �������� �������� ���� ���� ���� ����
��������SUL�VDPR]DSRVOHQLK�� ������� ������� ������� ����� ���� ����� �����

• 6DPR]DSRVOHQL� ������� ������� ������� ���� ����� ����� �����
��������VDPRVWRMQL�SRGMHWQLNL�SRVDPH]QLNL� ������� ������� ������� ����� ����� ����� �����
��������RVHEH��NL�RSUDYOMDMR�SRNOLFQR�GHMDYQRVW�� ������ ������ ������ ���� ����� ���� ����
��������NPHWMH� ������� ������� ������� ���� ���� ������ ������
%��5HJLVWULUDQL�EUH]SRVHOQL� �������� ������� ������� ���� ����� ����� �����
3URVWD�GHORYQD�PHVWD�� ������� ������� ������� ����� ����� ���� ����
6WRSQMD�UHJ��EUH]SRVHOQRVWL������%�$�%�� ����� ����� ����� …� …� …� …�m�n o p5q"r s-r n t5r n u5v�n.w�o s�xcy�q�z.s-{.|}w.t.r�~����-� �

3R� QHJDWLYQLK� JLEDQMLK� GHORYQR� DNWLYQHJD�
prebivalstva v prvih dveh mesecih leta, je število le�
WHK�RG�PDUFD�QDSUHM�VWDJQLUDOR��6UHGL�OHWD������MH�ELOR�
WDNR� Y� 6ORYHQLML� �������� GHORYQR� DNWLYQLK�� NDU� MH�
JOHGH� QD� ODQVNL� MXQLM� ]D� ���� RGVWRWND� PDQM�� 9�
SRYSUHþMX� SUYHJD� SROOHWMD� MH� ELOR� GHORYQR� DNWLYQLK�
PDQM� ]D� ���� RGVWRWND�� 1DMEROM� SHVLPLVWLþQR� VOLNR�
odseva drobno gospodarstvo, saj se še vedno vztrajno 
NUþL�]DSRVORYDQMH�SUL�VDPR]DSRVOHQLK�–�OH�WHK�MH�ELOR�
v letošnjem prvem polletju ���� RGVWRWND�PDQM� NRW� Y�
HQDNHP� REGREMX� ODQL� –� WHU� SUL� VDPRVWRMQLK�SRGMHWQLNLK��katerih število je bilo v prvem polletju 
letos po statistiki dela manjše za 1,9 odstotka. V prvi 
SRORYLFL� OHWD� SD� VH� MH� SUHFHM� ]QLåDOR� WXGL� VNXSQR�
število samozaposlenih (�������Y�SULPHUMDYL�]�HQDNLP�
REGREMHP�ODQL��=DSRVORYDQMH�SD�MH�ELOR�OHWRV�VNURPQR�
WXGL�Y�SRGMHWMLK��GUXåEDK� LQ�RUJDQL]DFLMDK�� NL� VR�Y�
WHP� þDVX� PHVHþQR� Y� SRYSUHþMX� ]DSRVORYDOH� ��������
RVHE�DOL�NRPDM�]D�����RGVWRWND�YHþ�NRW�ODQL���

9� SUHGHORYDOQLK� GHMDYQRVWLK� MH� GHORYQR�
DNWLYQR� SUHELYDOVWYR� Y� SUYHP� SROOHWMX� ����� Y�
SRYSUHþMX� SDGOR� NDU� ]D� ���� RGVWRWND�JOHGH�QD� ODQVNR�
prvo polletje. Najbolj se je zmanjšalo v proizvodnji 
WHNVWLOLM� LQ� WHNVWLOQLK� L]GHONRY� ������ RGVWRWND���
SURL]YRGQML� XVQMD� LQ� XVQMHQLK� L]GHONRY� �������� WHU�
SURL]YRGQML� GUXJLK� QHNRYLQVNLK� LQ� PLQHUDOQLK�
L]GHONRY� ��������� 9� SURL]YRGQML� NRYLQ� LQ� NRYLQVNLK�
L]GHONRY�MH�ELOR�GHORYQR�DNWLYQLK�Y�WHP�þDVX�PDQM�]D�
2 odstotka. Tudi v ostalih dejavnostih se je število 
delovno aktivnih zmanjšalo �� Y� NPHWLMVWYX�� ORYX� LQ�
JR]GDUVWYX�]D������RGVWRWND� WHU�Y�UXGDUVWYX�]D�������
SD� WXGL�Y�RVNUEL�]�HOHNWULNR��SOLQRP�LQ�YRGR����������
ILQDQþQHP� SRVUHGQLãWYX� ��������� JRVWLQVWYX� ��������
WHU�]GUDYVWYX�LQ�VRFLDOQHP�YDUVWYX����������3RYHþDQMH�
ãWHYLOD� GHORYQR� DNWLYQLK� SD� VR� ]DEHOHåLOL� Y� MDYQL�
XSUDYL��REUDPEL� LQ�VRFLDOQHP�]DYDURYDQMX�������� WHU�
VNXSLQL� QHSUHPLþQLQ�� QDMHPD� LQ� SRVORYQLK� VWRULWHY�
������� LQ� Y� GHMDYQRVWL� GUXJLK� MDYQLK�� VNXSQLK� LQ�
RVHEQLK�VWRULWHY�������

.RQHF� MXQLMD� ����� MH� ELOR� Y� 6ORYHQLML� Y�
SRYSUHþMX�UHJLVWULUDQLK��������EUH]SRVHOQLK�� NDU� MH�
���� RGVWRWND� PDQM� NRW� SUHG� OHWRP� GQL�� 9� SUYHP�
SROOHWMX�OHWRV�MH�ELOR�QD�=DYRGX�]D�]DSRVORYDQMH�56�Y�
SRYSUHþMX�SULMDYOMHQLK���RGVWRWNRY�PDQM�EUH]SRVHOQLK�
NRW�Y�HQDNHP�REGREMX�ODQL��3ULOLY�Y�EUH]SRVHOQRVW�Y�
WHP� þDVX� MH� ELO� ]D� ���� RGVWRWND� YHþML� NRW� Y� ODQVNHP�
SUYHP� SROOHWMX�� 1DMYHþ� RVHE� VH� MH� SULMDYLOR� ]DUDGL�
L]WHND�]DSRVOLWYH�]D�GRORþHQ�þDV��VOHGLOL�VR�LVNDOFL�SUYH�
]DSRVOLWYH�� WUDMQR� SUHVHåQL� GHODYFL� WHU� EUH]SRVHOQL�
]DUDGL� VWHþDMD��2GOLY� L]� EUH]SRVHOQRVWL� MH� ELO� ]D� ����
RGVWRWND� YHþML� NRW� ODQL� WD� þDV�� YHþLQD� WHK� RVHE� VH� MH�
]DSRVOLOD� ������� ��� RGVWRWNRY� VH� MLK� MH� RGMDYLOR� L]�
HYLGHQFH�DOL�VR�ELOL�þUWDQL��RVWDOL�SD�VR�ELOL�SUHQHVHQL�Y�
HYLGHQFR� SR� GUXJLK� ]DNRQLK�� -XOLMD� SD� MH� ELOR� Y�
6ORYHQLML�UHJLVWULUDQLK��������EUH]SRVHOQLK��NDU�MH�����
RGVWRWND�PDQM�NRW� MXOLMD� ODQL� LQ� ���� RGVWRWND� YHþ� NRW�
MXQLMD�������
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Kljub zmanjševanju števila registriranih 

EUH]SRVHOQLK�SD�VH�VWRSQMD�UHJLVWULUDQH�EUH]SRVHOQRVWL�
]QLåXMH� OH� SRþDVL�� VDM� SDGD� WXGL� ãWHYLOR� GHORYQR�
aktivnega prebivalstva. V prvih šestih mesecih je bila 
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SRYSUHþQD�VWRSQMD�UHJLVWULUDQH�EUH]SRVHOQRVWL������RGVWRWQD�� 3R� GUXJL� VWUDQL� SD� MH� VWRSQMD� DQNHWQH�EUH]SRVHOQRVWL� �SR� ,/2� GHILQLFLML�� Y� WHP� þDVX�
Y]WUDMDOD�FHOR�QD�YLãML�UDYQL�NRW�Y�SRYSUHþMX�ODQVNHJD�
OHWD���Y�SUYHP�þHWUWOHWMX������MH�ELOD�NDU���RGVWRWQD��Y�
GUXJHP�þHWUWOHWMX�SD�VH�MH�VSXVWLOD�QD�����RGVWRWND��

3RWUHEH� GHORGDMDOFHY� SR� GHODYFLK� LQ�
pripravnikih so bile v prvih mesecih letos manjše kot 
ODQL�� Y�SROHWQLK�PHVHFLK�SD� MH�ELOR�SULMDYOMHQLK�QHNDM�
YHþ� SRWUHE� NRW� Y� HQDN� þDV� ODQL�� þHSUDY� JOHGH� QD�
SUHGKRGQH mesece število objavljenih prostih 
GHORYQLK�PHVW�SDGD��-XQLMD������VR�GHORGDMDOFL�SUHNR�
=DYRGD� ]D� ]DSRVORYDQMH� REMDYLOL� ������� SURVWLK�GHORYQLK� PHVW�� NDU� MH� ���� RGVWRWND� PDQM� NRW� PDMD�
OHWRV� LQ�����RGVWRWND�YHþ�NRW�MXQLMD�ODQL��9�SRYSUHþMX�
MH� ELOR� Y� SUYHP� polletju letos število objavljenih 
SRWUHE� NRPDM� ]D� ���� RGVWRWND� YHþMH� NRW� Y� HQDNHP�
REGREMX� ODQL��1DMYHþ� SRWUHE� SR� GHODYFLK� VR� SULMDYLOL�
GHORGDMDOFL� L]� SUHGHORYDOQLK� GHMDYQRVWL� ��������
delovnih mest v vseh šestih mesecih skupaj), vendar 
]D� GHVHWLQR� PDQM� NRW� Y� HQDNHP� REGREMX� ODQL�� VDM� MH�
]DSRVORYDQMH�QD]DGRYDOR�Y�YHþLQL�RG�GHMDYQRVWL��NL�VH�
XYUãþDMR� PHG� SUHGHORYDOQH�� 3RYHþDOR� SD� VH� MH�
povpraševanje po delavcih v gradbeništvu, zlasti na 
SRGURþMX� QL]NLK� JUDGHQM� �]D� ����� RGVWRWND��� 0HG�
VWRULWYHQLPL�GHMDYQRVWPL�VR�SRWUHEH�SR�GHODYFLK�Y�WHP�
þDVX� SRYHþDOL� Y� GHMDYQRVWL� QHSUHPLþQLQ�� QDMHPD� LQ�
poslovnih storitev (za 18,7%), povpraševanje pa je 
SDGOR� Y� GHMDYQRVWL� WUJRYLQH� ���������� JRVWLQVWYD� ��
������� ]GUDYVWYD� LQ� VRFLDOQHJD� YDUVWYD� ��������� WHU�
GUXJLK�MDYQLK��VNXSQLK�LQ�RVHEQLK�VWRULWHY��������

'HOHå� SRWUHE� ]D� GRORþHQ� þDV� VH� MH� ]DUDGL�
RPHMLWHY� WH� YUVWH� ]DSRVORYDQMD� Y� QRYHP� =DNRQX� R�
GHORYQLK�UD]PHUMLK��åH�]DþHO�SRVWRSQR�]PDQMãHYDWL��9�
SUYHP� SROOHWMX� ����� VR� SRWUHEH� SR� GHODYFLK� ]D�
GRORþHQ� þDV� SUHGVWDYOMDOH� ����� RGVWRWND� YVHK� SRWUHE��
NDU�MH�]D�����RGVWRWQR�WRþNR�PDQM�NRW�Y�SULPHUOMLYHP�
ODQVNHP� REGREMX��0HG� UHDOL]LUDQLPL� ]DSRVOLWYDPL� MH�
ELO�GHOHå� ]DSRVOLWHY� ]D�GRORþHQ�þDV����RGVWRWHQ� LQ� MH�
]D�����RGVWRWQH�WRþNH�QLåML�NRW�ODQL��
E��3ODþH�LQ�VWURãNL�GHOD�

3R� ]QDþLOQHP� VH]RQVNHP� SDGFX� UDVWL� Y�
]DþHWNX� OHWD� �NRW�SRVOHGLFD�YLãMLK�SODþ� ]DUDGL� L]SODþLO�
����SODþH�LQ�ERåLþQLFH�NRQHF�OHWD���VR�SODþH�RG�PDUFD�
OHWRV�PHVHþQR�]PHUQR�UDVOH��9�SUYHP�SROOHWMX������MH�
WDNR� UHDOQD� UDVW� SRYSUHþQLK� EUXWR� SODþ� åH� GRVHJOD�
SRYSUHþQR� UDVW� Y� SUHWHNOHP� OHWX�� %UXWR� SODþH� QD�]DSRVOHQHJD�VR�Y�SUYL�SRORYLFL�OHWD������Y�SRYSUHþMX�
SRUDVOH�QRPLQDOQR� ]D� ���� RGVWRWND� DOL� UHDOQR� ]D� ��RGVWRWND�� 9� GUXJL� SRORYLFL� OHWD� MH� SULþDNRYDWL� FHOR�
QHNROLNR� YLãMR� VWRSQMR� UDVWL� SODþ�� WDNR� QRPLQDOQR�
]DUDGL� ]DNRQVNR� RSUHGHOMHQH� XVNODGLWYH� L]KRGLãþQLK�
SODþ� LQ� PLQLPDOQH� SODþH�� NL� MH� åH� ELOD� L]YHGHQD� Y�

DYJXVWX� LQ� ER� SRQRYQR� GHFHPEUD�� NRW� UHDOQH�� Y�
SULPHUX� QDGDOMQMHJD� SRSXãþDQMD� UDVWL� FHQ�� =PHUQD�� D�
Y]WUDMQD�UDVW�SODþ�SD�GDMH�WXGL�LPSXO]�RVHEQL�SRWURãQML��
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-XQLMD� ����� MH� SRYSUHþQD� EUXWR� SODþD� QD�

]DSRVOHQHJD� Y� 6ORYHQLML� GRVHJOD� �������� 6,7��
SRYSUHþQD� PHVHþQD� QHWR� SODþD� SD� �������� 6,7�� 9�
SUYHP� SROOHWMX� OHWRV� SD� MH� SRYSUHþQD� EUXWR� SODþD� Y�
Sloveniji znašala 246.127 SIT. �

9�SUHGHORYDOQLK�GHMDYQRVWLK�VR�SODþH�OHWRV�
YVHVNR]L� QHNROLNR� ]DRVWDMDOH� ]D� VORYHQVNLP�
SRYSUHþMHP�� 9� SUYLK� ãHVWLK� PHVHFLK� VR� JOHGH� QD�
ODQVNR�SUYR�SROOHWMH�QRPLQDOQR�]UDVOH�]D�����RGVWRWND�
DOL�����RGVWRWND�UHDOQR��7XGL�Y�YHþLQL�SRGGHMDYQRVWL�MH�
ELOD� UHDOQD� UDVW� ]PHUQD�� Y� SURL]YRGQML�NRNVD�� QDIWQLK�
GHULYDWRY� LQ� MHGUVNHJD� JRULYD� SD� VR� VH� SODþH� Y� WHP�
þDVX� UHDOQR� GYLJQLOH� NDU� ]D� ���� RGVWRWND� WHU� Y�
SURL]YRGQML� VWURMHY� LQ� QDSUDY� ]D� ���� RGVWRWND�� 0HG�
RVWDOLPL�GHMDYQRVWPL�MH�QDMYHþMR�UDVW�SODþ�Y� WHP�þDVX�
]DEHOHåLOR� ILQDQþQR� SRVUHGQLãWYR� ������ UHDOQR��� Y�
GHMDYQRVWLK� MDYQHJD� VHNWRUMD� SD� VR� SODþH� QDMEROM�
UDVOH� Y� MDYQL� XSUDYL�� REUDPEL� LQ� VRFLDOQHP�
]DYDURYDQMX� ������ UHDOQR��� VOHGLOR� MH� ]GUDYVWYR� LQ�
VRFLDOQR�YDUVWYR�������UHDOQR���
3RYSUH QH�PHVH QH�SOD H�QD�]DSRVOHQR�RVHER�Y�SRGMHWMLK��

LQ�RUJDQL]DFLMDK�������–�������,�9,��
 "!$# % &('*),+ -�.�/ -�.10 .�2�3 "4
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7 #8�9�9�: # ; 7 #8�9�9�: 8�9�9�88�9�9=< # ; 7 # 9�:# ; 7 # 9�8

8�9�9�88�9�9=< # ; 7 # 9�:# ; 7 # 9�8>(? @�A*B*CED F G,H*I�J=K�GLF
MN5PO %=Q 8�R�S=T 8=<U:V8�R�W=T <U8�X Y*Z X SEZ < 8EZ 9 8EZ 9
&P[ %=Q <U\�W=T 9�Y�S]<U\�\=T 9�R�8 Y*Z X SEZ 8 8EZ 9 <�Z Y
^`_ B�a*B*? @�A�G*? C�B1a*BbF G�A`C�@EH�c D
MN5PO %=Q 8�9�:=T :=<USV8�9�:=T :�R�W Y*Z Y XEZ Y 8EZ 8 <�Z S
&P[ %=Q <U:E<�T :�R�Y]<U:=<�T :�W=< Y*Z X SEZ 9 8EZ 9 <�Z Y
d�e f gLh�i jbi e kli e mLn�elo�f j�prq*h�sljbtluvolkli�wbxUxby

.OMXE� QHNROLNR� XSRþDVQMHQL� UDVWL� PDVH�þLVWLK� L]SODþDQLK� SODþ� Y� ]DþHWNX� OHWD�� MH� ELOD� WD� RG�
marca naprej spet nekoliko pospešena. V prvi polovici 
OHWD������MH�ELOD�PDVD�SODþ�Y�SRYSUHþMX�QRPLQDOQR�]D����� RGVWRWND višja,�UHDOQR�SD� ]D� ���� RGVWRWND� JOHGH�
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QD� HQDNR� REGREMH� ODQL�� 1DGSRYSUHþQR� VR� VH� Y� WHP�
þDVX� SRYHþDOD� L]SODþLOD� þLVWLK� SODþ� Y� ]DYDURYDOQLãWYX�
�QRPLQDOQR�]D������RGVWRWND��WHU�Y�MDYQL�XSUDYL�������
RGVWRWND��� 9� JRVSRGDUVNLK� GUXåEDK� MH� PDVD� þLVWLK�
L]SODþDQLK�SODþ�Y�SUYLK�GYHK�PHVHFLK�OHWD�SUHKLWHYDOD�
SRYSUHþMH��QDWR�SD�UDVOD�SUHFHM�Y]SRUHGQR�]�QMLP�LQ�MH�
ELOD�Y�SUYHP�SROOHWMX������QRPLQDOQR�]D�����RGVWRWND�
YLãMD�NRW�ODQL�WDN�þDV��

*LEDQMH�PDVH�L]SOD DQLK� LVWLK�SOD �����SROOHWMH������
&('*)�+ -�.�/ -�.0 .�2�3  z4
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!({U|�} .�~ SEZ Y 8*Z X
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SEZ Y 8*Z X
� + -�.�-���-�' } '�2�0 6 �*-�+ ��3  ' WEZ W 9*Z W
Zavarovalništvo

<UWEZ R Y*Z S
# � ' � 0 . � 6  .�-L~ 6 Z � �*0 .  2�3  ' Z 2U'�� T
varstvo, kulturne in športne dej. 

WEZ X 9*Z X
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<U:EZ W X*Z 8
d�e f g���uU�UnL�Le � jrq*h��ljP�U� j�mLe � n�e��Uf �����bi sljbt�uvolkli�w�x�xby

3RYSUHþQD�XUQD�SRVWDYND� VWURãNRY�GHOD� Y�
6ORYHQLML�MH�Y�SUYHP�SROOHWMX������VNXSDM�]�GRGDWQLPL�
VWURãNL� GHOD� �EUXWR� SODþD�� YNOMXþQR� V� SULVSHYNL�
GHORGDMDOFD�]D�VRFLDOQR�YDUQRVW��GDYNRP�QD�L]SODþDQH�
SODþH��SUHYR]RP�QD�GHOR��QDGRPHVWLORP�]D�PDOLFR�LQ�
regresom za letni dopust) znašala ������6,7� DOL������(85� �SUL� SRYSUHþQL� PHVHþQL� EUXWR� SODþL� ��������
6,7���9� SUHGHORYDOQLK� GHMDYQRVWLK� MH� Y� SUYL� SRORYLFL�
leta urna postavka znašala 1.750 SIT ali 7,54 EUR.�
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9� 6OXåEL� ]D� NRQMXQNWXUR� LQ� HNRQRPVNR�

SROLWLNR�VPR�RFHQLOL�WXGL�VWURãHN�GHOD�SUL�PLQLPDOQL�EUXWR� SODþL� LQ� SUL� EUXWR� SODþL� Y� YLãLQL� �� PLOLMRQD�6,7. V prvem polletju bi bil tako strošek dela pri 
PLQLPDOQL� EUXWR� SODþL� �PHVHþQR� �������� 6,7� EUXWR��
]D�GHORGDMDOFD�������6,7�DOL�����(85�QD�XUR��SUL�EUXWR�
SODþL���PLR�6,7�PHVHþQR�SD�EL�]QDãDOD�XUQD�SRVWDYND�

stroška dela kar 7.994 SIT ali 34,4 EUR. V kolikor 
UD]þOHQLPR� VWURãHN� GHOD� QD� SRVDPH]QH� NRPSRQHQWH��
ODKNR� YLGLPR� WHP� YHþML� SDGHF� GHOHåD� QHWR� SODþH� Y�
FHORWQHP� VWURãNX� GHOD�� þLP� YLãMD� MH� EUXWR� SODþD�� NDU�
NDåH�QD�SUHFHMãQMR�REUHPHQLWHY�EUXWR�SODþ�Y�6ORYHQLML�
z davki in prispevki, še zlasti za kadre z visoko 
VWURNRYQR�XVSRVREOMHQRVWMR��

Nemški inštitut IW iz .RHOQD� MH� DYJXVWD�
objavil študijo s primerljivimi podatki o stroških dela 
]D� OHWR� ����� SR� GUåDYDK�(YURSVNH� XQLMH�� 3RGDWNL�� NL�
jih v evrih inštitut IW�.RHOQ� SUHUDþXQDYD� HQNUDW�
OHWQR��NDåHMR��GD� MH�ELOD�]�YLGLND�VWURãNRY�GHOD� ODQL�Y�PHGQDURGQLK�SULPHUMDYDK�WDNR�NRW�åH�QHNDM�]DGQMLK�
OHW�QDMGUDåMD�1HPþLMD��QMHQH�ELYãH�]DKRGQH�GHåHOH���9�
YHþLQL�GUåDY�(YURSVNH�XQLMH�VR�ELOL�ODQL�VWURãNL�GHOD�Y�
EUR glede na leto 2001 nominalno višji, v ZDA in na 
Japonskem pa so se zmanjšali. �
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9� 1HPþLML� MH� Y� OHWX� ����� XUD� GHOD�
GHORGDMDOFD� Y� SUHGHORYDOQLK� GHMDYQRVWLK� VWDOD� Y�
SRYSUHþMX� ������ (85�� 6OHGLMR� 1RUYHãND�� âYLFD��
'DQVND�� %HOJLMD� LQ� )LQVND�� Y� NDWHULK� XUQD� SRVWDYND�
stroška dela presega 23 EUR. V Sloveniji je v letu 
2002 strošek dela v predelovalnih dejavnostih znašal�
�����(85�QD�XUR��NDU�QDV�Y�PHGQDURGQLK�SULPHUMDYDK�
XYUãþD� PHG� *UþLMR� LQ� 3RUWXJDOVNR�� 6PR� FHQHMãL� RG�
YHþLQH� ]DKRGQRHYURSVNLK� GUåDY� LQ� GUDåML� NRW� QDãH�
Y]KRGQR� LQ� VUHGQMH�HYURSVNH� NRQNXUHQWNH�� YHQGDU� VH�
MH� SRWUHEQR� ]DYHGDWL� GHMVWYD�� GD� ERPR� ���������
YVWRSDOL�Y�QRYR�(YURSVNR�XQLMR��NMHU�ERGR�þODQLFH�WXGL�
sedanje kandidatke, ki so glede na stroške dela mnogo 
EROM�NRQNXUHQþQH�NRW�6ORYHQLMD��
F��3ROLWLND�SODþ�

8VNODMHYDQMH� SODþ� Y� JRVSRGDUVWYX� MH� Y� OHWX�
2003 še urejeno z 'RJRYRURP� R� SROLWLNL� SODþ� ]D�REGREMH� ���������� L]� MXQLMD� ������ /H� WD� GRORþD�
XVNODGLWHY� L]KRGLãþQLK� SODþ� LQ� PLQLPDOQH� SODþH�
DYJXVWD�LQ�GHFHPEUD�������9�VNODGX�]�'RJRYRURP�VR�



�
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VH� L]KRGLãþQH�SODþH� ]D�DYJXVW������SRYHþDOH�]D�����RGVWRWND�� PLQLPDOQD� SODþD pa še dodatno za rast 
EUXWR�GRPDþHJD�SURL]YRGD�Y�OHWX��������������VNXSDM�
]D����� RGVWRWND� in znaša 110.380 SIT. Avgustovska 
uskladitev spada med višje v zadnjih nekaj letih. �
86./$',79(� ,]KRGLä QD�SOD D� 0LQLPDOQD�SOD D�
-DQXDU������ ����� �����
-XOLM������ ����� �����
$YJXVW������ …� �����
6NXSDM������ ����� ������
-DQXDU������ ����� �����
$YJXVW������ ����� �����
6NXSDM������ ����� ������
-DQXDU������ ����� �����
$YJXVW������ ����� �����
'HFHPEHU������ ����� �����
6NXSDM������ ����� ������
$YJXVW������ ����� �����

1DVOHGQMD� XVNODGLWHY� L]KRGLãþQLK� SODþ� LQ�
PLQLPDOQH� SODþH� ER� GHFHPEUD� ������ LQ� VLFHU� ]D�
UD]OLNR� PHG� ����RGVWRWQR� UDVWMR� FHQ� åLYOMHQMVNLK�
SRWUHEãþLQ� Y� REGREMX� MDQXDU� –� QRYHPEHU� ����� �Y�
NDWHUL�QL�XSRãWHYDQ�YSOLY�UDVWL�FHQ�DONRKROQLK�SLMDþ�LQ�
WREDþQLK� L]GHONRY�� LQ� UHDOL]LUDQLP� SRYHþDQMHP� L]�
DYJXVWD�������2G�OHWD������SD�QDM�EL�L]KRGLãþQH�SODþH�
SR�'RJRYRUX� XVNODMHYDOH� QD� QDþLQ�� NL� ER� SROHJ� UDVWL�
FHQ�åLYOMHQMVNLK�SRWUHEãþLQ�XSRãWHYDO�ãH�UD]PHUMH�PHG�
(85�LQ�6,7�WHU�UDVW�FHQ�Y�QHNDWHULK�GUåDYDK�(8��NL�VR�
naše najpomembnejše zunanjetrgovinske partnerice, 
YHQGDU�IRUPXOD�XVNODMHYDQMD�]D�VHNWRU�JRVSRGDUVWYD�V�
VDPLP�'RJRYRURP�QL�GRORþHQD��'RJRYRUMHQD�SODþQD�
SROLWLND� NRW� FLOM� �WDNR� Y� ]DVHEQHP� NRW� Y� MDYQHP�
VHNWRUMX�� XWHPHOMXMH� ]DRVWDMDQMH� UDVWL� UHDOQH� EUXWR�
SODþH�QD�]DSRVOHQHJD�]D�UDVWMR�SURGXNWLYQRVWL�GHOD��0HKDQL]HP� XVNODMHYDQMD� WHU� þDVRYQL� RNYLU�
usklajevanja pa zaenkrat za zasebni in javni sektor še 
QLVWD�SRHQRWHQD��

9� SULKDMDMRþL� MHVHQL� SD� ERGR� VRFLDOQL�
SDUWQHUML� Y� RNYLUX� (NRQRPVNR� VRFLDOQHJD� VYHWD�
RGORþDOL� R� QDSRYHGDQL� ]GUDYVWYHQL� UHIRUPL�� NDWHUD�
SUHGYLGHYD� PHG� GUXJLP� XNLQLWHY� SURVWRYROMQLK�
GRSROQLOQLK� SUHPLM� ]D� ]GUDYVWYHQR� ]DYDURYDQMH� ]D�
]DSRVOHQHJD� WHU�SUHQRV� OH� WHK�Y�REYH]QR�]GUDYVWYHQR�
]DYDURYDQMH�� NRW� GRGDWQL� SULVSHYHN� ]DSRVOHQHJD� Y�
YLãLQL� ����� RGVWRWND� QMHJRYH� EUXWR� SODþH�� 3RVOHGLþQR�
ODKNR� WR� SRPHQL� GRGDWQR� REUHPHQLWHY� QH� OH� ]D�
SRVDPH]QHJD� ]DSRVOHQHJD�� WHPYHþ� WXGL�
GHORGDMDOþHYHJD� VWURãND� GHOD�� VDM� ERGR� WHQGHQFH� SR�
RKUDQMDQMX�QHWR�SODþH�QD�HQDNL�UDYQL��

3RGREQH� XþLQNH� SD� MH� SULþDNRYDWL� WXGL� SUL�
VSUHPHPEL� VLVWHPD� SULVSHYQLK� VWRSHQM� ]D�

SRNRMQLQVNR� LQ� LQYDOLGVNR� ]DYDURYDQMH�� NL� MH� Y�
SULSUDYL�LQ�NDWHUH�QDPHQ�MH�ORþLWL�SULVSHYQR�VWRSQMR�]D�
SRNRMQLQVNR� ]DYDURYDQMH� WHU� SULVSHYQR� VWRSQMR� ]D�
splošno invalidsko zavarovanje ter uvesti dodatno 
QRYR�SULVSHYQR�VWRSQMR�]D�GHORGDMDOFD�]D�]DYDURYDQMH�Y� SULPHUX� SRãNRGE� SUL� GHOX� LQ� SRNOLFQLK� EROH]QL��
6OHGQMD�QDM�EL�ELOD�Y�REOLNL�GLIHUHQFLLUDQH�SULVSHYQH�VWRSQMH��SR�VLVWHPX��ERQXV���PDOXV���NDU�SRPHQL��GD�
naj bi bila višina prispevne stopnje za to vrsto 
]DYDURYDQMD� RGYLVQD� RG� UDYQL� YDUQRVWL� LQ� GHOD� Y�
SRGMHWMX�� 1DþLQL� XJRWDYOMDQMD� UDYQL� YDUQRVWL� SUL� GHOX�
ter višine prispevnih stopenj še niso opredeljene in 
ERGR� MHVHQL� REUDYQDYDQH� WXGL� QD� (NRQRPVNR�
VRFLDOQHP�VYHWX�

���� '$-$79(�,1�-$91(�
),1$1&(�

D��-DYQRILQDQþQD�JLEDQMD�
-DYQR� ILQDQþQL� SULKRGNL� VR� ELOL� Y� VHGPLK�

PHVHFLK� OHWRV� Y� SULPHUMDYL� ]� HQDNLP� REGREMHP� ODQL�
QRPLQDOQR� ]D� ����� oz. realno kar za 12,6% višji. 
Absolutno so znašali 1.379,9 milijarde tolarjev. 
3ULPHUMDYD�JLEDQM� VWURNRYQR�QL�SRYVHP�NRUHNWQD�� VDM�
VR�ELOL�SULKRGNL�MDQXDUMD�������''9�LQ�WURãDULQH��QLåML�
]DUDGL� SRGDOMãDQHJD� SURUDþXQVNHJD� OHWD� ������
3ULPHUMDYD�SR�RGSUDYL�WH�DQRPDOLMH��DQXOLUDQMH�YSOLYD�
SRGDOMãDQHJD� SURUDþXQVNHJD� OHWD� ����� LQ� QMHJRYHJD�
YSOLYD� QD� OHWR� ������ SRNDåH� ������ QRPLQDOQR� UDVW�
MDYQR� ILQDQþQLK� SULKRGNRY� Y� VHGPLK� PHVHFLK� OHWRV�
JOHGH� QD� HQDNR� REGREMH� ODQL� R]�� �� RGVWRWQR� UHDOQR�
UDVW�� -XOLMD� ����� VR� MDYQR� ILQDQþQL� SULKRGNL� UHDOQR�
porasli za 0,8% in so znašali 205,1 milijarde tolarjev.�
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-DYQRILQDQ QL�SULKRGNL��MDQXDU�–�MXOLM������
1RPLQDOQL�LQGHNVL� 5HDOQL�LQGHNVL� 6WUXNWXUD�Y���� ,�9,,������POUG�6,7� ,�9,,����,�9,,���� 9,,����9,���� ,�9,,����,�9,,���� 9,,����9,���� ,�9,,������ ,�9,,������

'DYHN�RG�GRELþND� ����� ������ ������ ������ ������ ���� ����
'DYHN�QD�SODþH� ����� ������ ����� ������ ����� ���� ����
'RKRGQLQD� ������ ������ ����� ������ ����� ����� �����
DDV in trošarine� ������ ������ ������ ������ ������ ����� �����
3ULVSHYNL�]D�VRF��YDUQRVW� ������ ������ ������ ������ ������ ����� �����
&DULQH�LQ�XYR]QH�GDMDWYH� ����� ������ ������ ������ ������ ���� ����
2VWDOL�SULKRGNL� ����� ������ ����� ������ ����� ���� ����
6NXSDM�� �������� ������ ������ ������ ������ ���� ����ðYñ ò(ó�ô?õ-ö�÷ ø�ô�ù(úû�ü?ý�þ/ÿ���ó?ò �-ò ö������?ñ
	���ÿ

Manjše oscilacije imajo prihodki, ki so 
YH]DQL�QD�SODþH��9� VHGPLK�PHVHFLK� OHWRV�QD� HQDNR�
REGREMH� ODQL� VR� UHDOQR� SRUDVOL�� SULKRGNL� GDYND� QD�
SODþH� ������ DNRQWDFLMH� GRKRGQLQ� ������ REYH]QL�
SULVSHYNL� ]D� ]GUDYVWYHQR� ]DYDURYDQMH� NRW� WXGL�
SRNRMQLQVNR� LQ� LQYDOLGVNR� ]DYDURYDQMH� ������ ]D�
zaposlovanje 2,4% in porodniško varstvo 2,2%. Ta 
JLEDQMD� ]PDQMãXMHMR� QDãR� NRQNXUHQþQRVW� LQ�
SRVUHGQR�WXGL�GDYþQR�RVQRYR��+LWUHMãD�UHDOQD�UDVW�
WHK�GDYNRY�LQ�SULVSHYNRY�RG�UDVWL�SURGXNWLYQRVWL�LQ� %'3� SRPHQL� ]PDQMãDQMH� NRQNXUHQþQRVWL�
JRVSRGDUVWYD�� 3ULKRGNL� GDYND� RG� GRELþND� SUDYQLK�
RVHE� VR� ELOL� Y� VHGPLK� PHVHFLK� OHWRV� QD� HQDNR�
REGREMH�ODQL�UHDOQR�YHþML�]D��������7R�MH�SUHGYVHP�
SRVOHGLFD� SRUDþXQD� WHJD� GDYND� ]D� OHWR� ����� LQ�
VSUHPHPE�VORYHQVNLK�UDþXQRYRGVNLK�VWDQGDUGRY��NL�
VR�SRYHþDOL�GDYþQR�RVQRYR��SR�GUXJL� VWUDQL�SD� WXGL�
EROMãL� UH]XOWDWL� SRPHQLMR� YHþMR� GDYþQR� RVQRYR� LQ�
YHþ� GDYNRY� L]� WHJD� YLUD�� 9� MXOLMX� VR� SULKRGNL� WHJD�
davka realno porasli za 104,5% in znašali 7,6 
PLOLMDUGH� WRODUMHY�� 3RYHþDO� VH� MH� WXGL� GHOHå� WHK�
SULKRGNRY� Y� YVHK� MDYQR� ILQDQþQLK� SULKRGNLK� QD�
����� Y� VHGPLK� PHVHFLK� OHWRV� JOHGH� QD� HQDNR�
obdobje lani, ko je znašal 4,2%.�

DDV in trošarine 2000 �������
Y�POUG�6,7� ''9�SR�REUDþXQX� ''9�RG�XYR]D� Trošarine� 6NXSDM�
����� ������ ������ ������ ������
����� ������ ������ ������ ������
����� ������ ������ ������ ������
-DQ���� ����� ����� ����� �����
)HE���� ����� ����� ���� �����
0DU���� ���� ����� ����� �����
$SU���� ���� ����� ����� �����
0DM���� ���� ����� ����� �����
-XQ���� ���� ����� ����� �����
-XO���� ����� ����� ����� �����ð�ñ ò(ó�ô?õ?ö�÷ ø�ô�ù-úû�ü-ý/þ/ÿ����ó�ô?õ-ö�� � ��ö���ôMó?ò ô(ò ö��������?øô�� ��÷ ô

3R�GUXJL� VWUDQL� VR� ELOD� Y� VHGPLK�PHVHFLK�
OHWRV� WXGL� JLEDQMD� VNXSQLK� SULKRGNRY� ''9� LQ�WURãDULQ�GRNDM�VWDELOQD��]�L]MHPR�IHEUXDUMD��9HQGDU�
na višji ravni kot v enakih mesecih lani, saj so v tem 
REGREMX� UHDOQR� SRUDVOL� NDU� ]D� ��� RGVWRWNRY�� 7L�

SULKRGNL� Y� VWUXNWXUL� SRPHQLMR� QDMYHþML� GHOHå�
SURUDþXQVNLK�SULKRGNRY��9�VHGPLK�PHVHFLK�OHWRV�VR�
prihodki DDV in trošarin znašali 429,7 milijarde 
WRODUMHY��NDU�SUHGVWDYOMD�������YVHK�MDYQR�ILQDQþQLK�
SULKRGNRY��Y�HQDNHP�REGREMX�ODQL�SD�OH���������

'DYHN�QD�L]SOD DQH�SOD H������–������
�2EGREMH� 0DVD�SODþ���POUG�6,7�� 'DYHN�QD�SODþH��POUG�6,7��

3RYSUHþQD�VWRSQMD�GDYND�–�RFHQD������
����� ������ ����� ����
����� ������ ����� ����
����� �������� ����� ����
����� �������� ����� ����
����� �������� ����� ����
����� �������� ����� ����
����� �������� ����� ����
����� ������ ����� ����ðYñ ò(ó�ô?õ?ö�÷ ø�ô�ù-úû�ü-ý/þ/ÿ�ñ �Uÿ����Yÿ���ó?ò �-ò ö�������	���ÿ���� � ��ó�ô�� � ��÷ � ��� ��� ��ó�ô�� � ��÷ � �
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3ULKRGNL� WHJD� GDYND� YVHVNR]L� RG� QMHJRYH�
XYHGEH� L]ND]XMHMR� YLVRNR� UHDOQR� UDVW�� 6WUXNWXUQL�
GHOHå� WHK� SULKRGNRY� Y� YVHK� MDYQR� ILQDQþQLK�
SULKRGNLK� Y� VHdmih mesecih letos znaša 4,2%. 
3RYSUHþQD�VWRSQMD�GDYND�QD�SODþH�VH�MH�–�SR�RFHQL�
–� SRQRYQR� SRYHþDOD� LQ� ]QDãD� Y� VHGPLK� PHVHFLK�
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OHWRV�åH�������=�YLGLND�PHGQDURGQH�NRQNXUHQþQRVWL�
ta davek in siceršnja obremenitev faktorja delo 
SRPHQL�QHJDWLYQL�YSOLY��3RGDWNL�SRWUMXMHMR��GD�MH�WD�
davek predvsem fiskalni inštrument za polnjenje 
SURUDþXQD��QH�SD�LQãWUXPHQW�HNRQRPVNH�SROLWLNH���

E��-DYQRILQDQþQD�SROLWLND�
-XOLMVNL� RVQXWHN� 3URUDþXQVNHJD�

PHPRUDQGXPD� ]D� OHWL� ����� LQ� ������ NL� VWD� JD�
SULSUDYLOD� 0LQLVWUVWYR� ]D� ILQDQFH� LQ� 8UDG� ]D�
PDNURHNRQRPVNH� DQDOL]H� LQ� UD]YRM� QDYDMD�� GD�
YVWRS� Y� (8� QH� ER� SRPHQLO� SUHYHOLNLK� ILQDQþQLK�
EUHPHQ�� þH� ERPR� SULSUDYOMHQL� LQ� VSRVREQL�
]DJRWRYLWL� þLP� YHþMR� XþLQNRYLWRVW� þUSDQMD�
HYURSVNLK� VUHGVWHY�� 3URUDþXQVNL� PHPRUDQGXP�
QDYDMD��GD�MH�FLOM�MDYQR�ILQDQþQH�SROLWLNH�GRVHJDQMH�Y]GUåQHJD� SURUDþXQVNHJD� SULPDQMNOMDMD� LQ�
REYODGOMLYRVW�MDYQHJD�GROJD�QD�VUHGQML�LQ�GROJL�URN��
6HGDQML� UD]YRM� VRFLDOQH� GUåDYH�� ãWHYLOQH� QRYH�
UD]YRMQH�]DKWHYH�MDYQHJD�LQ�]DVHEQHJD�VHNWRUMD�WHU�
SULODJDMDQMH� SUDYLORP� R]�� ]DKWHYDP� HYURSVNHJD�
SURUDþXQD� SRY]URþDMR� YHOLN� SULWLVN� QD� Y]GUåHQ�
SURUDþXQVNL� SULPDQMNOMDM�� 'RGDWQH� ILQDQþQH�
REYH]QRVWL�� NL� ERGR� SRVOHGLFD� LQWHJUDFLMVNLK�
SURFHVRY� �VFKHQJHQVND� PHMD�� SURIHVLRQDOL]DFLMD�
6ORYHQVNH� YRMVNH�� VNXSQD� NPHWLMVND� SROLWLND�� ER�
YODGD� Y� YHþML� PHUL� SRNULOD� ]� UDFLRQDOQLP� LQ�
Y]DMHPQR� XVNODMHQLP� Y]SRVWDYOMDQMHP� VWUXNWXU�
YRMVNH� LQ�SROLFLMH� WHU�SUHVWUXNWXULUDQMHP�L]GDWNRY��
WDNR� GD� QDM� QH� EL� SRY]URþLOH� ELVWYHQHJD�
SRVODEãDQMD�MDYQRILQDQþQHJD�SRORåDMD���

9ODGD� 56� MH� Y� 3URJUDPX� ]D� XþLQNRYLW�YVWRS� Y� (8� SRGUREQHMH� RSUHGHOLOD� XNUHSH� ]D�
SRYHþDQMH�SULODJRGOMLYRVWL� MDYQRILQDQþQLK� L]GDWNRY��
NL� ]DMHPDMR�� �L�� SRYHþDQMH� VWURãNRYQH� XþLQNRYLWRVW�
MDYQH�XSUDYH���LL��SUHVWUXNWXULUDQMH�þORYHãNLK�YLURY�Y�
MDYQHP� VHNWRUMX�� �LLL�� UDFLRQDOL]DFLMR� VLVWHPD�
VRFLDOQLK�WUDQVIHURY��.UDWNRURþQL�FLOM�YODGH�MH��GD�RE�
SULþDNRYDQLK� PDNURHNRQRPVNLK� UD]PHUDK� Y� OHWX�
����� SURUDþXQVNL� SULPDQMNOMDM� QH� SUHVHåH� �����
BDP; v letu 2005 pa naj ne bi bil višji od 1,7% 
%'3���
8NUHSL�9ODGH�]D�SRYH DQMH�SULODJRGOMLYRVWL�MDYQRILQDQ QLK�L]GDWNRY��
• 8UHVQLþHYDQMH�GRJRYRUMHQH�SROLWLNH�SODþ�Y�MDYQHP�VHNWRUMX��
• 3RYHþDQMH�VWURãNRYQH�XþLQNRYLWRVWL�MDYQH�XSUDYH��
• 3UHVWUXNWXULUDQMH�þORYHãNLK�YLURY�Y�MDYQHP�VHNWRUMX��
• 5DFLRQDOL]DFLMD�VLVWHPD�VRFLDOQLK�WUDQVIHURY��

�
3ROLWLND� MDYQRILQDQþQLK� SULKRGNRY� ER�

XVPHUMHQD� Y� QDGDOMQMH� SUHVWUXNWXULUDQMH�
MDYQRILQDQþQLK� YLURY�� ]� QDPHQRP� SRYHþHYDQMD�
GDYþQHJD�L]SOHQD��QH�GD�EL�RE�WHP�SRYHþDOL�VNXSQR�

REUHPHQLWHY�GHOD��'DYþQD�SROLWLND�ER�Y�QDVOHGQMLK�
GYHK�OHWLK�L]KDMDOD�L]�SUHQRYH�QHSRVUHGQLK�GDYNRY��
WR�MH�GRKRGQLQH��GDYND�RG�GRKRGNRY�SUDYQLK�RVHE�
LQ�GDYND�QD�QHSUHPLþQLQH��1RY�]DNRQ�R�GDYNX�RG�
GRKRGND�SUDYQLK�RVHE�ER�RPRJRþLO�ãLULWHY�GDYþQH�
RVQRYH�� 'DYþQH� VSRGEXGH� ERGR� EROM� FLOMQR�
QDUDYQDQH� LQ� XVPHUMHQH� N� VSRGEXMDQMX�
NRQNXUHQþQRVWL�� SUHGYLGHYDMR� XNLQLWHY� VSORãQH�
olajšave za investicije in uvedbo pospešene 
DPRUWL]DFLMH� ]D� VUHGVWYD�� NL� VH� XSRUDEOMDMR� ]D�
UD]LVNDYH� LQ� UD]YRM�� 1RY� ]DNRQ� ER� XYHGHO� WXGL�
SRGUREQHMãR� XUHGLWHY� XJRWDYOMDQMD� GDYþQH� RVQRYH�
LQ�GDYþQR�REUDYQDYR�WUDQVIHUQLK�FHQ��REUHVWL�PHG�
SRYH]DQLPL� RVHEDPL�� REGDYþLWYH� SUL� SUHQRVX�
GHMDYQRVWL�� ]DPHQMDYL� NDSLWDOVNLK� GHOHåHY��
]GUXåLWYDK� LQ� GHOLWYDK�� 3UDY� WDNR� VH� ER� UD]ãLULO�
NURJ�GRKRGNRY��NL�VH�REGDYþLMR�QD�YLUX��2KUDQMHQD�
ER�VHGDQMD�GDYþQD�VWRSQMD�QD�UDYQL�������

*RVSRGDUVWYR� SULþDNXMH�� GD� ERGR� VRFLDOQL�
SDUWQHUML� VHSWHPEUD� OHWRV� SURXþLOL� PRåQRVW� GYLJD�
SUDJD� REGDYþLWYH� SODþ�� NRW� WR� GRORþD� 6RFLDOQL�
VSRUD]XP�]D�REGREMH������–������LQ�GD�EL� WD�GYLJ�
]DþHO�YHOMDWL�åH�]�]DþHWNRP�SULKRGQMHJD�OHWD��

���� .$3,7$/6.,�,1��
1(35(0,ý1,16.,�75*��

âWHYLOR� L]GDMDWHOMHY� LQ� ãWHYLOR� NRWLUDMRþLK�
YUHGQRVWQLK� SDSLUMHY� QD� ERU]L� OHWRV� SRVWRSQR�SDGD��
]ODVWL� SUL� GHOQLFDK�� NL� VR� ELOH� L]GDQH� WHNRP�
privatizacijskega procesa. V juliju 2003 se je število 
L]GDMDWHOMHY� VNUþLOR� QD� ����� ãWHYLOR� YUHGQRVWQLK�
SDSLUMHY� SD� QD� ����� 1D� ERU]L� OHWRV� NRWLUD� ���REYH]QLF��]� L]UD]LWR�NRQFHQWUDFLMR� OLNYLGQRVWL� ]JROM�
QHNDWHULK��
,]GDMDWHOML��äWHYLOR�NRWLUDMR LK�SDSLUMHY�LQ�äWHYLOR�ERU]QLK�

ODQRY�������������9,,��
� ����� ����� ����� MXOLM������
Št.izdajateljev� ���� ���� ���� ����
Št.vred. papirjev, od tega:� ���� ���� ���� ����
�D��'HOQLFH� ���� ���� ���� ����
�E��2EYH]QLFH� ��� ��� ��� ���
�F��'UXJR� ��� ��� ��� ���
âW��þODQRY�ERU]H� ��� ��� ��� �����õ���� �?ñ |���ý�� }&~ ô�ùMñ �Mñ ��ù��*��÷ ñ |�ñ � ��ø�ñ �Võ-ò �*�-�Mñ ÷ õ&�
ðYñ ò ú*� � ����� � ö�����ø�ö���ô-ò ��ö
� 6NXSQL� REVHJ� SURPHWD z lastniškimi in 
GROåQLãNLPL� YUHGQRVWQLPL� SDSLUML� MH� QDUDãþDO� RG�
PDMD������GR�GHFHPEUD�������'R�PDMD� OHWRV�MH�ELO�
SURPHW�Y�L]UD]LWHP�XSDGDQMX��Y�MXQLMX�DYJXVWX�SD�VH�
MH�RNUHSLO��DYJXVWD�MH�]QDãDO�åH�VNRUDM����PUOG�6,7��
in je skoraj na ravni iz 2001 (ko je znašal 29 mrld 
6,7���
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3URPHW� V�VYHåQML� VH� OHWRV�NUHSL�� -XQLMD� MH�
znašal 57%, julija pa 59%, kar je podobno kot Y�
prejšnjih letih, ko se je gibal med 56����RGVWRWNL����

äH�QHNDM�OHW�VH�VWUXNWXUQL�GHOHå�WUJRYDQMD�]�REYH]QLFDPL�QD�/MXEOMDQVNL�ERU]L�Y]WUDMQR�NUHSL��
2E� PRþQHPX� QLKDQMX� Y� OLNYLGQRVWL� REYH]QLF�� VH�
SURPHW�L]UD]LWR�SRYHþXMH�WXGL�OHWRV��'HOHå�WUJRYDQMD�
]� REYH]nicami je znašal v prvih sedmih mesecih 
letos 43 odstotkov; npr. v marcu in maju je znašal 
FHOR�RNURJ����RGVWRWNRY�� QREHQ�PHVHF�SD�QH�PDQM�
RG����RGVWRWNRY���Y�DYJXVWX�QSU�����RGVWRWNRY���

�*�$�������8���&�&�F�&�$���
���&� �I���-�$��� �&� �����A�F� �&�F�F� �$�$�
�����������F�� �A�M�����&�F�$�M�������$���F�$��� �&�&�F�����*�M�F��� �
 avgust 2001 - avgust 2003

0,0

10,0

20,0

30,0

40,0

50,0

60,0

70,0

A S O N D J F M A M J J A S O N D J F M A M J J A

Pr
om

et
 z

 V
P 

v 
m

io
 S

IT

1.000

1.200

1.400

1.600

1.800

2.000

2.200

2.400

2.600

2.800

3.000

3.200

3.400

Sl
ov

en
sk

i b
or

zn
i i

nd
ek

s 
- S

B
I 2

0

2001

Vir: Ljubljanska borza � ���������
�20032002

�3URPHW�QD�WUJX�YUHGQRVWQLK�SDSLUMHY�VH�
MH� Y� SUYHP� OHWRãQMHP� þHWUWOHtju realno zmanjšal za 
�����SR�PHGOHWQL�VWRSQML��Y�GUXJHP�þHWUWOHWMX�VH� MH�
ãH� EROM� NUþLO�� Y� WUHWMHP� RNUHYD�� 9� SUYLK� VHGPLK�
PHVHFLK� OHWRV� MH� UHDOQL� SURPHW� QD� OMXEOMDQVNL� ERU]L�PDQMãL� ]D� ����� QD� QHSUHPLþQLQVNHP� SD� ]D� �����
Menjalniški trg v celoti se je okrepLO�VLFHU�UHDOQR�]D�
���� ýH� SD� XSRãWHYDPR�� GD� LPDPR� OHWRV� XJRGQR�
SROHWQR� WXULVWLþQR� VH]RQR�� NL� MH�YSOLYDOD�QD�XJRGHQ�
RGNXS� WXMLK� YDOXW�� VNOHSDPR�� GD� MH� WXGL� NDSLWDOVNL�WUJ� �WXMLK� YDOXW�� Y� PHQMDOQLFDK� OHWRV� Y� UDKOHP�QD]DGRYDQMX���

9UHGQRVW� VORYHQVNHJD� ERU]QHJD� LQGHNVD�6%,��� MH� ELOD� NRQHF� ODQVNHJD� OHWD� ������ WRþN� LQ�
NRQHF� MXOLMD� ����� MH� ]QDãDOD� ������ WRþN��'HMDYQLNL�

QL]NH�UDYQL�WHþDMHY�GHOQLF�QD�VORYHQVNHP�GHOQLãNHP�
WUJX�Y�SUYLK�VHGPLK�PHVHFLK�OHWD������VR�SRYH]DQL�
z manjšim pritokom tujega kapitala v Slovenijo,�NL�
je znašal pod 1% BDP. Krepi pa se pritok 
NUDWNRURþQHJD� NDSLWDOD� SUHNR� ]DNODGQLK� PHQLF�
GUåDYH��

3R�]DGQMLK�SRGDWNLK�VH� MH�YUHGQRVW�6%,���
LQGHNVD�QD�GDQ����������RNUHSLOD�QD�������WRþN��7R�
MH� VODEH� ��� YHþ� NRW� NRQHF� ������ YHQGDU� ãH� YHGQR�
PDQM� RG� UHNRUGQHJD� ERU]QHJD� LQGHNVD�� NL� MH� ELO�
GRVHåHQD� ��QRYHPEUD� ����� �]QDãDO� MH� ������ WRþN���
2EþXWQD� UDVW� FHQ� GHOQLF� QD� OMXEOMDQVNL� ERU]L� Y�
REGREMX�DYJXVW�VHSWHPEHU������MH�VSRGEXMHQD��
• ]�GREULPL�SRVORYQLPL�UH]XOWDWL�NRWLUDMRþLK�GUXåE�

Y�OHWX������LQ�Y�SUYHP�SROOHWMX�������
• V�VSUHPLQMDQMHP�SRUWIHOMD�JRVSRGLQMVWHY��VDM�OH�WD�

YHþ�YODJDMR�Y�Y]DMHPQH�VNODGH��VOHGQML�SD�QDSUHM�
Y�NRWLUDMRþH�GHOQLFH�QD�ERU]L��

• V�SR]LWLYQLPL��SVLKRORãNLPL��SULþDNRYDQML��GD�ER�
PRUGD� YNOMXþLWHY� 6ORYHQLMH� Y� (8�� ]D� NRWLUDMRþH�
GUXåEH�GHORYDOD�XJRGQR��

• LQ� SULþDNRYDQLK� QDGDOMQMLK� SUHY]HPRY� GUXåE� V�
VWUDQL�WXMFHY��

1DMYHþML� SRUDVW� WHþDMHY� GHOQLF� PHG�
avgustom 2002 in letošnjim avgustom so imele 
GHOQLFH�'HOD��,VWUDEHQ]D��6DOXVD�LQ�*RUHQMD���

2G� GHFHPEUD� ODQL� GR� MXOLMD� OHWRV� MH� ELOD�GRQRVQRVW� GHOQLF� UHDOQR� QHJDWLYQD v višini �������GR����VHSWHPEUD�OHWRV�SD��������%RU]QL�LQGHNV�MH�
bil konec julija 2003 v primerjavi z julijem 2002 še 
vedno višji za dobrih 22%, konec avgusta pa za 
������'RQRV��PHUMHQ� V� SDQRåQLPL� LQGHNVL� MH� ELO� Y�
SUYLK�VHGPLK�PHVHFLK�SUL�YHþLQL�QHJDWLYHQ�JOHGH�QD�
NRQHF�OHWD�������Y�SDQRJL�QDIWD�LQ�SOLQ�����Y�NHPLML�
–����� Y� WUJRYLQL� GREULK�–���� Y� SURL]YRGQML� KUDQH�
LQ�SLMDþH�VNRUDM�–����9�SRUDVWX�MH�ELO�OH�Y�WUDQVSRUWX�
����� 3R� PHGOHWQL� SULPHUMDYL� MXOLM�MXOLM� VR� YVL�
indeksi še vedno pozitivni med +6% do 15%.�

3URPHW�QD�WUHK�NDSLWDOVNLK�WUJLK�Y�UD]GREMX�����������SR�VWDOQLK�FHQDK�ù��Mò � õUÿ��  ���ó�ô�|
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3RGREQR� NRW� Y� ����� VR� OHWRV� QDMEROM�SURPHWQH delnice Petrola, Krke, Pivovarne Laško, 
*RUHQMD�LWG��

,QGHNV� WHþDMHY� REYH]QLF� �%,2�� MH� NRQHF�
2002 znašal 110,96 in konec avgusta 115,01. Indeks 
%,2� MH� SUDY� Y� DYJXVWX� OHWRV� GRVHJHO� VYRMR� UHNRUGQR�
YUHGQRVW��9�]DGQMLK�GYDQDMVWLK�PHVHFLK��DYJXVW������
–�DYJXVW�������MH�SULGRELO�������

1DMYHþ� SURPHWD� QD� ERU]QHP� WUJX� MH� ELOR� ]�
obveznicami Slovenskega odškodninskega sklada 
�626��� WHU� GUåDYQLPL� REYH]QLFDPL� 5HSXEOLNH�
6ORYHQLMH��]ODVWL�����L]GDMH����

&HORWQD�WUåQD�NDSLWDOL]DFLMD�QD�/MXEOMDQVNL�
ERrzi (delnic in obveznic) je znašala decembra 2002 
������ PLOLMDUG� 6,7�� DYJXVWD� OHWRV� SD� ������ PLOLMDUG�
6,7�� 7R� MH� ODQL� SUHGVWDYOMDOR� Y� UD]PHUMX� GR� %'3�
RNURJ� ���� �Y� ����� ������ OHWRV� SD� VH� MH� ]QLåDOR� QD�
RNURJ�����%'3��2G� WHJD� MH�EOL]X����RGVWRWQLK� WRþN�
REYH]QLF��1D�SRGODJL�SURPHWD�LQ�WUåQH�NDSLWDOL]DFLMH�Y�
SUYLK�RVPLK�PHVHFLK������RFHQMXMHPR��GD�LQYHVWLWRUML�
ODKNR�QRUPDOQR�XPDNQHMR�VYRMH�QDORåEH�L]�VORYHQVNLK�
vrednostnih papirjev v dobrih šestih letih. �

1HUH]LGHQWL� VR� NRQHF� ����� OHWD� SRVHGRYDOL�
������ GHOQLF� RG� WUåQH� NDSLWDOL]DFLMH� QD� /MXEOMDQVNL�
borzi, konec avgusta letos pa 6,3%. Zmanjšanje je 
SRVOHGLFD�XPLND�GRORþHQLK�GHOQLF�L]�NRWDFLMH��

2EVHJ� SURPHWD� QD�QHSUHPLþQLQVNHP� WUJX�
je znašal v 2002 letu 375 milijard SIT. Ugodna 9% 
UHDOQD� UDVW� QHSUHPLþQLQVNHJD� WUJD� Y� ���������� VH� MH�
]DXVWDYLOD� Y� SUYHP� OHWRãQMHP� þHWUWOHWMX�� 9� SUYLK�
VHGPLK� PHVHFLK� MH� ELO� UHDOQL� REVHJ� WUDQVDNFLM� �EUH]�
QRYRJUDGHQM� LQ�QDMHPD��QD�QHSUHPLþQLQVNHP� WUJX�]D�����QLåML��3DGHF�SRYSUDãHYDQMD�QD�QHSUHPLþQLQVNHP�
WUJX�Y�SUYHP� OHWRãQMHP�þHWUWOHWMX� MH�SRVOHGLFD�YLVRNH�
sezone v decembru 2002, ko je znašal obseg 
RFHQMHQLK� NXSRSURGDM� NDU� ��� PLOLMDUG� 6,7�� /DQL�
GHFHPEUD� VR� SRGMHWMD� LQWHQ]LYQR� L]NRULVWLOD� GDYþQH�
XJRGQRVWL�Y�=DNRQX�R�GDYNX�QD�GRELþHN�SUDYQLK�RVHE��
NL�]D� LQYHVWLUDQMH�Y�QHSUHPLþQLQH�RG���MDQXDUMD������
QL� YHþ� WDNR� YHOLND�� 7R� SRYVHP� SRWUMXMHMR� SRGDWNL� R�
SODþLOX�ªGDYND�QD�SURPHW�QHSUHPLþQLQ�– DPN«, tistih 
zavezancev, ki po klasifikaciji spadajo v širši sektor 
GUåDYH�� 3R� SRGDWNLK� R� SODþLOX� '31� VH� MH� REVHJ�
�NXSR�SURGDM�Y� WHP�VHNWRUMX�Y�SUYLK� VHGPLK�PHVHFLK�
OHWRV� VNUþLO� UHDOQR� VNRUDM� ]D� ����� ]QRWUDM� ]DVHEQHJD�
VHNWRUMD�LQ�JRVSRGLQMVWHY�SD�SRYHþDO�FHOR�]D������

,]�SRGDWNRY�R�]DYH]DQFLK�'31�MH�UD]YLGQR��
GD� VH� MH� Y� SUYLK� VHGPLK� PHVHFLK� OHWRV� NDU� ����WUDQVDNFLM� L]� QDVORYD� NXSRSURGDM� RGYLMDOR� Y�RVUHGQMHVORYHQVNL�UHJLML��RG�WHJD����VWUXNWXUQLK�WRþN�
]QRWUDM�PHVWD�/MXEOMDQH��SUHRVWDOLK�����SD�RGSDGH�QD�
GUXJLK����VWDWLVWLþQLK�UHJLM��QD�SRGUDYVNR������]DUDGL�

0DULERUD��� ����QD� REDOQR�kraško, na savinjsko 8%. 
9VH�GUXJH�VR�LPHOH�OHWRV�SRG����GHOHå�NXSRSURGDM�QD�
QHSUHPLþQLQVNHP�WUJX��

3URPHW�]�QHSUHPLþQLQDPL�OHWRV�QDVSORK�]HOR�
niha, še zlasti znotraj zasebnega sektorja in 
JRVSRGLQMVWHY��=GL� VH��GD� VDPD�JRVSRGLQMVWYD�QLPDMR�
VWDELOQHJD� Y]RUFD� REQDãDQMD� RE� RGORþDQMX� R� QDNXSX�
VWDQRYDQM�� DOL� WDNUDW�� NR� ERGR� GRVSHOH� SUDYLFH� L]�
1696��DOL�åH�SUHM��

���� .21.85(1ý1267�
D��=D]QDYH�

3R� DQNHWL�� NL� MR� 6.(3� L]YDMD� PHG�
VORYHQVNLPL�SRGMHWML�RG� OHWD������GDOMH�� VR�ELOH� VUHGL�
OHWD������]D]QDYH�NRQNXUHQþQRVWL�QDMPDQM�NULWLþQH��
V primerjavi z junijem 2002 so se po naši letošnji 
DQNHWL� R� ��� IDNWRUMLK� NRQNXUHQþQRVWL� RFHQH�
NRQNXUHQþQRVWL� GR� WHNPHFHY� L]� (YURSVNH� XQLMH��
&()7(� LQ� +UYDãNH� Y� SRYSUHþMX� YLGQR� L]EROMãDOH�� .�
temu so najbolj pripomogli v primerjavi s prejšnjimi 
DQNHWDPL�� PDQM� QHJDWLYQR� RFHQMHQL� IDNWRUML�
LQGXVWULMVND�SROLWLND��FHQD�NDSLWDOD��GRPDþL�VWUoški na 
HQRWR�SURL]YRGD�SD�WXGL�GRVWRSQRVW�SURGDMQLK�WUJRY�LQ�
WHþDM�GR�WXMLK�YDOXW���

9� LQGXVWULMVNLK� LQ� VWRULWYHQLK� SRGMHWMLK�� NL�
VPR� MLK� DQNHWLUDOL�� VR� Y� SULPHUMDYL� V� NRQNXUHQWL� L]�
QDMSRPHPEQHMãLK� VNXSLQ� GUåDY� OHWRV�PHG� IDNWRUML� QD�
SUYHP� PHVWX� PHG� QDMEROM� NULWLþQLPL� RFHQLOL� IDNWRU�
XSUDYD� LQ� SUHGSLVL� –� WR� SRPHQL�� GD� VL� JRVSRGDUVWYR�
RþLWQR� åHOL� ]PDQMãHYDQMH� ELURNUDWVNLK� RYLU�� 1D�
GUXJHP�PHVWX� QHJDWLYQH� OHVWYLFH� MH� ELO� WRNUDW� IDNWRU�
GDMDWYH� SRGMHWLM�� NL� MH� ELO� ]� YLGLND� NRQNXUHQþQRVWL� Y�
prejšnjih anketah za podMHWMD� ELVWYHQR�PDQM� NULWLþHQ��
,QGXVWULMVND� SROLWLND�� Y� SUHMãQMLK� REGREMLK� YHþNUDW�
QDMEROM� QHJDWLYQR� RFHQMHQD�� SD� MH� WR� SRW� ]D]QDYDQD�
QHNROLNR�PDQM�QHJDWLYQR�LQ�MH�QD�WUHWMHP�PHVWX���

=$=1$9(�)$.725-$�.21.85(1ý1267,�
»UPRAVA IN PREDPISI«�
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7HPX� IDNWRUMX� NRQNXUHQþQRVWL� OHWRV� VOHGL�
IDNWRU� SURGXNWLYQRVW� GHOD�� NL� MH� SR� GDOMãHP� þDVX�
SRQRYQR� GRELO� EROM� NULWLþQH� RFHQH�� FHOR� QDMEROM�
QHJDWLYQH� Y� SULPHUMDYDK� V� NRQNXUHQWL� L]� (YURSVNH�
XQLMH�� 6LFHU� SURGXNWLYQRVW� GHOD� SR� QDãLK� DQNHWDK� åH�
YVH�RG������GDOMH�QL�ELOD�PHG����QDMEROM�QHJDWLYQLPL�
parametri. Faktorja prodajni trgi in dodatni stroški 
GHOD� VWD� OHWRV� SRQRYQR� ]D]QDYDQD� QHNROLNR� EROM�
NULWLþQR��

0HG� QDMPDQM� QHJDWLYQLPL� IDNWRUML�
NRQNXUHQþQRVWL� VR� Y� MXQLMX� ����� SRVORYQD� NOLPD��
SULSUDYOMHQRVW� VLQGLNDWRY� QD� VRGHORYDQMH� LQ� EUXWR�
SODþH�� 9VL� WULMH� IDNWRUML� VR� ]D]QDYDQL� SUHVHQHWOMLYR�
SR]LWLYQHMH� – še naprej so to faktorji z negativnim 
SUHG]QDNRP� ]D� NRQNXUHQþQRVW� JOHGH� QD� WXMH�
NRQNXUHQWH�� YHQGDU� SD� ]� PDQM� QHJDWLYQLPL� RFHQDPL�
NRW� Y� DQNHWDK� L]� ]DGQMLK� QHNDM� OHW�� 'RJRYDUMDQMH� QD�
SRGURþMX� VRFLDOQHJD� SDUWQHUVWYD� WXGL� SR� RFHQDK�
SRGMHWLM� SRVWRSQR� GDMH� QHNDWHUH� �GRORþHQH�� SR]LWLYQH�
UH]XOWDWH��

35,0(5-$9$�/(679,&����1$-%2/-�1(*$7,91,+�
)$.725-(9�.21.85(1þ1267,�

-81,-������ -81,-������
����8SUDYD�LQ�SUHGSLVL� ����,QGXVWULMVND�SROLWLND�����'DMDWYH�SRGMHWLM� ����&HQD�NDSLWDOD�����,QGXVWULMVND�SROLWLND� ����'RPDþL�VWURãNL�QD�HQRWR�SURL]YRGD�
����3URGXNWLYQRVW�GHOD� ����7HþDM�GR�WXMLK�YDOXW�����3URGDMQL�WUJL� ����'DMDWYH�SRGMHWLM��
6.  Dodatni stroški dela� ����8SUDYD�LQ�SUHGSLVL�����7HþDM�GR�WXMLK�YDOXW� ����3URGDMQL�WUJL�����,]UDED�GHORYQHJD�þDVD� 8.  Dodatni stroški dela�����&HQD�NDSLWDOD� 9.  Energetska oskrba in stroški�����'RPDþL�VWURãNL�QD�HQRWR�SURL]YRGD� ����,]UDED�GHORYQHJD�þDVD�
ð�ñ ò ú�û��?ø
��÷ �³ÿ$Ë�þ�ý:	���ÿRÌ��/ö�����ö�ù-�Uøô��?ø��?ò ���*�-��ô-��÷ ñ ÍQùVù���ô-ò |-�Mó�ô?õ�� ��÷ ñ �

E��0HGQDURGQH�SULPHUMDYH�
3R� SRURþLOX� R� JOREDOQL� NRQNXUHQþQRVWL�

GUåDY�� NL� JD� SULSUDYOMD� LQãWLWXW� L]� /DXVDQQH� ,0'�� MH�
Slovenija za leto 2003 izboljšala agregatni indeks 
NRQNXUHQþQRVWL�JOHGH�QD�SUHMãQMH�OHWR�]D����RGVWRWNRY��
.RQNXUHQþQRVW�MH�L]UDåHQD�]�DJUHJDWQLP�LQGHNVRP��NL�
MH� VHVWDYOMHQL� LQGHNV� L]� SUHNR� ���� LQGLNDWRUMHY� �� GYH�
WUHWMLQL� MH� VWDWLVWLþQLK� SRGDWNRY�� WUHWMLQD� SD� SRGDWNRY�
]EUDQLK� ]� DQNHWR� PHG� YRGLOQLPL� SRVORYQLPL� OMXGPL��

3ULPHUMDYD�]D�QHNDWHUH�L]EUDQH�SULVWRSQH�GUåDYH�NDåH��
GD�VH�MH�LQGHNV�NRQNXUHQþQRsti za leto 2003 izboljšal 
WXGL� SUL� 6ORYDãNL�� ýHãNL�� 0DGåDUVNL� LQ� (VWRQLML��
SRVODEãDO� VH� MH�SUL�3ROMVNL��0HG�GUåDYDPL�� V�NDWHULPL�
MH� OHWRV� SULPHUMDQD� 6ORYHQLMD� MH� SR� UDQJX� QD� SUYHP�
PHVWX�)LQVND��6ORYHQLMD�MH�����
3ULPHUMDYD�UDQJRY�NRQNXUHQ QRVWL�PHG�L]EUDQLPL�SULVWRSQLPL�GUæDYDPL�SR�VNXSLQDK�ND]DOFHY�]D�OHWR������
5DQJ�Y����VNXSLQL����WLK�GUåDY�]�PDQM�NRW����PLOLMRQL�SUHELYDOFHY��
Î$Ï�Ð$Ñ�Ò�Ó�Ô Õ&Ö Uspešnost ×&ØFÙ�Ú�Ø�Û�Ü$Ý Ù�Þ ß�Ü

à4áFâ ã�ä ØFß â Þ ØFÙ�Þ
Û$Ý å�ÜFß�æ

ç ØFÙ�è ØFß ã Ü
é áFâ ã�ä ØFß â Þ ØFÙ�Þ

ê ã�ë Ý ÜFÙ�Þ Ý é ä Þ é Ý Ü

(VWRQLMD� ��� �� ��� ���0DGåDUVND� ��� ��� ��� ���ýHãND� ��� ��� ��� ���
Slovaška� ��� ��� ��� ���6ORYHQLMD� ��� ��� ��� ���
3ROMVND�� ��� ��� ��� ���ì ç Ø$è í Ù ä Ü�í æ;ßPîFï*Ù ä é Ú â ã�â*ðFñ�ò Þ â ó Û�Ý å�ÜFßIôIßFæ á;ä ØFÞ&õ ñPö:â è â í Ø ã�â Ú�Ý æ$÷ â ß�Ü$è ø�æFß$ï
ùOâ Ý ú ç Ø$Ý Ø áFâ è Ø:Ø;Ù�ßFæFÞ ØFß ã�â�ä Ø ã�ä é Ý æ ã�áFã Ø�Ù�Þ â õ ñ�ñ�ðPâ ãRê û�ügý ÜFß�× é Ù�Þ&õ ñ�ñ�ð

.RQNXUHQþQRVW�� NL� VH� RFHQMXMH� ]D�
SRVDPH]QR� GUåDYR� SR� ãWLULK� JODYQLK� VHVWDYLQDK�
R]LURPD� SRGURþMLK� � gospodarska uspešnost, 
XþLQNRYLWRVW� GUåDYH� �YODGH��� XþLQNRYLWRVW� SRGMHWLM�
�PLNUR� UDYHQ�� LQ� LQIUDVWUXNWXUD� –� MH� WXGL� 6ORYHQLMD�
JOHGH� QD� OHWR� ����� L]EROMãDOD� SUL� YVHK� �� SRGURþMLK��
1DMYHþML� QDSUHGHN� MH� ELO� RFHQMHQ� SUL� XþLQNRYLWRVWL�
podjetij (vrednost indeksa za 191% višja) –�]QRWUDM�WH�
skupine kazalcev se izboljšujejo nekateri kazalci trga 
GHOD�� XþLQNRYLWRVW� PHQDJHPHQWD� LQ� SURGXNWLYQRVW��
%LVWYHQR� L]EROMãDQMH� MH� WXGL� QD� SRGURþMX� ND]DOFHY�
XþLQNRYLWRVWL� YODGH� �LQGHNV� MH� YLãML� ]D� �������� ãH�
QDSUHM�SD�MH�NULWLþQR�RFHQMHQR�GHOR�YODGH�SUHGYVHP�SUL�
poslovni zakonodaji. Nekoliko boljše kot lani so 
RFHQH�QD�SRGURþMX�XVSHãQRVWL�JRVSRGDUVWYD��]D�������
SD�WXGL�SRGURþMH�LQIUDVWXNWXUH��]D�������

Inštitut za ekonomske raziskave (IER, 
DYJXVW� ������� NL� VRGHOXMH� SUL� SULSUDYL� SRURþLOD��
SRY]HPD��GD� MH�]D�6ORYHQLMR�]�YLGLND�NRQNXUHQþQRVWL�
QDMEROM� NULWLþQD� YLVRND� LQIODFLMD�� YLVRNL� SULVSHYNL� ]D�
VRFLDOQR� YDUQRVW�� SRPDQMNDQMH� ]QDQM� QD� SRGURþMX�
LQIRUPDFLMVNH� WHKQRORJLMH�� VODED� ]DãþLWD� ]DVHEQH�
ODVWQLQH�� QL]HN� KLJK�tech izvoz pa tudi vprašanje 
XþLQNRYLWRVWL�GUåDYH�LQ�YVHK�IDNWRUMHY��NL�YSOLYDMR�QD�
to (podjetniška zakonodaja, institucionalni okviri).�

�
�

=DNOMXþHQR�Y�/MXEOMDQL����������
�
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