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V pricakovanju PKP8
0d 9. do 15. januarja 2021
Obrisi PKP8 v nastajanju

Nasa ocena o potrebi po novih paketih podpornih ukrepov se je izkazala kot pravilna, saj se s 17. januarjem razglasena
epidemija podaljsuje Se za dva meseca, kar nudi ustrezno zakonsko podlago za podaljSanje nekaterih podpornih ukrepov in
uvedbo novih. Povracilo fiksnih stroskov je Ze podaljSajo do marca 2021 (za 1. Cetrtletje), tudi shema skrajSanega delovna ¢asa
je bil Ze v 2020 podaljSana do junija 2021. V PKP8 bo verjetno podaljSsano ¢akanje na delo (do aprila), prav tako pricakujemo,
da bo drzava nasla resitev pri povracilu delodajalcem zaradi dviga minimalne place. Pricakovati je, da bo minister za delo dvig
minimalne place objavil do konca januarja. Ne pricakujemo visje uskladitve od spodnje meje kot je to dolo¢eno v zakonu (+8,9
%), t. j. pri 1.025 EUR bruto.

Krizni dodatek za zaposlene povzroca nezadovoljstvo

Do dodatka v neto visini 200 EUR, ki naj bi ga prejemali vsi zaposleni, ki so delali v decembru 2020, bo po vsej verjetnosti
upraviceno nizje Stevilo zaposlenih, saj sta ministrstvi za finance in delo zapisali, da so tudi izplac¢ani dodatki v decembru del
zadnje izplacane place. Menimo, da bo tako brez kriznega dodatka ostalo okoli 15 do 20 % sicer upravicenih oseb, in sicer tisti,
ki so decembra prejeli Se izredno izplacilo, ki ga v podjetjih imenujejo razli¢no (boZi¢nica, 14. placa ipd.). Pri tem velja omeniti,
da podjetja niso mogla predvideti tega zakonskega predloga Ze od decembrskem izplacilu.

Izredna decembrska izpladila prejela petina zaposlenih oseb

Izredno izplacilo (bolj znano kot letno nagrado, 14. placo ali bozZi¢nico) je s placo za november 2020 prejelo 21,5 % vseh
zaposlenih oseb, ki so prejele placo (ali za 1,8 odstotne tocke manj, kot jih je tako izplacilo prejelo s placo za november 2019).
Izredno izplacilo, izplac¢ano s pla¢o za november 2020, je v bruto znesku znasalo povprecno 756,97 EUR in je bilo za 4,6 % visje
od povprecnega bruto izrednega izplacila za november 2019. Visok deleZ prejemnikov nas je presenetil in verjetno izvira iz
dejavnosti, ki so bile kljub izzivom COVID-19 uspesne (del industrije, energetika). Do viSine povprecne place se navedena
nagrada ne Steje v davéno osnovo, obracunajo pa se vsi socialni prispevki. Ob tem naj omenimo, da omejitve, vezane na
dolocene pogoje koris¢enja drzavne pomodi, prepovedujejo izplacila nagrade poslovodstvu, ne pa zaposlenim. Novembrska
bruto povprecna placa (izplacana decembra) je bila medletno visja za 6,9 %, neto pa za 7,6 % (razlika izvira iz ugodne obravnave
prej omenjene nagrade, na katero se do dolo¢enega zneska ne obracuna dohodnine). Izpladilo izrednih dodatkov za zaposlene
v javnem sektorju je povecala diskrepanco med zaposlenimi v javnem in zasebnem sektorju, saj je bila novembrska bruto placa
pri prvih viSja za 12,9 %, pri drugih za 4,6 %. Navedena statistika je do dolo¢ene mere izkrivljena, saj ne upoSteva manjsega

Stevila placanih ur, ki so posledica koris¢enja pravice do ¢akanja na delo in skrajSanega delovnega Casa.
Fiskalni svet znizal oceno primanjkljaja za 2020

Fiskalni svet je pohitel z oceno javno-financénega primanjkljaja za leto 2020, ki je niZja od pricakovanj v rebalansu (ki je temeljil
celo na bolj optimisti¢ni napovedi), in sicer za 700 mio EUR oz. 1,7 % BDP. Primanjkljaj drzavnega proracuna naj bi tako po prvi
oceni znasal 3,5 mrd EUR (8,1 % BDP), pri ¢emer ne pricakujemo dodatnega pomembnega primanjkljaja pri obcinah, ZPIZ ali
Z77S. Proracunski prihodki so bili v 2020 nizji za 10,5 % (brez upostevanja COVID-19 ukrepov so bili niZji za 6,9 %), odhodki pa
so bili visji za 26,8 % (brez COVID-19 ukrepov so bili visji za 6,5 %). Vsi COVID-19 podporni ukrepi drzave so znasali 2,9 mrd
EUR (6,7 % BDP), pri ¢emer so tisti, ki so neposredno vplivali na primanjkljaj, znasali 2,4 mrd EUR (5,5 % BDP). Vrednost garancij
in odlogov obveznosti davkov in posojil je znasala 0,5 mrd EUR (1,7 % BDP), kar je bil delez, ki je bil nizji kot v drugih drzavah.
Menimo, da je bila to posledica niZje zaCetne zadolZenosti slovenskih podjetij in gospodinjstev. Ocene ministrstva za finance
glede dolocenih ukrepov (denimo glede povradila fiksnih stroskov pri 900 mio EUR
(https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_20_2511; nasa ocena je desetina tega zneska) ostajajo visoke.
Primanjkljaj, ki je niZji od pricakovanega, ustvarja ve¢ manevrskega prostora za podaljSanje ukrepov v 2021 oz. za sprejetje
morebitnih dodatnih.

Industrijska proizvodnja v novembru 2020 Ze blizu ravni iz novembra 2019

Podatki o izvozu po metodi placilne bilance so potrdili izboljSanje trenda v izvozu ob koncu leta. Novembrski izvoz blaga je bil
medletno visji za 0,9 %, v prvih 11 mesecih pa je bil nizji za 8,5 %. Ob tem je bila industrijska proizvodnja v novembru medletno
nizja za 1,1 % (v obmocju evra je bila nizja za 0,6 %-sezonsko prilagojeno), v prvih 11 mesecih pa za 6,5 %. Znotraj skupin
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dejavnosti po tehnoloski zahtevnosti je bil padec zelo visok pri nizko tehnoloskih dejavnostih (-9,4 % v novembru; -5,9 % v 11
mesecih), kar je bilo verjetno posledica slabsih trendov v tekstilni in lesni industriji. V ostalih treh skupinah dejavnosti je bila
rast pozitivna ali padec zelo majhen. V dejavnosti rudarstva je bila novembrska 11-odstotna rast predvsem posledica vecjega
izkopa lignita v Premogovniku Velenje. Prihodki od prodaje v industriji so bili v 11 mesecih za 7,5 % niZji, kar pomeni, da so se
cene blaga v povprecju zniZale za 1 %. Vrednost zalog v industriji je bila v 11 mesecih nizja za 1,7 %, od tega najbolj v dejavnosti
potrodnih dobrin (+9,4 %), medtem ko je bila v proizvodnji kapitalskih dobrin nizja za 0,9 %. Tako pri¢akujemo predvsem rast
industrijske proizvodnje v zadnji skupini dejavnosti, t. j. strojegradnji, proizvodnji vozil, kovinski industriji in proizvodnji
elektri¢ne opreme.

Novembra rast v gradbenistvu zaradi cest in Zeleznic

Vrednost gradbenih del je bila novembra medletno visja kar za 18,4 %, kar je bilo precej nad naso oceno (1 %). Rast je posledica
toplega vremena in nizke osnove (november 2019 je bil precej Sibek mesec za gradbenistvo), medtem ko prepoved opravljanje
del potrosnikom ni imela tako velikega negativnega ucinka. Rast je bila prisotna predvsem v segmentu gradbeno-inZenirskih
projektov (+26%), medtem ko je bila pri stavbah 2,5-odstotna. V celem letu tako pri¢akujemo blago rast gradbenih del, verjetno
blizu 1 % v 2020.

Nemski BDP v 2020 nizji le za 5 %

Destatis, nemski statisticni urad, je ocenil, da je nemski BDP v 2020 upadel za 5 %, kar je manj od novembrske ocene EK
(-5,7%). Vec delovnih dni je prispevalo k ublaZitvi padca za 0,3 odstotne tocke. Dodana vrednost se je v trgovini, transportu in
gostinstvu zniZala za 6,3 %, v predelovalnih dejavnosti za 10,4 %. Samo v gradbenistvu so bili trendi pozitivni-dodana vrednost
je zrasla za 1,4 % (veC na: https://www.destatis.de/EN/Press/2021/01/PE21_020_811.html). lzdatkovna metoda BDP je
pokazala, da je potrosnja gospodinjstev upadla za 6 %, potrosnja drZzave pa porasla za 3,4 %. Investicije v osnovna sredstva so
upadle le za 3,5 %, in sicer predvsem zaradi padca investicij v stroje in opremo (-12,5 %). Investicije v zgradbe so bile visje za
1,5 %. Realni izvoz se je skréil za 9,9 %, uvoz za 8,6 %. Stevilo delovnih mest je bilo nije za 1,1 %. Znotraj industrije so najbolj
odpuscali v kovinski industriji, industriji gume in plastike, proizvodnje strojev (sredina avtomobilske verige). Samo kemicna
industrija je povecala zaposlovanje (za 1,6 %). Po preucitvi Stevilk se povecuje verjetnost, da bo padec slovenskega BDP blizji
6 % (nasa ocena: -6,5 %, Consensus: -7,0%).

Sredina potrditev Bidna

Novi ameriski predsednik Biden naj bi zaprisegel v sredo, 20. januarja. V tem tednu je Ze razkril predlog paketa v visini 1,9
bilijona dolarjev, ki prinasa dodatne ukrepe za spodbudo ameriskega potrosnika, med drugim enkratno izplacilo, dvig
nadomestila za brezposelnost, vecja vlaganja v zdravstvo, veéja podpora MSP. Za tako velik paket potrebuje predsednik Se 10
glasov republikanskih senatorjev (razen ¢e ne uporabi enkratnega ukrepa, ki zahteva navadno vecino, kar je manj verjetno),
zato je verjetneje, da se bo kon¢na vrednost paketa skréila na 1 do 1,2 bilijona dolarjev.

Dogodki v prihodnjem tednu: potrditev 46. predsednika ZDA in teden centralnih bank
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