Ty lancye i G5 2

Slovenski potrosnik bolj previden pred vecjimi nakupi

47. teden leta 2024

Zaupanje potrosnikov v Sloveniji je v novembru na mesecni ravni minimalno upadlo, vendar je bilo najniZje v zadnjih 8-ih
mesecih. K mesecnemu poslabsanju ocene zaupanja potrosnikov je vplivala manjsa pripraviljenost potrosnikov za nakupe v
prihodnjih 12-ih mesecih (-4 o. t.) in minimalen padec ocene sedanjega financnega stanja v gospodinjstvu. Zadnje je glede na
rast realnih dohodkov (nominalna rast, prilagojena za inflacijo) presenetljivo. Dvignila se je ocena o ravni brezposelnosti v
prihodnjih 12-ih mesecih (+3 o. t.), in sicer na najvisjo raven po januarju 2023. Na drugi strani se umirjajo pricakovanja o
prihodniji rasti cen. V novembru je le Se dobra Cetrtina slovenskih potrosnikov (-7 o. t. glede na predhodni mesec) pri¢akovala

hitrejSo rast cen. 46 % jih je pricakovalo enako stopnjo rasti cen (+5 o. t.), Sestino niZjo stopnjo rasti (+3 o. t.) in desetina
potrosnikov nespremenjene cene (-1 o. t.).

Graf tedna: Kazalnik zaupanja potrosnikov v Sloveniji, desezonirano
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Vir: Statisti¢ni urad RS

SLOVENUWA: V prvih treh cetrtletjih leta 2024 precejSen padec obsega gradbenih del

Krcenje zaposlenosti v proizvodnji motornih vozil

V septembru je bilo v Sloveniji priblizno 944,5 tiso¢ delovno aktivnih oseb, kar je 2,7 tisoC oseb (+0,3 %) vec kot v preteklem
mesecu. To je sezonsko popolnoma pri¢akovano zvisanje, ki je bilo v skladu z nasimi pri¢akovanji. Od tega je bilo nekaj vec kot
841,1 tisoC zaposlenih in priblizno 103,5 tiso¢ samozaposlenih oseb. V_prvih devetih mesecih leta je bilo povprecno stevilo
delovno aktivnih medletno (glede na prvih devet mesecev 2023) visje za 1,3 % (+11,8 tiso€ oseb). K temu je prispevala rast
zaposlovanja v poslovanju z nepremicninami (+6,4 %), gradbenistvu (+6 %; kjer je rast zaposlovanja posledica metodoloske
vkljucitve v tujino napotenih delavcev v statistiko), IKT dejavnosti (+3,8 %; zlasti na oddelku racunalniskega programiranja in
svetovanja: +6,6 %), zdravstvu (+2,7 %), strokovnih, znanstvenih in tehnic¢nih dejavnostih (+2 %), izobraZevanju (+1,8 %), oskrbi
z elektricno energijo, plinom in paro (+2,4 %), gostinstvu, kulturi ter dejavnosti javne uprave (vse za odstotek) ter prometu in
skladiséenju (za pol odstotka). S padci so se soocali v rudarstvu (-3,2 %), kmetijstvu (-3 %) ter financni in zavarovalniski
dejavnosti (-1,4 %), kjer potekajo aktivnosti konsolidacije panoge. V predelovalni dejavnosti ni bilo sprememb v zaposlenosti,
k cemer je prispevala zlasti 14,5-odstotna rast v dejavnosti popravil in montaz strojev in naprav, 8,5-odstotna rast v proizvodnji
drugih vozil in plovil ter 7,2-odstotna rast v farmaciji, medtem ko so se z desetinskim padcem soocali v proizvodnji usnja, 9-
odstotnim padcem v proizvodnji pohistva in 7,3-odstotnim padcem v proizvodnji racunalnikov, elektronskih in opti¢nih
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izdelkov. V proizvodnji motornih vozil je priSlo do 4-odstotnega padca zaposlenosti, pri ¢emer je bila zaposlenost v septembru
najmanjsa po decembru 2017. Vir: Statisti¢ni urad RS

Padec obsega gradbenih del najvecji na inZenirskih objektih

Obseg opravljenih gradbenih del v Sloveniji je bil v 3. Cetrtletju po desezoniranih podatkih nizji za 6 % glede na predhodno
Cetrtletje, kar predstavlja tretji zaporedni Cetrtletni padec in najvecji padec po zadnjem cetrtletju 2021. K etrtletnemu padcu
je prispeval 7,7-odstotni padec gradnje stavb, kjer je priSlo do 7,8-odstotnega padca gradnje nestanovanjskih stavb (gostinske,
upravne, trgovske, industrijske stavbe ipd.) in 4,7-odstotnega padca gradnje stanovanjskih stavb. V gradnji inZenirskih objektov
(objekti prometne infrastrukture, cevovodi, elektroenergetski vodi, komunikacijska omreZja, energetski objekti ipd.) je bil
zabeleZen 6,8-odstotni padec, ki je bil Cetrti zaporedni Cetrtletni padec, znizala se je tudi realna vrednost opravljenih
specializiranih gradbenih del (-3 %). Padec delno pripisujemo zastoju v pridobivanju gradbenih dovoljenj v 2. Cetrtletju,
negativnemu ucinku restriktivno naravnane monetarne politike (viSje obrestne mere) in nizjim investicijskim izdatkom
drzavnega proracuna (za desetino manj v prvih 9-ih mesecih). Vir: Statisticni urad RS

Oktobra tretji mesec¢ni porast izdanih gradbenih dovoljenj v zadnjih 4-ih mesecih

Stevilo izdanih gradbenih dovoljenj za stavbe (brez gradbeno-inzenirskih objektov) na upravnih enotah je v Sloveniji oktobra
glede enako obdobje lanskega leta po septembrskem medletnem padcu (-2 %) ponovno nekoliko poraslo (+4,5 %), merjeno
po stevilu stavb, medtem ko je po treh mesecih visoke rasti prislo do 3,8-odstotnega padca, Ce stavbe merimo po povrsini. To
je posledica za Sestino vecjega Stevila izdanih gradbenih dovoljenj za novogradnje in povecave nestanovanjskih stavb ter drugih
stavb. Padec je bil Se naprej prisoten pri izdanih gradbenih dovoljenjih za stanovanjske stavbe (-7,2 %), k cemer je prispevalo
za Cetrtino manjse Stevilo stanovanj z izdanimi gradbenimi dovoljenji, ki je bilo najnizje v zadnjih 5-ih mesecih. Vir: Statisti¢ni
urad RS

Slovenski potrosnik manj naklonjen vecjim nakupom

Zaupanje potrosnikov v Sloveniji je v novembru na mesecni ravni minimalno upadlo, vendar je bilo najnizje v zadnjih 8-ih
mesecih. Prav tako je padec razviden na 3-mesecni ravni (-1,7 o. t.), kjer je bilo zaupanje potrosnikov najnizje po februarju
2024. K meseénemu poslabsanju ocene zaupanja potrosnikov je vplivala manjsa pripravljenost potrosnikov za nakupe v
prihodnjih 12-ih mesecih (-4 o. t.) in minimalen padec ocene sedanjega finan¢nega stanja v gospodinjstvu. Zadnje je glede na
rast realnih pla¢ presenetljivo. Nekoliko se je poviSala ocena gospodarskega stanja v Sloveniji v prihodnjih 12-ih mesecih (+2
o. t.), ki pa kljub temu ostaja druga najnizja v zadnjih 13-ih mesecih. Prav tako je minimalno porasla ocena finanénega stanja
gospodinjstev v prihodnjih 12-ih mesecih.

Vrednost kazalnika gibanja cen v prihodnjih 12 mesecih se je zniZala (-5 0. t.), medtem ko je vrednost kazalnika gibanja cen v
zadnjih 12 mesecih ostala nespremenjena. V novembru je dobra Cetrtina slovenskih potrosnikov (-7 o. t. glede na predhodni
mesec) pricakovala hitrejSo rast cen. 46 % jih je pricakovala enako stopnjo rasti cen (+5 o. t.), 16 % niZjo stopnjo (+3 0. t.) in
desetina potrosnikov nespremenjene cene (-1 o. t.). Vir: Statisti¢ni urad RS

V predelovalni dejavnosti postopna stabilizacija cen proizvodov

Cene industrijskih proizvodov pri proizvajalcih v Sloveniji so v oktobru glede na predhodni mesec upadle za pol odstotka, k
cemer je prispeval zlasti padec cen v oskrbi z elektricno energijo, plinom in paro (-4 %), kar pripisujemo nizjim veleprodajnim
cenam elektricne energije v regiji. Na 3-mesecni ravni (avgust - oktober 2024) so cene industrijskih proizvodov ostale
nespremenjene v rudarstvu, oskrbi z vodo in predelovalni dejavnosti, medtem ko so upadle v energetiki (za odstotek). V
zadnjega pol leta lahko na 3-mesecni ravni opazujemo stabilizacijo cen, zlasti v predelovalni dejavnosti. Vir: Statistic¢ni urad RS

Umirjanje cenovne dinamike dvignilo rast realnih plac¢

Podatki o gibanju nominalnih bruto plac (zadnji so za septembrsko placo, ki je bila izplacana oktobra) v Sloveniji kazejo, da je
medletna rast pla¢ septembra dosegla 6 %, kar predstavlja manjSo medletno rast glede na place za mesec avgust. Neto place
so medtem porasle za 3,4 % in ohranile avgustovsko stopnjo rasti. Zaostajanje rasti neto pla¢ za rastjo bruto pla¢ v prvih
devetih mesecih leta 2024 je posledica uvedbe obveznega dodatnega zdravstvenega prispevka in odsotnosti uskladitve
dohodninske lestvice. Rast bruto pla¢ v zasebnem sektorju je dosegla 7 % in je presegala rast pla¢ v javnem sektorju (+4,6 %),
kjer pa je ob uspesni realizaciji placne reforme pricakovana pospesitev rasti v letu 2025. Med dejavnostmi so v prvih devetih
mesecih z 12-odstotno rastjo povprecne bruto place izstopali v gradbenistvu, kar pripisujemo pomanjkanju delovne sile in
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davéno manj ugodni obravnavi napotenih delavcev v tujino. Sledi jim desetinska rast v drugih raznovrstnih poslovnih
dejavnostih, 8-odstotna rast v prometu in skladis¢enju ter 7,6-odstotna rast v predelovalni dejavnosti. NajniZja rast bruto plac
je bila prisotna v zdravstvu in socialnem varstvu (+3,6 %). Rast realnih bruto plac je avgusta dosegla 7 % (realne neto place:
+4,6 %) in bila najvisja po marcu 2021, kar je posledica niZje rasti splosnih cen in pospesitve nominalne rasti plac. Vir: Statisticni
urad RS

Visji stroski dela v 3. cetrtletju pospesili rast cen storitev

Storitve pri proizvajalcih v Sloveniji so se v 3. Cetrtletju podrazZile za 4 % glede na enako obdobje leta 2023, kar predstavlja
pospesitev letne rasti po predhodnih 5-ih zaporednih cetrtletjih umirjanja. To pripisujemo naraséanju stroskov dela in njihovi
pospeseni rasti v 3. Cetrtletju, ko so narascali najhitreje v letu 2024. Rast cen storitev v prometu in skladis¢enju je dosegla 3,5
% in je bila druga najvisja v zadnjih petih Cetrtletjih; zlasti so cene porasle v pomorskem tovornem prometu in zmerneje tudi
v skladis¢enju. Za desetino so porasle cene v gostinstvu, predvsem zaradi draZjih nastanitvenih storitev. Do pospeska rasti cen
je prislo Se v strokovnih, znanstvenih in tehnicnih dejavnostih (+5,8 %), kar pripisujemo podrazZitvam podjetniskega in
poslovnega svetovanja (za desetino draZje) ter oglasevanja in raziskovanja trga (+7,4 %), kjer so cene porasle najbolj po
zadnjem Ccetrtletju leta 2008. 3,7-odstotna rast cen storitev je bila prisotna v raznovrstnih poslovnih dejavnostih. V IKT
dejavnosti je prislo do 2,5-odstotne rasti cen, ki je izvirala iz visjih cen storitev raCunalniskega programiranja (+3 %). V
poslovanju z nepremicninami so beleZili 0,3-odstotno rast cen, ki je bila najnizja v zadnjih treh letih in pol. Vir: Statisti¢ni urad
RS

EVROPA: Padec zaupanja v najvecjih dveh evropskih gospodarstvih
Tretji zaporedni Cetrtletni padec izvoza strojev in naprav

V 3. Cetrtletju 2024 je bil izvoz blaga iz drzav obmocja evra v drzave neclanice obmocja evra vrednostno visji za 2,4 % glede
na 3. Cetrtletje 2023, kar predstavlja drugo zaporedno Cetrtletno rast po stirih predhodnih Cetrtletnih padcih. Rast je bila
najvisja po 1. Cetrtletju 2023 in izvira iz vecjega izvoza industrijskih izdelkov (+2 %), za desetino vecjega izvoz kemicnih
proizvodov in izvoza ostalih raznovrstnih proizvodov (3,2 %). Priizvozu strojev in naprav (-2,7 %) prislo do tretjega zaporednega
Cetrtletnega padca, ki je bil najvedji po letu 2020. Rast izvoza Zivilskih proizvodov (+6,5 %) je bila najvecja v zadnjem letu in pol.
Pri uvozu je medtem prislo do skromne 0,2-odstotne rasti, kar pripisujemo 0,7-odstotni vrednostni rasti uvoza industrijskih
izdelkov, do Cesar je prislo po predhodnih petih zaporednih Cetrtletnih padcih. Padec uvoza se je nadaljeval Se pri uvozu strojev
in naprav (-2,4 %), ki pa je bil najmanjsi v zadnjih petih Cetrtletjih, kar odraza Sibko prodajo avtomobilov in zamik nalozb v nove
proizvodne kapacitete zaradi pomanjkanja novih narocil. Vir: Eurostat

Drugo cetrtletje zapored padec obsega gradbenih del najvecji na inzenirskih objektih

Obseg opravljenih del v gradbenistvu v EU-27 (podatki prilagojeni za sezono in koledar) je v 3. Cetrtletju upadel za pol odstotka
glede na predhodno cetrtletje, kar predstavlja drugi zaporedni Cetrtletni padec in sedmi Cetrtletni padec v zadnjih 10-ih
Cetrtletjih. Padec je bil najizrazitejsi pri gradnji inZenirskih objektov (za odstotek manj) in pri specializiranih gradbenih delih (-
0,7 %). Sesti zaporedni etrtletni padec pri stavbni gradnji je bil minimalen in najmanjsi v tem obdobju. Med tirimi najvecjimi
evropskimi gospodarstvi je bil padec najvedji v Nemdiji (-1,8 %), kjer ostaja Sibka zlasti stavbna gradnja, in Franciji (-1,2 %), kjer
pa je priélo do poglobitve padca pri opravljenih gradbenih delih na inZenirskih objektih (-2,6 %). V Spaniji je medtem prislo do
ponovne rasti obsega opravljenih gradbenih del (za odstotek), predvsem na racun porasta stavbne gradnje (+2,5 %). Prav tako
je po padcu v 2. Cetrtletju (za odstotek) zmerno porasla gradbena aktivnost v Italiji (+0,3 %). Vir: Eurostat

Politi¢na in trgovinska negotovost znizali razpoloZenje v obmocju evra

Novembrska prva ocena sestavljenega PMI v obmocju evra (48) nakazuje na kréenje aktivnosti po oktobrski stagnaciji, kar
predstavlja drugi padec aktivnosti v zadnjih treh mesecih. Novembrski padec aktivnosti je bil najvecji po januarju 2024, k cemer
je prispeval zlasti padec razpoloZenja v storitvah (49,2; oktober: 51,6) in v manjsi meri tudi v industriji (45,2; oktober: 46), kjer
se padci sicer nadaljujejo Ze zadnjih 20 mesecev. K poslabSanju zaupanja je vplival Sesti zaporedni padec novih narocil, ki je bil
najvedji v zadnjih 11-ih mesecih, k cemer je v pomembni meri prispeval padec izvoznih narocil. RazpoloZenje glede poslovanje
v prihodnje je bilo najnizje po septembru 2023, Se zlasti v storitvah, kjer je bilo najnizje v zadnjih dveh letih. V Franciji (44,8;
oktober: 48) je prislo do najvecdjega padca aktivnosti v zadnjih 10-ih mesecih, kar pripisujemo nesoglasjem glede Se vedno
nesprejetega drzavnega proracuna in povecanje verjetnosti za razpad Sibke vladne koalicije, in Nem(ciji (47,3; oktober: 48,6),
kar je najniZja raven aktivnosti v zadnjih 9-ih mesecih in posledica politicne negotovosti ob napovedi predcasnih volitev ter
prihajajoci novi ameriski predsedniski administraciji. Vir: HCOB
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SVET: Izid ameriskih predsedniskih volitev prispeval k porastu optimizma v zasebnem sektorju
Visje zaupanje v ameriskem proizvodnem sektorju

Sestavljeni PMI je v mesecu novembru (55,3) v ZDA dosegel najvisjo raven v zadnjih 31-ih mesecih, zlasti na racun visoke rasti
aktivnosti v storitvenem sektorju. Omejeno kréenje aktivnosti se je nadaljevalo v industriji, kjer pa je optimizem glede
poslovanja v prihodnje porasel na 31-mesecni vrh, kar pripisujemo pricakovanim dodatnim zniZzanjem obrestnih mer in
pricakovanemu izboljsanju konkurenénega poloZaja ameriskih proizvajalcev zaradi povecane verjetnosti uvedbe carin na tuje
proizvode. Pri¢akovan pozitivni u€inek zadnjih lahko za ameriSke proizvajalce sicer omeji moc¢nejsi ameriski dolar (nasprotno
Sibkejsi evro omejuje pri¢akovan negativen vpliv izgube konkurenénosti evropskih izvoznikov). V Zdruzenem kraljestvu je
sestavljeni PMI ostal nespremenjen glede na predhodni mesec (50) in je tako najniZje v zadnjih 13-ih mesecih, kar pripisujemo
nezadovoljstvu nad napovedanim dodatnim prispevnim stopnjam delodajalcev za obvezno zdravstveno zavarovanje
zaposlenih. Gospodarsko razpoloZenje na Japonskem (49,8) je v novembru zmerno nazadovalo, zlasti zaradi manjse tekoce
proizvodnje in trendnega upocasnjevanja potrosnje gospodinjstev, ki vpliva na Sibko rast aktivnosti v storitvah. Izijemno visoka
ostaja rast aktivnosti v Indiji (59), tako v storitvah (59,2) kot tudi v predelovalnih dejavnostih (57,3), kar pripisujemo ugodnemu
stanju domacih in izvoznih narocil. Vir: S&P Global, HSBC

Dogodki v tekocem tednu: novembrska gospodarska klima v Sloveniji
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