Tyl lancye i G5 G

Avtomobilska industrija ostaja pod najvecjim pritiskom
39.in 40. teden leta 2024

Evropski sektorski PMI (S&P Global) v mesecu septembru so pokazali, da je bila skromna rast prisotna v 11-ih izmed 20-ih
sektorjev, preteZno storitvenih. Najvisja rast je bila prisotna v programski opremi in storitvah, zdravstvenih storitvah, medijih
in financnih storitvah, kjer so opazneje narascala tudi nova narocila, medtem ko je bil najvecji padec prisoten v avtomobilski
industriji. Po 14-ih mesecih je bila zmerna rast aktivnosti ponovno zaznana v proizvodnji tehnoloske opreme. Zaposlenost se je
okrepila predvsem v storitvenih dejavnostih, zlasti v programski opremi in storitvah, najbolj je upadia v avtomobilski indust riji.
Cenovni pritiski pri vhodnih cenah so najhitreje narascali v drugih financnih storitvah, medtem ko so se zniZali v avtomobilski
in kovinski industriji. ZniZanje prodajnih cen je bilo prisotno v papirni in kovinski industriji, proizvodnji gradbenega materiala in
v transportnem sektorju.

Tabela tedna: Septembrski sektorski PMI (5 dejavnosti z najvisjo rastjo in 5 z najvecjim kr¢enjem); 50=ni spremembe

Programska oprema in storitve I 57
Zdravstvene storitve I 53
Mediji I 53
Zavarovalnistvo in lizingi I 53
Banke I 52,5
Kemic¢na industrija I 4 7
Gradbeni materiali IR 4 5
Kovine in rudarstvo I 4 3
Proizvodi za gospodinjstva I 2
Vozila in deli za vozila I 31
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Vir: S&P Global

SLOVENIA: V tretjem cetrtletju gospodarska klima minimalno nazadovala
Precejsen Cetrtletni padec zaupanja v trgovini na drobno

Gospodarska klima se je septembra v Sloveniji na mesecni ravni znizala (-0,5 o. t.) glede na avgust, kar je prispevalo tudi k
minimalnemu poslabsanju gospodarske klime tudi na Cetrtletni ravni (-0,2 o. t.). V 3. Cetrtletju se je glede na predhodno
Cetrtletje nekoliko izboljsalo zgolj razpoloZenje v predelovalnih dejavnostih (+1 o. t.), medtem ko se je trgovini na drobno (-7,7
0. .t) izraziteje poslab3alo in bilo najniZje po zadnjem Cetrtletju 2021, kar je sovpadalo tudi z niZjim zaupanjem med potrosniki
(-1 o. t.). Prav tako je zmerno upadlo razpoloZenje v storitvah (-0,3 o. t.). Zaupanje v gradbenistvu je ostalo nespremenjeno
glede na predhodno Cetrtletje, ko je bilo najniZje po zadnjem Cetrtletju 2020. K septembrskemu mese¢nemu padcu zaupanja
v trgovini na drobno (-4 o. t.) je prispevala niZja pricakovana rast prodaje (-9 o. t.) in trenutna prodaja (-6 o. t.), medtem ko se
je ocenjen presezek zalog nekoliko zniZal. NiZje zaupanje v gradbenistvu (-1 o. t.) je izviralo iz poslabsanja trenutnega stanja
narocil (-2 o. t.) in manjSega pri¢akovanega zaposlovanja (-1 o. t.). Padec v predelovalni dejavnosti (-1 o. t.) pripisujemo
poslabsanju trenutnega stanja narodil (-4 o. t.), medtem ko se je ocena pri¢akovane proizvodnje v naslednjih treh mesecih
zvisala (+3 o. t.). V storitvah septembra na mesecni ravni ni bilo spremembe zaupanja. Vir: Statisti¢ni urad RS

Ob upostevanju ucinka nizke osnove zmernej$a rast porabe elektricne energije

Poraba elektri¢ne energije v Sloveniji je bila v prvih osmih mesecih leta 2024 medletno za 1,8 % nizja, padec katere sta ublazili
zlasti julijska 4,6-odstotna in avgustovska 3,5-odstotna medletna rast. Ta je bila avgusta prisotna tako pri gospodinjstvih (+1,7
%), ki so porabo po pri¢akovanjih povecala ob izdatnejsih potrebah po hlajenju bivanjskih prostorov, kar se sicer ob povecanju
deleZza samooskrbe ne izkazuje celoti v vecji porabi, saj ni upostevana proizvedena in porabljena elektri¢na energija za merilnim
mestom v notranji napeljavi. Prav tako je do rasti porabe prislo pri poslovnih subjektih (+4,2 %; julij: +5,4 %), ki je bila nekoliko
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niZja ob upostevanju ucinka nizke avgustovske osnove iz lanskega leta zaradi povodnje. Medletna rast porabe v predelovalnih
dejavnostih je avgusta dosegla 2,4 % (julij: +6,5 %).

Poraba zemeljskega plina je v avgustu 2024 medletno porasla za 22,5 % (julij: +12,4 %) glede na enako obdobje preteklega
leta, kar predstavlja Sesto zaporedno rast na letni ravni. Vecja poraba zemeljskega plina je posledica medletno nizjih cen in
posledi¢no ugodnejsih zakupov med poslovnimi subjekti ter vecji porabi zlasti v kovinski dejavnosti. Vir: Statisti¢ni urad RS

Padec proizvodnje elektricne energije ob poslabsanju hidroloskih razmer

Skupna proizvodnja elektri¢ne energije v Sloveniji je bila v avgustu 2024 medletno nizja za desetino. K temu je prispeval
dvopetinski padec proizvodnje elektricne energije v hidroelektrarnah, predvsem zaradi susnega avgusta in s tem niZjega
vodostaja na klju¢nih vodotokih. NiZja je bila Se proizvodnja elektricne energije iz termoelektrarn (-2 %), kar sovpada z 2,5-
odstotnim padcem porabe lignita, in proizvodnja v NEK-u (za odstotek). Izrazito ugodni trendi so bili prav tako Se naprej prisotni
pri proizvodnji elektricne energije iz soncnih elektrarn, ki je bila avgusta medletno visja za 2,1-krat. ManjSo proizvodnjo
elektri¢ne energije iz hidroelektrarn je nadomestil podvojen uvoz elektricne energije. Vir: Statisticni urad RS

Vedji obseg opravljenih storitev v prometu in skladis¢enju zvisal julijske prihodke od prodaje

Nominalni prihodki od prodaje v storitvenih dejavnostih v Sloveniji so bili v prvih sedmih mesecih leta 2024 glede na enako
obdobje lanskega leta visji za 3 % (prilagojeno za koledar). Julijska 3,7-odstotna letna rast je bila najvisja v zadnjih treh mesecih,
k ¢emer je prispevala pospesitev rasti prodaje v gostinstvu (za desetino vecja) in prometu in skladis¢enju (+2,5 %), kjer je
porasla najbolj v zadnjih 14-ih mesecih. To sovpada z julijsko vecjo rastjo obsega (realno) prodaje v dejavnosti prometa in
skladis¢enja. Do vrnitve k rasti je priSlo Se v strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih dejavnostih (za odstotek). V drugih
raznovrstnih poslovnih dejavnostih se je rast prodaje julija (+3,3 %) umirila in je bila najnizja po februarju 2021. V IKT
dejavnostih je bila 1,5-odstotna julijska rast najnizja v zadnjih 13-ih mesecih, k éemur je prispeval zlasti padec prodaje v filmski
dejavnosti (za desetino), drugih informacijskih dejavnostih (-2,8 %) in telekomunikacijah (za odstotek), medtem ko je ostala
ugodna desetinska rast prodaje na oddelku racunalniskega programiranja. Visoka rast je bila Se naprej prisotna v poslovanju z
nepremicninami (za Cetrtino). Vir: Statisti¢ni urad RS

Brezposelnost ostaja zgodovinsko nizka

Mesecna stopnja anketne brezposelnosti v Sloveniji je v septembru ostala nespremenjena glede na avgust pri 3,3 %. Po
anketnih podatkih je bilo brezposelnih priblizno 34 tiso¢ oseb starih med 15 in 74 let, od tega 54 % moskih in 46 % Zensk. Ob
koncu septembra je bilo po podatkih Zavoda za zaposlovanje registriranih 43,8 tiso¢ brezposelnih oseb, kar predstavlja 1,4-
odstotni meseéni padec, ki je sezonsko obi¢ajen. Ob prisotnem negativnem naravnem prirastu prebivalstva to odraza
strukturno pomanjkanje delovne sile. Vir: Statisti¢ni urad RS, Zavod RS za zaposlovanje

V trgovini z Zivili prisotne vztrajne, a zmerne stopnje rasti prodaje

Realni prihodek od prodaje v trgovini na drobno (prilagojen za koledar) je bil v avgustu 2024 v Sloveniji za 1,6 % visji glede
na enako obdobje lanskega leta, k ¢emur je prispeval tudi ucinek nizke osnove zaradi lanskoletnih poplav. K temu je prispevala
3,6-odstotna rast v trgovini z nezivili, brez motornih goriv, ki je bila najvisja po januarju 2023, in 1,5-odstotna rast v trgovini z
zivili, kjer se pozitivne stopnje rasti nadaljujejo zadnjih 9 mesecev, kar pripisujemo rasti realnih razpoloZzljivih dohodkov. Po
treh zaporednih mesecih rasti obsega prodaje motornih goriv se je ta avgusta presenetljivo zmanjsala (-6,6 %). V trgovini na
drobno brez motornih goriv je bila prisotna 3,2-odstotna realna rast, ki je bila najvisja po novembru 2022. Vir: Statisti¢ni urad
RS

Gosti iz Nemcije avgusta pospeseno odkrivali Slovenijo

Avgustovska medletna dinamika gibanja prenocitev (+14 %) in prihodov turistov (za petino vec) v Sloveniji je bila po dokaj
neprepricljivih julijskih podatkih pozitivno presenecenje. Vendar je pri interpretaciji podatkov potrebno upostevati ucinek
nizke osnove iz lanskega avgusta in z njim povezane povodnje, ki je zvisala letosnjo avgustovsko medletno rast. Tuji gosti so
ustvarili za Sestino vec prenocitev in petino vec prihodov, medtem ko so domaci gosti ustvarili za 6,7 % vec prenocitev in
Sestino vec¢ prihodov. Med tujimi gosti je bila avgusta visoka rast prenocitev pri gostih iz Nemcije (+83,2 tisoC oz. za petino
vec), ki so nacrtovanje obiska Slovenije prilagodili ve¢jemu domacemu Sportnemu dogodku, Poljske (+40,3 tiso¢ oz. za dve
petini vec) in MadZarske (+39 tiso€ oz. za tretjino vec). V prvih 8-ih mesecih je Stevilo prenoditev poraslo za 4,3 % in Stevilo
prihodov za 6,2 %. Vir: Statisticni urad RS
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Visje cene novih stanovanjskih nepremicnin ob pomanjkanju novogradenj

Cene stanovanjskih nepremicnin v Sloveniji so bile v 2. Cetrtletju glede na predhodno Cetrtletje visje za 2,2 % (+1,2 % v Q1
2024). K pospesitvi rasti je prispeval 9-odstotni porast cen novih nepremicnin, zlasti stanovanjskih (za desetino) in v manjsi
meri druzinskih hi$ (+3 %). Cene rabljenih nepremiénin so porasle za odstotek, najmanj v zadnjih treh Cetrtletjih. Tako vrednost
prodanih stanovanjskih nepremicnin kot njihovo Stevilo sta ostala na podobni ravni kot v predhodnem Cetrtletju, pri ¢emer pa
je izrazito upadlo Stevilo prodanih novih stanovanjskih nepremicnin, kar ob visokih stroskih zadolZevanja pripisujemo manku
nove ponudbe na trgu in zamiku odobritev stanovanjskih posojil ob teZavah s pridobivanjem uporabnih dovoljenj. Vir:
Statisti¢ni urad RS

Cene poslovnih nepremicnin v drugem cetrtletju Se narascale

V 2. Cetrtletju 2024 se je nadaljevala upocasnjena rast cen poslovnih nepremicnin (sem spadajo le lokali in pisarne), k ¢emur
je prispevala 3,7-odstotna rast cen trgovinskih in storitvenih lokalov, medtem ko so cene pisarniskih prostorov po desetinski
rasti v 1. Cetrtletju upadle za 1,6 %. Likvidnost trga poslovnih nepremicnin ostaja nizka, saj je Stevilo prodanih poslovnih
nepremicnin (133) za 37 % manjse kot v enakem obdobju lanskega leta in najmanjse po letu 2015. To pripisujemo rasti cen v
zadnjih treh letih, pri ¢emer so cene tako pisarn kot lokalov za ve¢ kot polovico visje glede na povprecje leta 2015, in
pomanjkanju nove ponudbe na trgu. Vir: Statisti¢ni urad RS

Septembra stagnacija rasti cen na mesecni ravni

Cene zivljenjskih potrebscin so septembra v Sloveniji na mesecni ravni ostale nespremenjene. Sezonsko znacilno so bile ob
menjavah kolekcij oblacil podraZitve opazne v kategoriji oblacil in obutve (+12,6 %), medtem ko je bil sezonski padec cen
prisoten pri pocitniskih paketih (-12,3 %) ob koncu glavne turisticne sezone, kar se je odrazilo v 4,5-odstotnem padcu cen v
kategoriji rekreacije in kulture. 0,3-odstoten porast cen je bil prisoten v zdravstvu in izobraZevanju. Pocenitve v prevozu (-1,3
%) so izvirale iz cenejsih proizvodov in storitev za osebna vozila (-1,4 %). K 0,8-odstotnemu padcu cen v kategoriji restavracij
in hotelov so prispevale 5,5 % cenejSe nastanitvene storitve. Za slabega pol odstotka so upadle $e cene v kategoriji
stanovanjske in gospodinjske opreme. Minimalno so porasle cene hrane in brezalkoholnih pijac ter raznovrstnega blaga in
storitev, medtem ko so minimalno upadle cene alkoholnih pijac¢ in tobaka ter v kategoriji stanovanja, vode, elektricne energije,
plina in drugega goriva. Stagnacija rasti cen je bila prisotna v komunikacijah. 3-mesecna drseca sredina spremembe cen (julij
2024 — september 2024) izkazuje minimalen padec cen po stagnaciji v avgustu. Glede na september 2023 so bile cene v
septembru 2024 v visje za 0,6 %, kar je najnizZja letna rast cen po marcu 2021. Vir: Statisti¢ni urad RS

V trgovini na debelo v juniju in juliju poskok obsega prodaje

Skupni obseg (meri realno spremembo) prodaje v storitvenih dejavnostih in trgovini je v prvih sedmih mesecih leta 2024

porasel za 2,3 % glede na enako obdobje lanskega leta, k cemur je prispevala rast v storitvenih dejavnostih (+2 %) in trgovini
(+2,3 %). V trgovini je bila zabeleZena desetinska rast v prodaji motornih vozil, 1,6-odstotna rast v trgovini na debelo, kjer je
julija (+8,3 %; junij: +5 %) prislo do najvecjega letnega porasta obsega prodaje v zadnjih 26-ih mesecih, in 0,6-odstotna rast v
trgovini z Zivili, kjer je julija (+3,2 %) priSlo do najvisje rasti v zadnjih 20-ih mesecih. Rast v trinih storitvenih dejavnostih je
izvirala iz ve¢jega obsega prodaje v IKT dejavnosti (+7,4 %), zlasti na oddelku racunalniskega programiranja (+12 %), poslovanju
z nepremicninami (+6,4 %), drugih raznovrstnih poslovnih dejavnosti (+4 %), gostinstvu (+2,4 %) in v strokovnih, znanstvenih
in tehni¢nih dejavnostih (+1,5 %), kjer je bila desetinska rast prisotna pri podjetniskem in poslovnem svetovanju. Do padca je
prislo v skladis¢enju (-5 %) in kopenskem prometu (-2 %), kar odraza manjse potrebe po transportnih storitvah v industriji.
Padci se v skladis¢enju umirjajo (julija za odstotek), medtem ko je v kopenskem prometu julija prislo do 2,3-odstotne rasti, k
¢emur je prispeval vecji pretovor v nasem najvecjem pristanis¢u Vir: Statisti¢ni urad RS

Podrazitve zemeljskega plina in elektri¢ne energije zviSale uvozne cene v energetiki

Cene uvozenih proizvodov v slovenski industriji so avgusta na mesecni ravni (glede na predhodni mesec) minimalno upadle.
Do pol-odstotnega padca uvoznih cen je prislo v predelovalni dejavnosti, kjer je prislo do enoodstotnega padca pri drugih
vozilih in plovilih ter pri farmacevtskih surovinah in tekstilu, ki jim sledi pol-odstoten padec cen kovin, kar ni presenetljivo glede
na padec cen surovin. Cene Zivil so zmerno porasle tretji mesec zapored, izstopa zgolj 5-odstotni padec cen sladkorja, uvozne
cene katerega upadajo Ze zadnjih 8 mesecev. Cene v rudarstvu so minimalno upadle ob cenejSem premogu ter rudninah in
kamninah. V oskrbi z elektri¢no energijo, plinom in paro je prisSlo do Cetrtinskega porasta uvoznih cen, kar pripisujemo
drazjemu uvozu elektricne energije in zemeljskega plina. Vir: Statisti¢ni urad RS
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Vrednost izvoza avgusta drugi mesec zapored opazneje narascala

V prvih osmih mesecih leta 2024 je bila dinamika trgovinske blagovne menjave Slovenije izrazitejSa na uvozni strani, na kar je
bistveno vplivala rast trgovinske menjave, povezana z vecjo farmacevtsko druzbo. Uvoz je v obdobju enega leta porasel za
14,7 % in dosegel 42,9 mrd EUR; zlasti je za tretjino porasel uvoz iz drzav ne¢lanic EU. To je posledica rasti poslov oplemenitenja
blaga s Svico, medtem ko je iz driav ¢lanic EU-27 uvoz porasel le minimalno. Izvoz se je v tem obdobju povecal pocasneje (za
desetino) in je dosegel 40,2 mrd EUR, predvsem zaradi Cetrtino vecjega izvoza v drZzave neclanice EU, medtem ko je v drZave
Clanice EU-27 porasel za slab odstotek. V avgustu je letna petinska rast izvoza ostala visoka, medtem ko je uvoz po visoki rasti
v preteklih stirih mesecih tokrat minimalno porasel. 6-mesecna drse¢a sredina nakazuje na okrepitev uvozno-izvozne
dinamike. Pokritost uvoza z izvozom je v prvih 8-ih mesecih dosegla 93,6 %. Vir: Statisti¢ni urad RS

EVROPA: Pesimizem v avtomobilskem sektorju zniZuje razpoloZenje v nemski in evropski industriji
Ob koncu tretjega Cetrtletja poglobitev padca zaupanja v industriji

Septembrska prva ocena sestavljenega PMI v obmocju evra nakazuje na ponoven padec aktivnosti in doseZzeno 7-mesecno
dno. Na poslabsanje razpoloZenja ob koncu 3. Cetrtletja je prispeval padec v industriji (45), kjer je bil ta najvedji v zadnjih 9-ih
mesecih. Do slednjega je prislo zaradi najvecjega padca novih narocil po decembru 2023. Rast aktivnosti se je upocasnila tudi
v storitvah in je bila najnizja v zadnjih 7-ih mesecih. K temu je po zaklju¢ku olimpijskih iger prispevala upocasnitev rasti v
Franciji. Izstopa zgolj rast v Spaniji (56,3), kar pripisujemo izjemni turisti¢ni sezoni, ki ji sledi zmernejia rast na Irskem (52) ter
zmerni padci v Italiji (49,7), v Franciji (48,6) in Nemciji (47,5). Nizka raven zaupanja v industriji in njegovo zniZevanje v storitvah,
kjer se je prav tako upocasnila rast prodajnih cen, povecuje verjetnost za oktobrsko nadaljevanje cikla znizevanja klju¢nih
obrestnih mer s strani ECB. Vir: HCOB

Sibko izvozno in domace povprasevanje po nemskih industrijskih proizvodih

Indeks poslovne klime ifo v Nemciji je septembra dodatno upadel (s 86,6 na 85,4), kar predstavlja ¢etrto zaporedno mesecno
poslabsanje indeksa in najniZjo vrednost po januarju 2024. K nizki oceni trenutnih razmer je prispeval padec ocene med
poslovnimi subjekti v predelovalni dejavnosti, ki je bila (ocena) najniZje po juniju 2020. To pripisujemo Sibkemu izvoznemu
povprasevanju in pomanjkanju narocil, ki deloma izvira iz stroskovno nekonkurenéne proizvodnje, kot tudi bolj pesimisti¢nih
pricakovanj ob napovedani zaostritvi trgovinske politike med EU in Kitajsko. Semafor rasti gospodarske aktivnosti (podatki niso
desezonirani) nakazuje na najnizjo verjetnost le-te (rasti) v zadnjih 13-ih mesecih (9,4 %), kar je bilo glede na sezonsko znadilen
septembrski padec deloma pri¢akovano. Vir: ifo Business Survey

Cene v industriji, brez energentov drugi mesec zapored stagnirale

Cene industrijskih proizvodov na domacem trgu v EU-27 so avgusta tretji mesec zapored porasle, in sicer za pol odstotka. K
temu so prispevale visje cene proizvedene energije (za odstotek), zlasti elektri¢ne energije, ki vplivajo tudi na cene industrijskih
proizvodov, strojev in naprav (+0,2 %) in netrajnega potrosniskega blaga (minimalna rast cen), medtem ko je bil minimalen
padec cen zaznan pri vmesnih proizvodih in trajnem potrosnisSkem blagu. Cene v industriji, brez energentov so na mesecni
ravni drugi mesec zapored stagnirale, kar odraza pomanjkanje novih narocil na domacem trgu in s klju¢nih izvoznih trgov. Vir:
Eurostat

NiZje cene surove nafte pocenile uvoz energije

Uvozne cene v industriji v obmocju evra (ni vecjih razlik v primerjavi z EU-27, za katero julijski podatki $e niso razpoloZljivi) so
v avgustu 2024 ostale nespremenjene glede na enako obdobje v predhodnem letu. Rast je bil prisotna pri netrajnih (+1,4 %)
in trajnih potrosniskih dobrinah (+0,3 %) ter strojih in napravah (za pol odstotka). Cene vmesnih proizvodov so po 16-ih
zaporednih mesecnih padcih avgusta minimalno porasle. Krepek padec je bil prisoten pri cenah energentov, kar pripisujemo
padcu cen surove nafte. Vir: Eurostat

Stopnjo anketne brezposelnosti v EU ostaja nizka

Stopnja anketne brezposelnosti (prilagojena za sezono) je v avgustu v EU-27 minimalno upadla in dosegla 5,9 %. Najvisja
zabelezena stopnja brezposelnosti je bila v Spaniji (11,3 %), medtem ko je bila najnifja na Ce$kem (2,6 %). Stopnja
brezposelnosti mladih v EU-27 se je prav tako zniZala in dosegla 14,3 %. Vir: Eurostat
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V 2. Cetrtletju 2024 je bil teko€i racun placilne bilance EU-27 (desezonirani in koledarju prilagojeni podatki) v presezku (130,4
mrd EUR) in je ostal na podobni ravni kot v predhodnem Cetrtletju. Nekoliko se je znizal presezek pri menjavi blaga (s 110 mrd
na 100 mrd EUR), medtem ko je pri menjavi storitev porasel s 46 mrd EUR na 54 mrd EUR in bil najvecji v zadnjem letu in pol,
kar pripisujemo visokemu izvozu turisti¢nih storitev turisti¢ne sezone, zlasti v Juzni Evropi in Olimpijskim igram v Franciji.
Dodatno se je povecal Se primanjkljaj pri sekundarnih dohodkih (-30 mrd EUR). Presezek na teko¢em racunu je znasal 2,9 %
BDP v prvem letosnjem Cetrtletju. Primanjkljaj tekocega racuna EU-27 z drugimi drZzavami je bil izrazit s Kitajsko (30 mrd EUR),
ki pa je vendarle bil najmanjsi po 3. ¢etrtletju 2021. Presezek EU-27 je bil najvegji z Zdruzenim kraljestvom (70 mrd EUR), Svico
(30 mrd EUR) in Kanado (10 mrd EUR). Vir: Eurostat

NiZje cene nafte znizale inflacijsko stopnjo pod 2-odstotno ciljno raven

V obmocju evra je septembrska letna inflacija (metodologija HICP) znasala 1,8 % in prvic v zadnjih treh letih zdrsnila pod ciljno
inflacijsko raven (2 %). Jedrna inflacija je minimalno upadla in dosegla 2,7 %. Trdovratna rast cen se izkazuje pri storitvah, kjer
se letne stopnje rasti v zadnjih 5-ih mesecih vztrajno gibljejo v blizini 4 %, predvsem zaradi naras¢anja stroskov dela. K nizji
septembrski skromni rasti inflacije je klju¢no prispeval padec cen energentov (-6 %), kar pripisujemo padcu cen surove nafte.
Rast cen predelane hrane Cetrti mesec zapored vztraja pri 2,7-odstotni rasti cen, medtem ko je rast cen nepredelane hrane
dosegla 1,5 %. Cene neenergetskih industrijskih proizvodov so bile medletno visje za 0,4 %. Prvi¢ po februarju 2021 so v vseh
treh najvecjih evropskih gospodarstvih, Nemdiji (1,8 %), Franciji (1,5 %) in Italiji (0,8 %), beleZili splosno rast cen pod 2 %. Kljub
pricakovanemu manjsemu odboju letnih stopenj rasti inflacije, zaradi u¢inka osnove in vztrajnosti storitvene inflacije, ki zavira
proces dezinflacije, je oktobrsko znizanje obrestnih mer s strani ECB zelo verjetno. Slednjega bi lahko za¢asno zamaknila zgolj
vecja eskalacija razmer na Bliznjem vzhodu in visoka rast cen nafte. Vir: Eurostat

Padcu narocil v avtomobilskem sektorju ni videti konca

Vrednost evropskega sektorskega PMI je za mesec september pokazala, da je bila rast prisotna v 11-ih izmed 20-ih sektorjev.
Najvisja rast je bila prisotna v programski opremi in storitvah ter drugih financnih storitvah, kjer so opazneje narasc¢ala tudi
nova narocila, medtem ko je bil najvedji padec prisoten v avtomobilski industriji, in sicer je bil najvedji po aprilu 2020. Po 14-
ih mesecih je bila zmerna rast aktivnosti ponovno zaznana v proizvodnji tehnoloske opreme. Zaposlenost se je okrepila
predvsem v storitvenih dejavnostih, zlasti v programski opremi in storitvah, najbolj je upadla v avtomobilski industriji. Cenovni
pritiski pri vhodnih cenah so najhitreje narascali v drugih financnih storitvah, medtem ko so se znizali v avtomobilski in kovinski
industriji. Znizanje prodajnih cen je bilo prisotno v papirni in kovinski industriji, proizvodnji gradbenega materiala in v
transportnem sektorju. Vir: S&P Global

Nizka raven razpoloZenja v francoskem gradbenem sektorju

Gradbeni PMI v obmocju evra je v septembru (42,9) nakazal na nekoliko manjsi padec razpoloZenja glede na avgust (41,4). Do
poglobitve padca aktivnosti je prislo v Franciji, kjer je ta upadel najbolj po maju 2020, medtem ko je bil padec v Nemdiji in Italiji
najnizji v zadnjih 16-ih in 4-ih mesecih. Medtem ko Se narascajo cene vhodnih materialov, je zmeren padec cen zabelezen pri
najemu storitev gradbenih podizvajalcev. Padanje novih narocil se nadaljuje, kar bo po pri¢akovanjih z zamikom prekinil
postopen proces prenosa nizjih strosSkov zadolZzevanja v krepitev stanovanjske kreditne aktivnosti. Vir: S&P Global

SVET: Ob koncu tretjega cetrtletja precejSen padec cen surove nafte
Krepek padec cenovnih pritiskov pri polprevodnikih

Cenovni pritiski v svetovnem proizvodnem sektorju so bili septembra najnizji po marcu 2024 in pod dolgoro¢nim povprec¢jem.
Podjetja so porocala o izrazitih padcih cenovnih pritiskov pri polprevodnikih, ki jim sledi Zelezo, jeklo in nerjavece jeklo, kar
glede na pocenitve kovinskih surovin Cez poletje ni presenecenje. Zamude pri dobavah so bile septembra najnizje po januarju
2020, najbolj so se skrajsale pri transportu, gumi, hrani in tekstilu. Vir: S&P Global

V tretjem Cetrtletju padec aktivnosti v proizvodnji

Svetovni sestavljeni PMI je v septembru nekoliko upadel (z 52,8 na 52), kar je posledica nizZje rasti novih narocil, zaradi Sibkejsih
izvoznih narocil. V proizvodnem sektorju je prislo do najviSjega padca v zadnjih treh mesecih, zlasti na racun padca izvoznih
narocil, ki je bila najvecji v zadnjih 11-ih mesecih. Cikli¢ni kazalnik razmerja med novimi narocili in zalogami izdelkov je najnizje
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po decembru 2022, kar nakazuje na pomanjkanje povprasevanja. To se je odrazilo v prvem padcu tekoce proizvodnje po
decembru 2023. Prav tako se je rast aktivnosti nekoliko upocasnila v storitvah. Vir: S&P Global

RazpolozZenje najvisje v farmaciji

Svetovni sektorski PMI za mesec september je pokazal, da je bila rast prisotna v 15-ih izmed 21-ih sektorjev. Najvisja rast je
bila prisotna v farmaciji, zdravstvu ter programski opremi in storitvah, medtem ko so se z najvecjim padcem po novembru
2022 soocali v avtomobilskem sektorju. Nova narocila so se najbolj zvisala v zavarovalnistvu, medtem ko so najizraziteje upadla
v kovinski industriji. Cenovni pritiski pri vhodnih cenah so naras¢ali v vecini sektorjev, z izjemo avtomobilske in kovinske
industrije, v zadnji je priSlo do najveéjega padca po decembru 2015. Prodajne cene so najhitreje narascale v zavarovalnistvu
in najbolj upadle v kovinski industriji. Vir: S&P Global

V azijski kovinski industriji reZejo« prodajne cene

Azijski sektorski PMI je v septembru pokazal na krepitev aktivnosti v 13-ih izmed 18-ih opazovanih sektorjev. Najvisja rast
aktivnosti, narocil in zaposlovanja je bila ponovno prisotna v racunalniskem programiranju. Ob padcu novih narodil in vhodnih
cen so prodajne cene precej znizali v kovinski industriji. Vir: S&P Global

RazpoloZenje v ameriSskem storitvenem sektorju najviSje v zadnjem letu in pol

Storitveni PMI v ZDA je septembra opazneje porasel in dosegel najvisjo vrednost po februarju 2023, k ¢emer je prispevala rast
novih izvoznih narocil, rast prodajnih cen, zalog in uvoza. Najvi$jo rast povprasevanja so belezili v nepremicninski dejavnosti,
dejavnosti najema in lizinga, upravljavskih in podpornih storitvah ter v turizmu in gostinstvu, medtem ko so o najvecjih padcih
porocali v drugih storitvah, kmetijstvu in trgovini na debelo. Ameriska storitvena podjetja so porocala o dvigu stroskov dela
(zadnja stiri leta), mehkega lesa ter opreme za ogrevanje, prezracevanje in hlajenje. Padec cen je bil zabelezen jeklenih izdelkih,
gorivu in pisarniskem materialu. Med inputi, ki jih je primanjkovalo, so najpogosteje izpostavili transformatorje, elektri¢cno
opremo, delovno silo v gradbenistvu in naprave. Sektorski PMI v ZDA je nakazal rast prodaje v 4-ih izmed 7-ih skupinah
sektorjev; v ospredju je bila rast aktivnosti v zdravstvu, kjer je priSlo do najvisje rasti po marcu 2022. S padci so se medtem
soocali v proizvodnji potrosniskih dobrin, tehnoloskem sektorju (najvecji v zadnjih dveh letih) in proizvodnji bazi¢nih
materialov. Vira: ISM Institute, S&P Global

Septembra ohranitev avgustovske proizvodne dinamike

Septembrska objava proizvodnega PMI v ZDA ni prinesla sprememb v vrednosti indeksa, ki je ostal nespremenjen. Se vedno
je prisotno kréenje aktivnosti v predelovalnih dejavnostih v ZDA (te ustvarijo desetino BDP). Izmed Sestih vecjih skupin
predelovalnih dejavnosti je bila rast aktivnosti zabeleZzena zgolj v Zivilski industriji. 77 % industrije, merjeno po dodani
vrednosti, se je septembra skrcilo (65 % v juliju), medtem ko so PMI pod 45 beleZili v dveh petinah industrije (v avgustu v
tretjini). Med 17-imi dejavnostmi so rast proizvodnje belezZili v naftni industriji, Zivilski industriji, tekstilni industriji, pohistveni
industriji in ostali raznovrstni proizvodniji. Vir: ISM Institute

Precejsnji padci cen ladijskih prevozov iz najvecjega kitajskega pristanis¢a v Evropo

Cene ladijskih voznin se od sredine julija ponovno zniZujejo, pri ¢emer se je cena najema klasicnega (dolzina 40 cCevljev)
ladijskega kontejnerja med 26. septembrom in 3. oktobrom znizala za dodatnih 5 % in dosegla 3.489 USD. Nadaljevali so se
zlasti padci cen ladijskih voznin iz najvecjega kitajskega pristanis¢a. Na tedenski ravni je priSlo do desetinskega padca cen na
relaciji med Sanghajem in Genovo (3.848 USD) ter Sanghajem in Rotterdamom (3.815 USD). Prav tako je pri$lo do 4-odstotnega
padca cen na relaciji med Sanghajem in Los Angelesom (5.258 USD) ter 2-odstotnega med Sanghajem in New Yorkom (5.922
USD). Nadaljnjo padanje cen ladijskih voznin na relaciji med Kitajsko in vzhodno obalo ZDA (New Yorkom) ter evropskimi
pristanisci in vzhodno obalo ZDA, lahko zaCasno ustavi sprozZitev stavke v pristanis¢ih na ameriski vzhodni obali. Vir: Drewry
Supply Chain Advisors

Mocnejsi evro pocenil uvoz surovin v obmocje evra

Indeks cen surovin in energentov (Svetovna banka) se je za evrske kupce v septembru pocenil, in sicer za 4,6 %, k ¢emur je
deloma prispeval Ze tretji mesec zapored nekoliko mocnejsi evro (za odstotek) napram ameriskemu dolarju, kar pocenilo uvoz
surovin za evrske kupce. Padec cen je bil prisoten pri cenah fosilnih energentov (-7,8 %), ki so upadle najbolj v zadnjih 10-ih
mesecih. Pri cenah neenergetskih surovinah (+1,5 %) je bila medtem zabeleZena rast, ki je izvirala iz drazjih kmetijskih surovin
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(+2 %). Cene kovin in materialov (za odstotek) so se po treh mesecih padcev nekoliko zvisale. Cene umetnih gnojil so upadle
za 2 %, medtem ko so opazneje porasle cene plemenitih kovin (+3,4 %).

Med pomembnejsimi cenami fosilnih energentov, ki so relevantne za evropske kupce, se je povprecna cena sodcka nafte brent
septembra po avgustovskem 6,6-odstotnem padcu ponovno znizZala, in sicer za slabo desetino. To pripisujemo manjSemu
povprasevanju s Kitajske ob Sibkejsi industrijski proizvodnji. Po Sestinski avgustovski rasti cen zemeljskega plina v Evropi so se
slednje septembra znizale za 5,6 %, kar je posledica zmanjSanja negotovosti glede dobav plina preko Ukrajine. V ZDA so po
drugi strani cene zemeljskega plina porasle za 12 %, k ¢emur je prispevalo pocasnejse polnjenje zalog ob upocasnjenih dobavah
iz Mehiskega zaliva.

Med kmetijskimi surovinami lahko izpostavimo visjo mesecno rast cen kave vrste Robusta in sladkorja (oboje za desetino),
kokosovega olja (+6,3 %), katerega cene so najvisje v zadnjih 26-ih mesecih, kave vrsta Arabica (+5,4 %), medtem ko so bili
padci cen prisotni pri arasidih (za desetino) in kakavu (-6 %).

Med kovinami in rudami izpostavljamo ponoven padec cen Zelezove rude (-8 %), katere cene so najnizje po aprilu 2020, k
¢emur prispeva Sibko povprasevanje Kitajske ob oblikovanih obseznih domacih zalogah, in nizje cene niklja (-2,2 %). Po treh

mesecih padcev so porasle cene aluminija in cinka (oboje +3,6 %) ter bakra (+2 %). Vir: Svetovna banka

Dogodki v tekocem tednu: gibanje avgustovske industrijske proizvodnje v Sloveniji

Dan objave Objava, drzava, obdobje Vir podatkov Pomen
7. 10. 20.24' Rojeniin umrli, Slovenija, avgust Statisti¢ni urad RS Stevilo rojenih in umrlih
ponedeljek 2024
Indeksi Zivljenjskih 8Ci
7.10. 2024, ndeksi c_en ZIVJe!’US I po:crebscm, T Podrobni podatki o spremembi cen blaga
onedeliek podrobni podatki, Slovenija, Statisti¢ni urad RS in storitev
P J september 2024
7.10. 2024, Prodaja na drobno, EU-27, avgust Eurostat Prodaja na drobno, prodaja goriv, hrane
ponedeljek 2024 in pijac ter neprehrambnih izdelkov
9. 10. 2024, Registracije in zacetki stecajev v R_egwtra_;ue " steca!lvv deJaVI'IO?tIh B=5
. . Statisti¢ni urad RS (industrija, gradbenistvo in storitve),
sreda pravnih enot, Slovenija, avgust 2024 N . . .
izloCen vpliv sezone in koledarja
10. 10. 2024, | Indeksi industrijske proizvodnje, o Dinamika industrijske p'r0|zv'odnje\{ '
N " Statisti¢ni urad RS rudarstvu, predelovalnih dejavnostih in
Cetrtek Slovenija, avgust 2024 - -
oskrbi z energijo
10. 10. 2024, B fL ibani i i
o Cene, ZDA, september 2024 ur(?allj of Labor Gibanje cen '|n osnovnih cen (brez
cetrte Statistics energentov in hrane)
11.10. 2024, | Razpolozenje potroénikov, ZDA, University of Prva ocena razpoloZenja potroénikov v
petek oktober 2024 Michigan ZDA
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