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Prva ocena BDP v prvem cetrtletju kaZe na precejsen padec
20. teden leta 2025

Realni BDP je v 1. Cetrtletju 2025 v Sloveniji po podatkih prilagojenih za sezono in koledar, glede na predhodno Cetrtletje po
prvi oceni presenetljivo upadel, in sicer za 0,8 %. To predstavlja prvi Cetrtletni padec v zadnjih treh Cetrtletjih in najvecji padec
v zadnjih 4-ih letih. Glede na enako obdobje v preteklem letu je prav tako prislo do padca realnega BDP (-0,8 %), do katerega
je prislo prvi¢ v zadnjih 4-ih letih, kar je bilo bistveno slabse od pricakovanj o 2-odstotni (Analitika GZS) oz. 1,9-odstotni rasti
(Focus Economics). Skromna rast je bila na letni ravni prisotna pri domaci potrosnji gospodinjstev (+0,4 %), kar ob visoki rasti
realnih dohodkov lahko pomeni le visoko zvisanje stopnje varcevanja ali pa je podatek o rasti podcenjen. K nizki rasti je
prispevala nadaljnja rast potrosnje polproizvodov (+2,5 %) in storitev (+1,6 %). Rast je medtem oklestil padec potrosnje
netrajnih proizvodov (-2,5 %; sem spadajo hrana, pijaca in drugi pokvarljivi izdelki, kar je zelo nenavadno) in trajnih proizvodov
(-2 %). Potrosnja drZave je bila v zadnjem lanskem Cetrtletju visja za 2,6 %, kar predstavlja najniZjo rast v zadnjem letu in pol.
To je bilo pricakovano glede na zmanjsanje ucinka nizke osnove ob lanskoletni uvedbi obveznega zdravstvenega prispevka.
Visok padec se je nadaljeval pri bruto investicijah v osnovna sredstva (-5 %), ki so upadle Cetrto Cetrtletje zapored. Negativno
je k rasti BDP prispeval minimalen padec izvoza blaga (-0,2 %) ob socasni nadaljnji rasti uvoza blaga (za odstotek vec). I1zvoz
storitev se je upocasnil in je dosegel le 2-odstotno rast, kar pripisujemo manjsemu izvozu gradbenih in turisticnih storitev
(prenocitve tujih gostov v Sloveniji). Na povisanje rasti uvoza storitev (+7,7 %), ki je bila najvisja v zadnjih dveh letih pol, je
prispeval vecji uvoz IKT in ostalih poslovnih storitev. Padec BDP je ublaZilo povelanje zalog, katerih ocena pa je manj zanesljiva
in verjetno podcenjena, precej podobno, kot se je nedavno zgodilo pri ameriskem BDP. Vir: Statisticni urad RS (1. ocena BDP z
dne 15. 5. 2025).

Graf tedna: Cetrtletna sprememba slovenskega BDP (tekoce Cetrtletje glede na predhodno) in povpreéna Eetrtletna rast v
zadnjem letu dni

5,0
4,4
4,0
e Cetrtletna
30 sprememba BDP
(Q/Q-1)
2,0
e Povprecje
1,0 Cetrtletnih
sprememb v
0,0 obdobju

zadnjega leta

Vir: Statisticni urad RS, obdelava Analitika GZS
SLOVENIJA: Prva, manj zanesljiva ocena razkriva nepri¢akovan padec BDP
Pospesitev padca investicij v transportno opremo in stanovanjsko gradnjo

Realni BDP je v 1. Cetrtletju 2025 v Sloveniji po podatkih prilagojenih za sezono in koledar glede na predhodno Cetrtletje po
prvi oceni nekoliko presenetljivo upadel, in sicer za 0,8 %. To predstavlja prvi Cetrtletni padec v zadnjih treh cetrtletjih in
najvecji padec v zadnjih 4-ih letih. Glede na enako obdobje v preteklem letu je prav tako prislo do kréenja realnega BDP (-0,8
%), in sicer prvi¢ v zadnjih 4-ih letih.
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Skromna letna rast je bila prisotna pri domaci potrosnji gospodinjstev (+0,4 %), ki je ob Sibkem potrosniskem razpoloZenju
porasla najmanj v zadnjem letu in pol. K nizki rasti je prispevala nadaljnja rast potrosnje polproizvodov (+2,5 %) in storitev
(+1,6 %). Rast je medtem oklestil padec potrosnje netrajnih proizvodov (-2,5 %; sem spadajo hrana, pijaca in drugi pokvarljivi
izdelki) in trajnih proizvodov (-2 %). Padec pri zadnjih je bil najvedji v zadnjih 9-ih Cetrtletjih, h kateremu je prispevala tudi
Sibkejsa dinamika registracij motornih vozil in s tem zelo verjetno povezan padec obsega prodaje slednjih (delno razvidno tudi
iz padca investicij podjetij v transportno opremo). Previdnost potrosnika kljub rasti realnih pla¢ in pokojnin nakazuje na
povecanje stopnje varcevanja ob okrepljeni gospodarski negotovosti.

Potrosnja drzave je bila v zadnjem lanskem Cetrtletju visja za 2,6 %, kar predstavlja najnizjo rast v zadnjem letu in pol. To je
bilo pricakovano glede na zmanjsanje ucinka nizke osnove ob lanskoletni uvedbi obveznega zdravstvenega prispevka. V 1.
Cetrtletju je k nadaljnji rasti drzavne potrosSnje prispevalo povecanje tekocih transferjev drzavnega proracuna v ZPIZ (za
desetino vec) ter rast transakcij posameznikom in gospodinjstvom (+2,8 %). Rast slednjih je ublazil padec investicijskih izdatkov
drzave (-7,4 %).

Visok padec se je nadaljeval pri bruto investicije v osnovna sredstva (-5 %), ki so upadle Cetrto Cetrtletje zapored. K temu je
prispeval zlasti padec investicij v zgradbe in objekte za desetino, ki je izviral iz manjSega obsega stanovanjskih investicij (-14,3
%), kjer je prislo do najvecjega padca po 2. Cetrtletju 2012. Prav tako so moc¢no upadle investicije v druge zgradbe in objekte
(-6,5 %). To je v skladu s Sibkim razpoloZenjem in zmanjSanim povprasevanjem po delovni sili v gradbenistvu. Peto zaporedno
Cetrtletje so upadle investicije podjetij v stroje in opremo (-2,6 %), k cemer je prispeval 8,8-odstotni padec investicij v
transportno opremo (tovornjaki, dostavna in osebna vozila, druga gospodarska vozila). Po stirih zaporednih Cetrtletnih padcih
so zmerno porasle investicije podjetij v drugo opremo in stroje (+0,3 %), ki pa ostajajo Sibke ob nizki izkoris¢enosti proizvodnih
kapacitet podjetij v predelovalni dejavnosti in povecani zunanjetrgovinski negotovosti. Negativno je k rasti BDP prispeval
minimalen padec izvoza blaga (-0,2 %) ob socasni nadaljnji rasti uvoza blaga (za odstotek vec). lzvoz storitev se je upocasnil in
je dosegel 2-odstotno rast, kar pripisujemo manjSemu izvozu gradbenih in turisti¢nih storitev (prenoditve tujih gostov v
Sloveniji). Na povisanje rasti uvoza storitev (+7,7 %), ki je bila najvisja v zadnjih dveh letih pol, je prispeval vecji uvoz IKT in
ostalih poslovnih storitev. Padec BDP je ublaZilo povecéanje zalog, katerih ocena pa je manj zanesljiva in verjetno podcenjena.

Po proizvodni metodi merjenja BDP (prek dodane vrednosti po dejavnostih) ugotavljamo, da je v 1. Cetrtletju precej upadla
dodana vrednost v gradbenistvu (-6 %), kar lahko pojasni zmanjsana izkoris¢enost kapacitet gradbenih podjetij, kljub padcu
stroskov materiala. Prvi¢ v zadnjem letu in pol je upadla dodana vrednost v predelovalnih dejavnostih (-2,5 %). Prav tako je
upadla dodana vrednost v kmetijstvu (-4,8 %) ter v financni in zavarovalniski dejavnosti (-2 %). Skromna rast dodane vrednosti
je bila zabeleZzena v upravi in obrambi, izobrazevanju, zdravstvu in socialnem varstvu (odstotek in pol) ter v strokovnih,
znanstvenih in tehnic¢nih dejavnostih (za odstotek). Vir: Statisti¢ni urad RS

Povprasevanje po delovni sili v gradbenisStvu najniZje v zadnjih osmih letih

V 1. Cetrtletju 2025 je bilo po desezoniranih in koledarju prilagojenih podatkih v Sloveniji razpisanih 18,7 tiso¢ prostih delovnih
mest, kar je za 4,8 % (850 delovnih mest) vec kot v predhodnem cetrtletju. To predstavlja prvi Cetrtletni porast Stevila prostih
delovnih mest po 2. Cetrtletju 2022. K slednjemu je prispevalo povecanje Stevila prostih delovnih mest v predelovalnih
dejavnostih (+750), rudarstvu (+250) ter kulturi in rekreaciji (+230). Stevilo prostih delovnih mest v gradbenistvu je upadlo 10.
Cetrtletje zapored in je bilo najmanjSe v zadnjih 8-ih letih, kar je posledica padca izvoza gradbenih storitev in manjse gradbene
aktivnosti na domacdem gradbenem trgu. Stevilo zasedenih delovnih mest se ja zmanjsalo za 6 tiso¢ in je bilo najmanjse v
zadnjih treh letih, k ¢emer je v veliki meri prispeval padec v predelovalnih dejavnostih (-2,3 tiso€), strokovnih, znanstvenih in
tehni¢nih dejavnostih ter gradbenistvu (oboje -900), IKT dejavnosti (-700) in trgovini (-600). V predelovalni dejavnosti je skupno
Stevilo zasedenih delovnih mest upadlo na najnizjo raven v zadnjih 4-ih letih, medtem ko je to v gradbeniStvu na najnizji ravni
v zadnjih treh letih in pol. Vir: Statisti¢ni urad RS

V 1. Cetrtletju spodbudna rast Stevila delovno aktivnih v farmaciji in industriji plastike

V marcu je bilo v Sloveniji priblizno 940,8 tiso¢ delovno aktivnih oseb, kar glede na predhodni mesec predstavlja povecanje
za 2,3 tisoc oseb, ki je bilo nekoliko nad nasimi pri¢akovanji. V 1. Cetrtletju 2025 je bilo Stevilo delovnih mest glede na enako
obdobje leta 2024 niZje za 3 tisoc¢, od tega najbolj v predelovalni dejavnosti (za 3,7 tiso¢ oseb manj). V slednji je padec izviral
iz manjsega Stevila delovno aktivnih v proizvodnji kovinskih izdelkov (-2,4 tiso€) in proizvodnji motornih vozil (tiso¢ oseb manj),
medtem ko se je spodbudna rast nadaljevala v farmaciji (+1,2 tisoc) ter proizvodnji izdelkov iz gume in plasti¢nih mas (tiso¢
oseb vec). S padcem Stevila delovno aktivnih so se soocali Se v gradbenistvu (tiso¢ oseb manj), trgovini (-900 oseb) in kmetijstvu
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(-800 oseb), medtem ko se je visoka rast zaposlovanja nadaljevala v zdravstvu in socialnem varstvu (+2,4 tiso€) in izobraZzevanju
(+1,4 tisog). Vir: Statisti¢ni urad RS

Padec Stevila registracij novih vozil po dveh letih rasti

V 1. Cetrtletju leta 2025 je obseg pristaniSkega blagovnega prometa (merjen v tonah) za desetino presegel obseg iz enakega
obdobja lanskega leta. To pripisujemo petinski rasti obsega pretovora suhega razsutega tovora, ve¢jemu obsegu pretovora
velikih kontejnerjev (+13,5 %) in motornih vozil (+8,8 %). Rast pretovora se je nadaljevala pri Stevilu pretovorjenih enot (za
desetino), k ¢emer je zlasti prispeval za Sestino vecje Stevilo pretovorjenih velikih kontejnerjev, medtem ko je bila rast Stevila
pretovorjenih motornih vozil zmernejsa (+6 %).

V letaliSkem blagovnem prometu so v prvih treh mesecih pretovorili za 2,7 % manj blaga, kar predstavlja prvi padec v zadnjih
4-ih Cetrtletjih. Prvi¢ v zadnjih 4-ih letih je medtem upadlo Stevilo prepeljanih potnikov v letaliskem potniSkem prometu (-3,6
%), kar je povezano z odpovedjo prevozov nekaterih Ze uveljavljenih prevoznikov.

Promet tovornih vozil ¢ez cestne mejne prehode je bil v 1. etrtletjiu medletno manjsi za 6 %, k ¢emer je prispeval zlasti
presenetljivo visok marcevski padec (-10 %). Promet potniskih vozil je upadel za 5,5 %, od tega v marcu za Sestino, kar
pripisujemo marcevskemu padcu prihodov tujih turistov. Stevilo registracij motornih vozil je bilo medletno za 5,7 % manjse,
zaradi desetinskega padca registracij rabljenih vozil in 2,2-odstotnega padca registracij novih vozil. Padec zadnjih je bil prvi v
zadnjih 9-ih Cetrtletjih, k cemer je Se posebej prispeval marcevski padec (-6,6 %). Vir: Statisticni urad RS

Obseg gradbenih del se je v 1. Cetrtletju Se vedno znizZeval

Obseg opravljenih gradbenih del v Sloveniji je v 1. Cetrtletju 2025 upadel za 7,4 % glede na enako obdobje v predhodnem
letu, po podatkih z izlo€enim vplivom koledarja. To predstavlja peti zaporedni Cetrtletni padec. K slednjemu je prispeval
petinski padec opravljenih gradbenih del na inZenirskih objektih (objekti prometne infrastrukture, cevovodi, elektroenergetski
vodi, komunikacijska omreZja, energetski objekti, ipd.). Omenjeno pripisujemo zmanjsanju investicijskih izdatkov drZzavnega
proracuna (-7,4 %), socasno precej upocasnjeni dinamiki ¢rpanja evropskih sredstev ter Sibki dinamiki investicijskih odhodkov
na obcinski ravni. Prav tako je upadel obseg opravljenih gradbenih del na stavbah (-1,8 %), k cemer je prispeval 2-odstotni
padec na nestanovanjskih stavbah (gostinske, upravne, trgovske, industrijske stavbe ipd.) ter za odstotek in pol manjsi obseg
gradbenih del na stanovanjskih stavbah. Nekoliko je porasel zgolj obseg specializiranih gradbenih del (+6 %). Vir: Statisticni
urad RS

Padec uvoza gradbenih storitev ob Sibki domaci gradbeni aktivnosti

Tekoci racun placilne bilance Slovenije je bil v 1. Cetrtletju 2025 v presezku (450 mio EUR), kar predstavlja nekoliksno
poslabsanje glede na enako obdobje preteklega leta (680 mio EUR). K temu je prispeval medletno manjsi minimalen presezek
v blagovni menjavi (20 mio EUR), k ¢emer je prispevala hitrejsa rast uvoza blaga (za odstotek in pol; +160 mio EUR) v primerjavi
z izvozom blaga (+3 %; +300 mio EUR). Prav tako je prislo do 8-odstotnega zniZzanja (60 mio EUR manj) presezka pri storitveni
menjavi (710 mio EUR), zaradi hitrejSe rasti uvoza (+190 mio EUR; za desetino vec) od rasti izvoza storitev (+120 mio EUR; +5
%). K hitri rasti uvoza storitev je prispevala rast uvoza IKT storitev (za Sestino), ostalih poslovnih storitev (+14,2 %) in
transportnih storitev (+12,6 %). Uvoz gradbenih storitev (za Sestino manj) je bil najmanjsi v zadnjih dveh letih, kar nakazuje na
Se naprej Sibko gradbeno aktivnosti. K nadaljnji rasti izvoza storitev, ki je bila najpofasnejsa v zadnjih treh Cetrtletjih, je
prispeval porast izvoza ostalih poslovnih storitev (za Sestino), IKT storitev (za desetino) in porast izvoza transportnih storitev
(+7,3 %). S Cetrtim zaporednim Cetrtletnim padcem izvoza storitev, ki je bil najvecji po zadnjem Cetrtletju 2013, so se soocali v
gradbenistvu (za petino). Najmanjsi izvoz gradbenih storitev po 2. Cetrtletju 2020 pripisujemo Sibkemu povprasevanju po
uvozu gradbenih storitev na nemskem gradbenem trgu in davéno manj ugodni obravnavi napotenih gradbenih delavcev v
tujino. Povecanje primanjkljaja pri sekundarnih dohodkih (s 140 mio EUR na 230 mio EUR) je bilo posledica nizjih prilivov EU
sredstev v drzavni proracun (za polovico manj) in sofasna rast vplacil sredstev v evropski proracun (za desetino vec). Pri
primarnih dohodkih se je medtem primanjkljaj prepolovil, in sicer s 100 na 50 mio EUR, kar je posledica povecanja presezka
pri ostalih primarnih dohodkih, ki je porasel za 30 mio EUR (davki na proizvodnjo in uvoz, subvencije in najemnine) in
zmanjsanje primanjkljaja pri prejetih dohodkih od kapitala (za 20 mio EUR). Prav tako se je minimalno zmanjsal presezek pri
prejemkih od dela. Vir: Banka Slovenije
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EVROPA: Konec politicne negotovosti in zacasna umiritev carinskega »vala« iz ZDA dvignila pricakovanja nemskih podjetij
Preobrat v Nemciji

Nemski indikator gospodarske klime ZEW (financ¢niki v nemskih podjetjih so respondenti), ki meri pricakovanja o poslovanju
nemskega gospodarstva v naslednjega pol leta, je maja po aprilskem padcu znova porasel, in sicer z -14 na 25,2. Ponoven
porast pri¢akovanj pripisujemo zakljucku koalicijskih pogovorov in uspesni potrditvi nove vladne koalicije v parlamentu ter
nadaljnjemu zniZevanju klju¢nih obrestnih mer s strani ECB. Prav tako je k viSjim pri¢akovanjem prispevala zacasna zaustavitev
sprozenega carinskega »vala« ameriske predsedniske administracije in zaCetek trgovinskih pogajanj ZDA z glavnimi
trgovinskimi partnericami. Pregled sektorskega razpoloZzenja razkriva, da so pri¢akovanja porasla v vseh sektorjih, z izjemo
telekomunikacij, in sicer Se zlasti v ban¢nem sektorju, gradbenistvu ter v avtomobilski in kemicni industriji. Vir: ZEW Leibniz
Centre for European Economic Research

V 1. Cetrtletju vrnitev k rasti industrijske proizvodnje v obmocju evra

Industrijska proizvodnja (podatki prilagojeni za koledar) je v obmocju evra v 1. Cetrtletju 2025 porasla za odstotek in pol glede
na enako obdobje preteklega leta, kar predstavlja prvi Cetrtletni porast proizvodnje v zadnjih dveh letih. Zlasti je izstopala
marcevska rast (+2,7 %), ki je bila delno posledica povecanega izvoza zaradi predcasnih dobav, ki so se s tem izognile visjim
carinskim stopnjam ob uvozu v ZDA, zaradi Cesar je obstojnost nadaljnje rasti precej negotova. Na Cetrtletni ravni je prislo do
desetinske rasti proizvodnje netrajnih potrosniskih proizvodov (prehrambna in kozmeti¢na industrija) ter 0,8-odstotne rasti
proizvodnje energije. Padec se je medtem nadaljeval pri proizvodnji polproizvodov (za odstotek in pol), ki je bil najmanjsi v
zadnjih 11-ih Cetrtletjih. Manjsa je bila prav tako proizvodnja strojev in naprav (-1,3 %), kar odraza zadrZanost podjetij pri
investicijskih odloc¢itvah ob povecani negotovosti v zunanjetrgovinskih odnosih, in trajnih potrosniskih proizvodov (za
odstotek). Vir: Eurostat

Trgovinski presezek z ZDA vse vedji, z Kitajsko pa primanijkljaj

V 1. Cetrtletju 2025 je vrednost izvoZenega in uvoZenega blaga iz drzav EU-27 v drzave neclanice EU-27 vrednostno porasla
za desetino glede na enako obdobje preteklega leta. K temu je precej prispevala marcevska rast, pri ¢emer je izvoz na letni
ravni porasel za Sestino. K temu je prispevala skokovit porast izvoza kemicnih izdelkov (+55 %), surovin (za desetino) ter strojev
in naprav (+6,5 %). Uvoz je pospesil za Cetrtino vecji uvoz prehrambnih in kemic¢nih izdelkov ter Sestinski porast uvoza surovin.
Presezek v blagovni menjavi je bil marca najvedji z ZDA (40 mrd EUR), k ¢emer so dodatno prispevale predc¢asne dobave blaga,
kar je razvidno iz tripetinske rasti izvoza blaga, ZK (16 mrd EUR) in Svico (8,5 mrd EUR). Opazen primanjkljaj v blagovni menjavi
je bil zabeleZen s Kitajsko (30 mrd EUR), k ¢emer je prispeval zlasti desetinski padec izvoza na Kitajsko, medtem ko je uvoz
blaga s Kitajske porasel za Sestino. Vir: Eurostat

SVET: Ameriski potrosnik maja v primeZu carinske negotovosti
Ameriski potrosnik aprila »stopil na zavoro«

Prodaja na drobno v ZDA je po visoki marcevski rasti (+1,7 %; prva ocena: +1,5 %) aprila nominalno minimalno porasla. K temu
je prispevala nadaljnja rast prodaje v gostinskih obratih (+1,2 %), gradbenega materiala (+0,8 %) ter pohistva in elektronskih
in gospodinjskih naprav (oboje +0,3 %). Upadla je prodaja Sportnih pripomockov, glasbenih inStrumentov in knjig (-2,5 %),
ostalega raznolikega blaga (-2 %) ter prodaja obladil in prodaja na bencinskih ¢rpalkah (oboje za pol odstotka manj). Padec pri
zadnjih pripisujemo nizjim cenam surove nafte. Oblikovane zaloge pred¢asno uvoZenega blaga in dogovor za prehodno nizje
carine na uvoz kitajskega blaga, do (ne)sklenitve obseznejSega dvostranskega trgovinskega dogovora, bodo vsaj za nekaj casa
ublazile negativni vpliv visjih carinskih stopenj na kupno mo¢ ameriskega potrosnika. Vir: US Department of Commerce

Predhodno povecane zaloge uvozenega blaga omejile prenos carin v aprilsko inflacijo

Cene v ZDA so v aprilu na mesecni ravni porasle za 0,2 %. Cene energije so po marcevskem padcu ponovno porasle (+0,7 %),
predvsem zaradi visjih cen zemeljskega plina (+3,7 %) in elektricne energije (+0,8 %). Rast inflacije je ublaZil minimalen padec
cen hrane, h kateremu je prispeval 12,7-odstoten padec cen jajc, 3,7-odstoten padec cen pomaran¢, 3-odstoten padec cen
zamrznjene zelenjave, 2,5-odstoten padec cen kosmicev in 2,3-odstoten padec cen riza. Osnovna inflacija (cene brez hrane in
energentov) je zmerno porasla (+0,2 %). K ¢emer je prispevala pol-odstotna rast cen zdravstvenih storitev in 0,3-odstotna rast
cen najemnin. Rast osnovne inflacije je ublaZil drugi zaporedni mesecni padec cen rabljenih vozil (za pol odstotka). Cene novih
vozil so stagnirale, kar nakazuje na kratkoro¢no omejen prenos visjih uvoznih cen do konc¢nega potrosnika, k cemer so
pripomogle predhodno krepko povecane zaloge uvoZenih vozil avtomobilskih proizvajalcev. V obdobju enega leta so bile
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aprilske cene visje za 2,3 % (+2,4 % v marcu), kar je najnizja rast cen po februarju 2021. Zmanjsanje zalog uvoZenih izdelkov
pred uvedbo carinskih dajatev in posledi¢en porast uvoznih cen blaga bo zelo verjetno z veCmesecnim zamikom vplival na
inflacijo v ZDA, vendar bo ucinek slednjega po pricakovanjih ublaZilo nadaljnje umirjanje rasti storitvene inflacije, zlasti cen
najemnin. Vir: Bureau of Labour Statistics

Pesimisticno razpoloZen ameriski potrosnik

Indeks zaupanje potrosnikov v ZDA je v maju (50,8; april: 52,2) Ze peti mesec zapored upadel in bil za tretjino pod ravnjo iz
zacetka leta 2025. K temu je prispevala zlasti bolj pesimisti¢na ocena trenutnega stanja osebnih financ ameriskega potrosnika,
ki je na najnizji ravni po letu 2009. Na razpoloZzenje ameriSkega potrosnika Se naprej vpliva zaostritev zunanjetrgovinskih
napetosti s trgovinskimi partnericami, saj je kar tri Cetrtine v raziskavo vklju¢enih potrosnikov omenilo carine kot precejsnjo
negotovost. Vpliv dogovora o zaasnem zniZanju carinskih stopenj med ZDA in Kitajsko bo zaradi ¢asovne lociranosti prve
ocene razpoloZenja ameriskega potrosnika razviden Sele v konéni oceni (ob koncu meseca maja) in v junijskih podatkih, ki bodo
po pri¢akovanjih nakazali na nekoliko manjSo negotovost med potrosniki. Pri€akovanja o rasti cen v prihodnjih 12-ih mesecih
so porasla s 6,5 % na 7,3 % in bila najvisje po letu 1981. Dolgorocna inflacijska pricakovanja (4,6 %; april 2025: 4,4 %) so
medtem na mesecni ravni porasla najvisje po letu 1991. Vir: University of Michigan

Dogodki v tekoem tednu: Ifo - indeks poslovne klime v Nem¢iji

Dan objave Objava, drZava, obdobje Vir podatkov Pomen
19. 5. 2025, Prodaja na drobno, Kitajska, april National Bureau of Prodaja na drobno, po razli¢nih vrstah
ponedeljek 2025 Statistics of China trgovine, nominalno
20. 5. 2025, Opravljena vrednost gradbenih del, . L .
torek EU-27, marec 2025 Eurostat Vrednost gradbenih del po tipih gradnje
20. 5. 2025, Statistika |zdan|h.gradbe.n|h dovoljen;j Statistiéni urad RS Gradbena? dovoljenja za poslovne in
torek za stavbe, Slovenija, april 2025 stanovanjske stavbe
21.5. 2025, In(':lek5|. cerT m(':lustrljsklh”pr0|zv_odov Statistiéni urad RS Fene pri .pr0|zvajavl.t.:|h p9 namer.1u porabe
sreda pri proizvajalcih, Slovenija, april 2025 izdelkov in podrocjih dejavnostih
22.5.2025, | Sestavljeni PMI, obmogje evra, ZDA, | HCOB, S&P Global, | F"V@ 0cena razpolozenje nabavnikov v
N L ) . predelovalnih in storitvenih dejavnostih
Cetrtek ZK, Japonska, Indija, maj 2025 au Jibun Bank, HSBC . . .

v pomembnih razvitih gospodarstvih
22.5.2025, Ifo — indeks poslovne klime, Nemcija, | Leibniz Institute for Indikator razpolovzenja vnemskem .
N . . gospodarstvu, lo¢eno na aktualno stanje
Cetrtek maj 2025 Economic Research ) . !

in pricakovanja
32. 5. 2025, Place z?poslenlh pri pravnih osebah, Statistiéni urad RS Glb_anje (bruto, neto) pla¢, izplaanih v
Cetrtek Slovenija, marec 2025 aprilu 2025
22.5.2025, Mnenje potrosnikov, Slovenija, maj ey . . . -
Cetrtek 2025 Statisti¢ni urad RS RazpoloZenje slovenskih potrosnikov
23.5.2025, Prihodi in prenoditve turistov, v Pm.wdl In prenocitve dom§C|h !n tujih

. . Statisti¢ni urad RS turistov, po vrstah namestitve in

petek Slovenija, april 2025 v Y.

turisti¢nih obcinah
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Sprememba povprecne
bruto place zaposlenih pri +6,6 % (februar +6.2 % ) Pricakujemo zmernejso
pravnih osebah, Slovenija, 2025/februar 2024) e rast plac¢
marec 2025/marec 2024
Manjsa negotovost pri
Mnenje potrosnikov, . carinskih vojnah bi
Slovenija, maj 2025 -30 (april 2024) 27 2 | morala dvigniti
razpoloZenje
Sprememba prenocitev Slabemu prvemu
- ) v . .
turistov, Slovenija, april 8,7 % (marec +1,0% 2 cetrtletju bi moralo

2025/april 2024

2025/marec 2024)

slediti izboljSanje v
aprilu

Kljucne teme v zadnjem mesecu za povprecne slovenske poslovne uporabnike
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Bojan Ivanc, CFA, CAIA

Carine priizvozu v ZDA

Pomanjkanje narocil v proizvodnji
Izzivi v evropski avtomobilski industriji
Pokojninska reforma

Geopoliti¢na tveganja (vzhod Evrope, bliznji Vzhod)
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